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Περίληψη 
 

Η Μεταπτυχιακή έρευνα επικεντρώνεται στην οικονομική κρίση της Κύπρου από την 

τρέχουσα πανδημία (Covid-19). Η Κυπριακή Δημοκρατία στα 60 χρόνια ίδρυσης της 

έχει έλθει αντιμέτωπη με αρκετές κρίσεις, από τις οποίες τρεις ήταν οι πιο σημαντικές 

και οι οποίες αναφέρονται στην συνέχεια. Στην παρούσα μελέτη γίνεται μια σύντομη 

αναφορά στις οικονομικές επιπτώσεις της Τούρκικης Ανταρσίας, της Τούρκικης 

Εισβολής και της Οικονομικής Κρίσης του 2012-2013. Επιπλέον αναλύονται οι 

οικονομικές επιπτώσεις από πανδημίες οι οποίες έπληξαν τον πλανήτη τον 20ο και 21ο 

αιώνα. Η ανάλυση των επιπτώσεων των πανδημιών της Ισπανικής Γρίπης, της 

Ασιατικής Γρίπης, της Γρίπης του Χονγκ Κονγκ και της Γρίπης των Χοίρων 

επικεντρώθηκε στο ΑΕΠ και στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις. Για την πραγματοποίηση 

της ερευνητική προσπάθειας συλλέχθηκαν δεδομένα από την Κεντρική Τράπεζα της 

Κύπρου, ούτως ώστε να εξαχθούν συμπεράσματα για το πως κινήθηκε η οικονομία της 

Κύπρου πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας. Δόθηκε έμφαση στην πορεία των μη 

εξυπηρετούμενων δανείων, στο δείκτη Μη Εξυπηρετούμενων Χορηγήσεων (ΜΕΧ), στο 

δείκτη προβλέψεων, στα δάνεια από νομισματικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα που 

δόθηκαν σε εσωτερικούς κατοίκους καθώς και στο Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν (ΑΕΠ). 

Τέλος παρουσιάζονται εκτενώς τα συμπεράσματα που προκύπτουν από την ανάλυση 

των δεδομένων και παρατίθενται προτάσεις για περαιτέρω έρευνα. 
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Summary 
The postgraduate research focuses on Cyprus economic crisis since the current 

pandemic (covid-19). The Republic of Cyprus in its 60 years of establishment has faced 

3 major crises. In this study there is a brief reference to the economic impact of the 

Turkish Mutiny, the Turkish Invasion and the Economic Crisis of  2012-2013. In addition, 

the economic consequences of pandemics that hit the planet in the 20th and 21st 

century are analyzed. The analysis of the impacts of the Spanish Influenza, Asian 

Influenza, Hong Kong Influenza and Swine Flu pandemics has focused on GDP and 

credit ratings. To carry out the research effort, data were collected by the Central Bank 

of Cyprus in order to draw conclusions about how the economy of Cyprus moved before 

and during the pandemic. Emphasis was placed on the course of non - performing 

loans, the NPLs index, as well as the forecast index, loans from monetary financial 

institutions to domestic residents and GDP. Finally, the conclusions derived from the 

analysis of the data are presented extensively and suggestions for further research are 

presented. 
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Κεφάλαιο 1  

Εισαγωγή στην Έρευνα 
1.1 Εισαγωγή στη Θεματική 

Στα 60 χρόνια από την ίδρυση της Κυπριακής Δημοκρατίας η χώρα έχει αντιμετωπίσει 

τρείς σημαντικές κρίσεις.  

Η πρώτη κρίση εμφανίστηκε με την Τουρκική ανταρσία και τα γεγονότα του 1963-

1964.Επιπτώσεις της κρίσης αυτής ήταν η μείωση του ΑΕΠ στο 8,3%, η αναστολή της 

οικονομικής δραστηριότητας, η αναβολή όλων των αναπτυξιακών έργων, καθώς και η 

ανησυχητική αύξηση της ανεργίας. Επιπλέον ο τουρισμός μειώθηκε κατά 80% και οι 

εισαγωγές-εξαγωγές προϊόντων ελαχιστοποιήθηκαν. Αυτό οδήγησε στη δημιουργία 

δημοσιονομικού ελλείματος. 

Η Τουρκική εισβολή του 1974 προκάλεσε την πτώση του ΑΕΠ στο 23%. Ο διωγμός 

χιλιάδων ανθρώπων από τις πόλεις και τα χωριά τους είχε σαν αποτέλεσμα να 

στερηθούν τα ουσιώδη αγαθά όπως είναι η στέγη και η εργασία. Αυτή η κατάσταση 

επέφερε ένα μεγάλο δημοσιονομικό έλλειμα στο κράτος του οποίου τα έσοδα ήταν 

σχεδόν ανύπαρκτα. Η εισβολή είχε σταματήσει κάθε είδους οικονομική δραστηριότητα 

και εξαιτίας αυτού η ανεργία είχε πάρει τρομακτικές διαστάσεις. 

Η μεγαλύτερη οικονομική κρίση που δημιουργήθηκε στην Κυπριακή Δημοκρατία ήταν το 

2012-2013, λόγω της μεγάλης έκθεσης των Κυπριακών Τραπεζών σε ελληνικά 

ομόλογα, τα οποία είχαν υποστεί κούρεμα την Άνοιξη του 2012. Το αποτέλεσμα αυτής 

της κρίσης  ήταν η αύξηση του ποσοστού ανεργίας μέχρι και 16,8%, η πτώση του ΑΕΠ 

γύρω στο 7,4% και το κλείσιμο μιας εκ των δυο μεγαλύτερων τραπεζών της Κύπρου. 

Επιπλέον πάρθηκαν  σκληρές αποφάσεις καθώς και επιβολή σκληρών  μέτρων ,όπως 

το πρωτόγνωρο κούρεμα των καταθέσεων και οι μειώσεις μισθών. Παρ ’όλες  όμως τις 

δυσμενείς επιπτώσεις, ο ρυθμός της οικονομικής ανάπτυξης άρχισε σταδιακά να 

παίρνει την ανιούσα. 
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Φθάνοντας το 2019, η Κύπρος κατάφερε να σταθεροποιήσει την οικονομία της .Η 

ξαφνική εμφάνιση όμως ενός νέου ιού του Covid-19, τον Δεκέμβριο του 2019 στην πόλη 

Ουχάν, πρωτεύουσα της επαρχίας Χουπέι της Κίνας, έμελλε να σημαδεύσει για πάντα 

τις ζωές όλων των ανθρώπων. Στις αρχές και στα μέσα Ιανουαρίου του 2020, ο ιός 

εξαπλώθηκε και σε άλλες κινεζικές επαρχίες. Ενώ τα πράγματα στην Κίνα καλυτέρευαν, 

προς τα τέλη του Φεβρουαρίου του ιδίου έτους, ο ιός εξαπλώθηκε ραγδαία και στις 

υπόλοιπες χώρες του πλανήτη, με αποτέλεσμα η καθημερινότητα των πολιτών να 

αλλάξει ολοκληρωτικά.  

Η εξάπλωση του κορωνοϊού εξελίχθηκε σε πανδημία η οποία αποτέλεσε την απαρχή 

μιας παγκόσμιας οικονομικής κρίσης. Οι κυβερνήσεις όλων των κρατών 

συμπεριλαμβανομένης και της Κύπρου, βρέθηκαν αντιμέτωπες μπροστά σε μια 

πρωτόγνωρη κατάσταση, η οποία οδήγησε στην επιτακτική ανάγκη της εφαρμογής των 

πρώτων lockdowns, με οδυνηρές συνέπειες. Τα εισοδήματα των πολιτών μειώθηκαν και 

η ανεργία εκτοξεύθηκε στα ύψη. Λόγω αυτού του γεγονότος, η αποπληρωμή των 

δανείων και  η ανάγκη για εξασφάλιση νέων δανείων κατέστη σχεδόν αδύνατη. Ως εκ 

τούτου, χρειάστηκαν μέτρα στήριξης των εργαζομένων των οποίων οι εργασίες 

περιορίστηκαν μερικώς ή πλήρως. Επιπλέον υπήρξε ανάγκη για ενίσχυση του 

Συστήματος Υγείας ,μέσω νέων προσλήψεων ιατρικού και παραϊατρικού προσωπικού, 

παροχής δωρεάν ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης και εκπόνησης δαπανών για 

φιλοξενία στους χώρους καραντίνας. Στο πλαίσιο αυτό η οικονομία της Κύπρου 

επηρεάστηκε αισθητά . 

Η παρούσα διατριβή αναφέρεται στις επιπτώσεις που είχε η Κυπριακή Οικονομία , λόγω 

της τρέχουσας πανδημίας(Covid-19) . Εξετάζονται επίσης οι επιπτώσεις που 

προέκυψαν στον οικονομικό τομέα και προτείνονται πιθανοί τρόποι ανάκαμψης της 

οικονομίας. 
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1.2 Βασικά Ερευνητικά Ερωτήματα 

Μέσα από την μεταπτυχιακή διατριβή σκοπός είναι να απαντηθούν τα παρακάτω 

ερευνητικά ερωτήματα: 

α) Πώς επηρεάστηκαν τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια από την πανδημία; 

β) Πώς επηρεάστηκαν τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα;  

γ) Πως μπορεί να αντιμετωπιστεί αυτή η οικονομική κρίση ούτως ώστε να 

γίνει ομαλά η επάνοδος στην κανονικότητα ; 

1.3 Σημαντικότητα των Ερευνητικών Ερωτημάτων 

Σύμφωνα με την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα ο δείκτης των Μη Εξυπηρετούμενων 

Δανείων (ΜΕΔ) είναι αρκετά σημαντικός για την οικονομία μιας χώρας. Αυτά τα δάνεια 

επηρεάζουν αρνητικά την κερδοφορία μιας τράπεζας και απορροφούν πολύτιμους 

πόρους, με αποτέλεσμα να περιορίσουν την ικανότητα των τραπεζών να χορηγούν νέα 

δάνεια. Επιπλέον εξετάζοντας την πορεία των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων θα 

διαφανεί πως επηρεάστηκαν και άλλοι τομείς της οικονομίας. Οι στρεβλώσεις του 

τραπεζικού συστήματος, αποτελούν τροχοπέδη στη διαδικασία της οικονομικής 

ανάπτυξης (Shaw (1973) και McKinnon (1973)) . 

Η εν λόγω έρευνα ευελπιστεί να βοηθήσει στην ανάκαμψη της οικονομίας της Κύπρου. 

Αυτό θα επιτευχθεί μέσω των συμπερασμάτων που θα εξαχθούν από την έρευνα αυτή, 

με ταυτόχρονη εξεύρεση πιθανών λύσεων των προβλημάτων που έχουν προκύψει, 

εξαιτίας της πανδημίας. Μέσα από την μελέτη θα αναδειχθεί η επίδραση της τρέχουσας 

πανδημίας στην οικονομία του κράτους, στους πολίτες καθώς επίσης και τρόποι 

ανάκαμψης της οικονομίας και η πορεία της σε κανονικούς ρυθμούς 

1.4 Δομή της έρευνας 

Η παρούσα διατριβή κατανέμεται σε 6 κεφάλαια .Το κεφάλαιο 1 αναφέρεται στην 

εισαγωγή της έρευνας. Στο κεφάλαιο 2, γίνεται ανασκόπηση της βιβλιογραφίας όπου θα 

παραταθούν έρευνες που αφορούν προηγούμενες πανδημίες οι οποίες επηρέασαν τις 

οικονομίες διαφόρων χωρών καθώς και τρόποι ανάκαμψης της οικονομίας. Στη 

συνέχεια, στο κεφάλαιο 3, θα αποκρυπτογραφηθούν οι όροι και  οι έννοιες που 
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σχετίζονται με τη θεματική. Προχωρώντας, στο κεφάλαιο 4 , θα εξηγηθεί η μεθοδολογία 

της έρευνας, με ποιους τρόπους/μεθόδους δηλαδή ,θα απαντηθούν τα πιο πάνω 

ερωτήματα . Ακολούθως στο κεφάλαιο 5 ,θα γίνει η περιγραφή των στοιχείων που θα 

αναλυθούν καθώς και η ανάλυση της έρευνας. Στο κεφάλαιο 6 θα παρουσιαστούν τα 

συμπεράσματα της έρευνας που απαντούν τα πιο πάνω ερωτήματα. Εν κατακλείδι στο 

κεφάλαιο 7 περιλαμβάνεται ο επίλογος. 

Κεφάλαιο 2 

Ανασκόπηση Βιβλιογραφίας  
Ο κορωνοϊος δεν είναι η πρώτη πανδημία που πλήττει τον πλανήτη. Ο 20ος αιώνας 

σημαδεύτηκε από 3 μεγάλες πανδημίες: της Ισπανικής Γρίπης (1918-1919) , της 

Ασιατικής Γρίπης (1957-1958) ,και της Γρίπης του Χόνγκ Κονγκ (1968-1969). Ο 21ος 

έχει πληγεί από την πανδημία της Γρίπης των Χοίρων (2009-2010). 

Σίγουρα τον 20ο αιώνα, λόγω της έλλειψης διαθέσιμων οικονομικών στοιχείων , δεν 

μπορούσαν να εξαχθούν τα σωστά συμπεράσματα, όπως εξάγονται με τα σημερινά 

δεδομένα. Οι τότε ερευνητές εξήγαν συμπεράσματα με ιστορικά δεδομένα. Η 

πλειοψηφία των μέχρι σήμερα ερευνών μελετούν την σχέση διαφόρων πανδημιών με τα 

οικονομικά αποτελέσματα. (Brainerd και Siegler, 2003, J.Barro, Ursúa και Weng, 2020, 

Correia, Luck και Verner, 2020, Oscar, Singh και Taylor, 2020). Οι έρευνες αυτές 

βασίζονται σε δεδομένα τα οποία συγκεντρώθηκαν σε περιφερειακό και εθνικό επίπεδο. 

Η μελέτη της Federal Reserve Bank of New York (Μάιο 2020) αναφέρεται στις διάφορες 

πανδημίες σε σχέση με τη χρηματοπιστωτική σταθερότητα. Έχει καταγραφεί ο 

αντίκτυπος της πανδημίας ως προς την σταθερότητα των καταθέσεων, τη 

βραχυπρόθεσμη χρηματοδότηση, τον τραπεζικό δανεισμό καθώς και τις διακρατήσεις 

τίτλων. Στο κεφάλαιο αυτό παρατίθενται έρευνες για τις προαναφερθείσες πανδημίες, οι 

οποίες αφορούν τις συνέπειες που επέφεραν στην οικονομία.  
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2.1 Ισπανική Γρίπη 1918-1919 

Η Ισπανική γρίπη του 1918  συνέβαλε στην άμεση οικονομική ύφεση μετά τον Πρώτο 

Παγκόσμιο Πόλεμο (Elizabeth και Mark 2003). Το πρώτο κύμα ξεκίνησε την Άνοιξη του 

1918 και διαδόθηκε από τις ΗΠΑ στην Ευρώπη πιθανώς λόγω της διακίνησης των 

στρατευμάτων (Patterson και Pyle 1991).  

Παρόλο που δεν υπάρχουν αρκετές έρευνες για τις οικονομικές επιπτώσεις της 

Ισπανικής γρίπης του 1918, είναι σαφές ότι αυτή δημιούργησε σημαντικές 

μακροοικονομικές επιπτώσεις (Brainerd & Siegler 2003). Η πανδημία επέφερε θανάτους 

σε ένα δυσανάλογο ποσοστό ανδρών οι οποίοι ήταν σε ηλικία εργασίας ,με αποτέλεσμα 

την μείωση της προσφοράς εργασίας και τον σημαντικό οικονομικό αντίκτυπο στις 

επιχειρήσεις και στις οικογένειες. Οι Brainerd και Siegler διαπίστωσαν ότι στις Ηνωμένες 

Πολιτείες , η πανδημία αυτή, είχε θετικό αντίκτυπο στην μετέπειτα οικονομική ανάπτυξη. 

Η αύξηση κατά 0,1% του ποσοστού θνησιμότητας οδήγησε την επόμενη δεκαετία σε 

0,2% αύξηση του ετήσιου ρυθμού οικονομικής ανάπτυξης. Το ποσοστό αποτυχίας των 

επιχειρήσεων ήταν ασυνήθιστα υψηλό το 1919 και το 1920, πιθανώς λόγω των πολλών 

θανάτων και των οικονομικών επιπτώσεων της πανδημίας. Αυτό σημαίνει ότι η 

ανάπτυξη μετά την γρίπη είναι τουλάχιστον εν μέρει μόνο μια επιστροφή στην τάση. 

(Brainerd & Siegler 2003). 

Οι περισσότερες μικροοικονομικές επιπτώσεις της ισπανικής γρίπης ήταν 

βραχυπρόθεσμες. Σύμφωνα με αναφορές της Ομοσπονδιακής Τράπεζας των ΗΠΑ της 

Φιλαδέλφειας ο όγκος των πωλήσεων μειώθηκε 30-50% τον Οκτώβριο του 1918 όμως 

ανέκαμψε γρήγορα μέχρι τον Νοέμβριο του 1918 .Ο Dahl, ο Hansen και ο Jensen 

(2020) χρησιμοποίησαν μια βάση δεδομένων από δημοτικές επιχειρήσεις  στη Δανία 

διατηρώντας μια ουδέτερη στάση προς τον μεγάλο πόλεμο, η οποία έδειξε ότι οι 

εργαζόμενοι μειώθηκαν αρχικά κατά 5% από το 1917 έως το 1918 με  γρήγορη 

ανάκαμψη στη συνέχεια. Ορισμένες έρευνες δείχνουν ότι η έλλειψη εργασίας έφερε 

αύξηση των μισθών, για ένα χρονικό διάστημα. (Garrett 2007). O Barro (2020) 

διαπίστωσε ότι η Ισπανική γρίπη μείωσε το πραγματικό κατά κεφαλήν ΑΕΠ σε περίπου 

6% κατά την περίοδο 1918-1921. Επίσης οι Correia, Luck και Verner (2020) βρήκαν ότι 

η Ισπανική γρίπη μείωσε την παραγωγικότητα των ΗΠΑ κατά 18 %, αν και τα ευρήματά 
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τους ήταν πρόκληση (Rinaldi, Lilley και Lilley 2020). O Matthew Butlin (1977)  συνέλεξε 

δεδομένα  από ιστορικά στοιχεία για το ΑΕΠ της Αυστραλίας. Τα δεδομένα του Butlin 

(Γράφημα 1) δείχνουν ότι το ΑΕΠ στην Αυστραλία αυξήθηκε κατά 2¼ %,το 1918/19 και 

μειώθηκε κατά 5½ %,το 1919/20 .Επίσης παρατηρήθηκε ότι  το 1920/21 υπήρξε 

ανάκαμψη με ένα μοτίβο σχήματος ‘’V’’ . 

 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 1 : Πραγματικό ΑΕΠ κατά την περίοδο της Ισπανικής Γρίπης στην Αυστραλία.(Πηγή:Butlin 1977) 

Η αγορά μετοχών του Ηνωμένου Βασιλείου αυξήθηκε κατά 25,4% το 1918 και κατά 27% 

το 1919.Οι επιχειρήσεις που ειδικεύονταν σε προϊόντα υγειονομικής περίθαλψης 

παρουσίασαν αυξημένα έσοδα , λόγω των πολλών ασθενών που νοσούσαν και της 

ανάγκης  παροχής περισσότερων φαρμάκων και ειδών περίθαλψης. Ο τομέας του 

τουρισμού ήταν αυτός που επηρεάστηκε περισσότερο από άλλους τομείς . Η οικονομική 

ύφεση μετά τον πόλεμο ,επέφερε ψηλά ποσοστά ανεργίας τόσο αρχικά στις Ηνωμένες 

Πολιτείες όσο και μετέπειτα στη Μεγάλη Βρετανία, με τα ταξίδια να αποτελούν άπιαστο 

όνειρο για την πλειοψηφία των πολιτών. 
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2.2 Ασιατική Γρίπη 1957-1958 

Tον Φεβρουάριο του 1957, εντοπίστηκε ένα νέο στέλεχος γρίπης στην επαρχία Γιουνάν 

της Κίνας.O ιός εξαπλώθηκε στο Χονγκ Κονγκ τον Απρίλιο του ίδιου έτους και στη 

συνέχεια στη Σιγκαπούρη, στην Ταιβάν και στην Ιαπωνία , πριν εξαπλωθεί παγκοσμίως 

καθ’ όλη τη διάρκεια του καλοκαιριού του 1957.   

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 2: Απόδοση του S&P 500 την περίοδο 1957-1958 (Πηγή:S&P Compustat ) 

Σύμφωνα με τον Albert Richards (2020) (Γράφημα 2) παρατηρήθηκε ότι στις  15/7/1957 

υπάρχει η κορύφωση της χρηματιστηριακής αγοράς η οποία οφείλεται στην εμφάνιση 

της Ασιατικής Γρίπης με το δείκτη S&P 500 να μειώνεται κατά 20,7% στις 31/10/1957. 

Γράφημα 3: Ύφεση του ΑΕΠ το 1957 και η ανάκαμψη που ακολούθησε το 1958 (Πηγή: U.S Federal Reserve) 
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Επίσης στο (Γράφημα 3) διαφαίνεται ότι κατά το τελευταίο τρίμηνο του 1957 το ΑΕΠ 

ήταν -4% σε ετήσια βάση και το πρώτο τρίμηνο του 1958 ήταν -10%.Αυτή ήταν και η 

μεγαλύτερη πτώση του ΑΕΠ μετά τον Β ’παγκόσμιο πόλεμο. Παρόλα αυτά, μέχρι το  

τρίτο και το τέταρτο τρίμηνο του 1958, το ΑΕΠ είχε αυξηθεί σχεδόν στο 10%. Ο 

οικονομικός αντίκτυπος ήταν μικρός λόγω του ότι η μείωση της βιομηχανικής 

παραγωγής ήταν 1,2% στον Καναδά και η μείωση του ΑΕΠ στις ΗΠΑ ήταν 1%. Το 1958 

το ΑΕΠ των ΗΠΑ υποχώρησε κατά 0,7% ενώ η Μ. Βρετανία εξακολουθούσε να έχει 

ανάπτυξη της τάξης του 1,4%. 

Σύμφωνα με την Federal Reserve Bank (Αύγουστο 1958) το Ακαθάριστο Εθνικό Προϊόν 

αυξήθηκε ελαφρά το δεύτερο τρίμηνο του 1958 , αφού είχε σημαντικές μειώσεις τα δύο 

προηγούμενα τρίμηνα. Ακολούθως το προεξοφλητικό επιτόκιο μειώθηκε κατά 1/2 % σε 

1 3/4 % τον Απρίλιο του 1958. Επίσης από τον Οκτώβριο του 1957 μέχρι το τέλος του 

έτους, οι θέσεις των αποθεματικών των τραπεζών που ήταν μέλη στη Federal Reserve 

System , βελτιώθηκαν με την καθαρή επίδραση της δύναμης της αγοράς και της δράσης 

της Federal Reserve . Ο ρυθμός απόδοσης των μακροπρόθεσμων κρατικών ομολόγων 

μειώθηκε από 3% στα μέσα Οκτωβρίου σε 3/4% μέχρι το τέλος του έτους. Επίσης 

μεταξύ Αυγούστου  του 1957 και Φεβρουαρίου 1958, το προσωπικό εισόδημα μειώθηκε 

κατά 5,7 δισεκατομμύρια δολάρια, το εισόδημα από εργασία κατά 7, 7 δισεκατομμύρια 

δολάρια και το εισόδημα ιδιοκτητών επιχειρήσεων κατά 1,4 δισεκατομμύρια . 

Σύμφωνα με δεδομένα της εποχής που συγκέντρωσε ο Luke Murphy (2020) ,στο 

αποκορύφωμα της πανδημίας και της ύφεσης του 1958, η Bank of American έστειλε 

60.000 πιστωτικές κάρτες Bank American στους κατοίκους του Fresno(πόλη της 

Αμερικής). Αυτό ήταν το πρώτο πρόγραμμα καταναλωτικής πιστωτικής κάρτας για 

καταναλωτές μεσαίας τάξης και μικρομεσαίους εμπόρους στις Ηνωμένες Πολιτείες. Η 

κάρτα είχε μεγάλη απήχηση και είχε ευρεία έλξη στους εμπόρους και στους 

καταναλωτές. Εξαιτίας του γεγονότος αυτού η Bank American Card χορήγησε άδεια για 

δημιουργία καρτών και από άλλες τράπεζες. Το 1976 ενοποιήθηκαν όλες οι κάρτες με 

το σήμα VISA. 
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2.3 Γρίπη Χονγκ Κονγκ 1968-1969 

Η Γρίπη του Χονγκ Κονγκ πρωτοεμφανίστηκε στην Κίνα τον Φεβρουάριο του 1968. Η 

μόλυνση περιορίστηκε στις Ηνωμένες Πολιτείες και στην Ιαπωνία τον Αύγουστο του ιδίου 

έτους, στην Αγγλία, στην Ουαλία και στην Αυστραλία τον Σεπτέμβριο, στον Καναδά τον 

Δεκέμβριο και στη Γαλλία τον Ιανουάριο του 1969. 

Ο δείκτης S & P 500 αυξήθηκε κατά 12,5% το 1968 και κατά 7,4% το 1969. Η αγορά 

μετοχών του Ηνωμένου Βασιλείου αυξήθηκε κατά 57,5% το 1968 και μειώθηκε κατά            

-15,6% το 1969(Stewartgroup 2020). Υπήρξε άμεση οικονομική επίπτωση η οποία είχε 

σχέση με την συνεχή απουσία των μαθητών και τον δασκάλων στα σχολεία καθώς και 

των εργαζομένων στους χώρους εργασίας. Με την πτώση όμως των ποσοστών 

μόλυνσης επήλθε ταχεία ανάκαμψη.  

Η χαμηλή σοβαρότητα της νόσου και τα χαμηλά ποσοστά θνησιμότητας κατέδειξαν ν ότι 

οι πιο δαπανηρές μη φαρμακευτικές παρεμβάσεις, όπως το κλείσιμο των σχολείων και η  

επιβολή καραντίνας, ήταν περιττά. Υπάρχουν περιορισμένα στοιχεία για τον άμεσο 

οικονομικό αντίκτυπο της εν λόγω πανδημίας. Σε παγκόσμιο επίπεδο, σχεδόν καμία 

περιοχή δεν παρουσίασε σημαντική μείωση του κατά κεφαλήν ΑΕΠ κατά τη διάρκεια της 

πανδημίας  ή αμέσως μετά από αυτήν .(Hannah Webb 2020)  

 

 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 4: ΑΕΠ στη Κίνα την περίοδο πριν και κατά την πανδημία το 1968-1969(Πηγή: World Bank) 

https://www.igrad.com/Author/1716
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Σύμφωνα με στοιχεία της World Bank η Κίνα, όπου ξεκίνησε η πανδημία, σημείωθηκε 

μείωση του συνολικού ΑΕΠ κατά 5,77% το 1967 και 4,1% το 1968, ενώ δεν είναι βέβαιο 

αν αυτό οφείλεται στον ιό. Αυτή είναι η μόνη ένδειξη σημαντικού οικονομικού αντίκτυπου 

σε μια χώρα που είναι γνωστό ότι έχει πληγεί. Έτσι, μπορούμε να συμπεράνουμε ότι αυτή 

η πανδημία, επίσης δεν είχε σημαντικές μακροπρόθεσμες αρνητικές επιπτώσεις στην 

παγκόσμια οικονομία. 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 5: Ο Dow Jones την περίοδο της πανδημίας το 1968-1969 (Πηγή:YCharts) 

Σύμφωνα με τον Μike Patton(2020) από την έναρξη της πανδημίας στις 13 Ιουλίου 

1968 μέχρι τα τέλη του 1969, o δείκτης Dow Jones έχασε 13,24%.Στο χειρότερο 

σενάριο εκείνο το διάστημα ο δείκτης Dow Jones μειώθηκε λίγο περισσότερο από το 

21,0%. 

 

2.4 Γρίπη των Χοίρων 2009-2010 

Στις 11 Ιούνιου του 2009 ο Παγκόσμιος Οργασιμός Υγείας(ΠΟΥ) κήρυξε την νέα γρίπη 

Α (H1N1) ως πανδημία. Η γρίπη των χοίρων εντοπίστηκε για πρώτη φορά στο Μεξικό 

και μεταδόθηκε ραγδαία στην Βόρεια Αμερική και στην Ευρώπη. 

Τις πρώτες μέρες της έξαρσης της  πανδημίας στο Μεξικό, ο διεθνής τουρισμός ήταν 

σχεδόν ανύπαρκτος. Αυτό είχε σαν αποτέλεσμα οι οικονομικές επιπτώσεις στη  

ταξιδιωτική και τουριστική βιομηχανία να είναι επιβλαβείς 
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Οι οικονομικές επιπτώσεις από τη γρίπη H1N1 στο Μεξικό, είχαν ως επί το πλείστον 

βραχυπρόθεσμες οικονομικές συνέπειες . Οι τομείς με τις μεγαλύτερες απώλειες ήταν ο 

τομέας του  τουρισμού καθώς και η εμπορία του χοιρινού κρέατος, λόγω της άμεσης 

συσχέτισης του ονόματος της γρίπης με τους χοίρους . Μέχρι το τέλος του 2009,οι 

αφίξεις, τα έσοδα και οι κρατήσεις ξενοδοχείων στους περισσότερους προορισμούς 

είχαν ανακάμψει (SECTURb, 2010). 

 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 6: ΑΕΠ σε παγκόσμιο επίπεδο την περίοδο της πανδημία 2009-2010 (Πηγή:World Bank) 

Σύμφωνα με δεδομένα της Παγκόσμιας Τράπεζας όπως φαίνεται και στο Γράφημα 6, το 

ΑΕΠ το 2009 είχε μείωση -1,666%, με παγκόσμια ανάκαμψη στο 4,31% το 2010.Στο 

Μεξικό, χώρα από την οποία ξεκίνησε η πανδημία ,το 2009 υπήρχε μείωση του ΑΕΠ     

στο -5,286%.Στην συνέχεια όμως ,το 2010,υπήρξε ανάκαμψη του ΑΕΠ με ποσοστό  που 

ανήλθε 5,118%. 

Στις αρχές του 2009 , έξι μήνες από την έναρξη της γρίπης των χοίρων , το S&P 500 

αυξήθηκε κατά 18,72% και ένα χρόνο μετά αυξήθηκε κατά 35, 96%, δήλωσε ο Iris, 

αναφερόμενος στα στοιχεία του Dow Jones. Οι παγκόσμιες χρηματιστηριακές αγορές 

αυξήθηκαν κατά 39,96% μετά την έναρξη της γρίπης των χοίρων, σύμφωνα με 

πρόσφατο σχόλιο της αγοράς του Jeffrey Kleintop, ανώτερου αντιπροέδρου του Charles 

Schwab (Αμερικανική πολυεθνική εταιρεία χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών). 

Τον Απρίλιο του 2009, το Μεξικό είχε λάβει δάνεια έκτακτης ανάγκης από την 

Παγκόσμια Τράπεζα ,συνολικού ύψους 205 εκατομμυρίων δολαρίων, για να βοηθήσει 

με αυτό τον τρόπο ,στην αντιμετώπιση της κρίσης της γρίπης των χοίρων. Υπήρχαν 
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ανησυχίες της Παγκόσμιας Τράπεζας ότι οι αναπτυσσόμενες χώρες, θα μπορούσαν να 

πληγούν σκληρά, εάν η γρίπη εξαπλωνόταν στις χώρες εκείνες που εξαρτώνται σε 

μεγάλο βαθμό από τη βοήθεια των χορηγών. Σύμφωνα με το δελτίο τύπου της 

Παγκόσμιας Τράπεζας, ημερομηνίας 2 Ιουνίου του 2009, είχε εγκριθεί ένα πρόγραμμα 

ύψους 500 εκατομμυρίων δολαρίων για να προσφέρει ταχεία πρόσβαση σε κεφάλαια 

για την πρόληψη και τον έλεγχο νέων κρουσμάτων ιού H1N1,στις αναπτυσσόμενες και 

μεσαίου εισοδήματος χώρες.  

Οι ΗΠΑ που ήταν ο μεγαλύτερος εξαγωγέας χοιρινού κρέατος στο κόσμο, μετά το πρώτο 

ξέσπασμα της πανδημίας δέχθηκε  το πρώτο οικονομικό  κτύπημα ,όταν 27 έθνη 

εμπόδισαν τις εισαγωγές χοιρινού κρέατος, με αποτέλεσμα να  μειωθεί και η εγχώρια 

ζήτηση. Ο εκπρόσωπος του Συμβουλίου χοιρινού κρέατος Dave Warner δήλωσε ότι από 

τον Απρίλιο έως τον Οκτώβριο του 2009, η αμερικανική βιομηχανία έχασε περίπου 1,1 

δισεκατομμύρια δολάρια, γεγονός που  οφείλόταν σε μεγάλο βαθμό στο φόβο που 

επικράτησε για τον ιό H1N1.  

2.5 Συμβολή της Διατριβής 

Παρατηρούμε ότι οι περισσότερες μελέτες έχουν επικεντρωθεί στο πως κινήθηκε το ΑΕΠ 

καθώς και στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις σε καιρό πανδημίας. Η παρούσα μελέτη δίνει 

έμφαση στο βαθμό που επηρεάστηκαν τα δάνεια και συγκεκριμένα τα μη εξυπηρετούμενα 

δάνεια στην εν λόγω πανδημία. Στα πλαίσια εκπόνησης της παρούσας μεταπτυχιακής 

διατριβής γίνεται προσπάθεια να απαντηθούν τα βασικά ερευνητικά ερωτήματα. 
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Κεφάλαιο 3 

Θεωρητικό Υπόβαθρο  
 

Για να γίνει κατανοητή η ανάγνωση της παρούσας μελέτης πρέπει να ερμηνευτούν  

κάποιες λέξεις και φράσεις. Πιο κάτω παρατίθενται αυτούσιοι οι ορισμοί λέξεων και 

φράσεων που συναντά ο αναγνώστης, στο κείμενο. 

«Οικονομική κρίση» είναι η εις βάθος χρόνου πορεία μιας χώρας που οδηγεί σε αρνητι-

κές αυξήσεις του ακαθάριστου εθνικού προϊόντος (ΑΕΠ) .Δηλαδή είναι η συνεχής και 

σημαντική μείωση της οικονομικής δραστηριότητας μιας χώρας. Μια οικονομική 

κρίση μπορεί να προέλθει από ένα ευρύ φάσμα καταστάσεων όπου η ονομαστική αξία 

των περιουσιακών στοιχείων κάποιων χρηματοπιστωτικών οργανισμών μειώνεται ξαφ-

νικά σε αισθητό βαθμό.   

«Οικονομική δραστηριότητα» είναι όλα τα μακροοικονομικά μεγέθη της οικονομίας, για 

παράδειγμα το Εθνικό Προϊόν, η απασχόληση , οι επενδύσεις ,οι τιμές των προϊόντων 

κλπ. Ο σημαντικότερος δείκτης οικονομικής δραστηριότητας είναι οι επενδύσεις, οι ο-

ποίες όταν έχουν αυξομειώσεις, επηρεάζουν σε μεγάλο βαθμό και τα υπόλοιπα οικονο-

μικά μεγέθη.  

«Ακαθάριστο Εθνικό Προϊόν» ονομάζεται η ολική αξία των τελικών αγαθών και υπηρε-

σιών τα οποία παράγονται σε χρονικό διάστημα ενός έτους. Η παραγωγή των προϊό-

ντων και των υπηρεσιών, γίνεται μέσω των φυσικών και ανθρώπινων πόρων, οι οποίοι 

ανήκουν σε μόνιμους κατοίκους μιας χώρας, ανεξαρτήτως της χώρας στην οποία βρί-

σκονται οι συντελεστές παραγωγής. Ως εκ τούτου το ο Ακαθάριστο Εθνικό Προϊόν(Α-

ΕθΠ) είναι ο δείκτης της συνολικής οικονομικής δραστηριότητας μιας χώρας. 

 
«Τελικά αγαθά» είναι τα αγαθά που δεν πρόκειται να πουληθούν ξανά και τα οποία αγο-

ράζονται για τελική χρήση. 
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«Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν» είναι το σύνολο των προϊόντων, υλικών και αύλων, που 

παράχθηκαν μέσα την επικράτεια μιας χώρας σε διάστημα ενός έτους. Δεν περιλαμβά-

νει το εισόδημα που αποκτήθηκε από κατοίκους μιας χώρας στο εξωτερικό.  

 

«Ονομαστική αξία» ενός περιουσιακού στοιχείου θεωρείται η αξία του κατά την έκδοση 

του και είναι συνήθως το χρηματικό ποσό που θα δοθεί στον επενδυτή κατά τη λήξη 

του. 

 

«Περιουσιακό στοιχείο» είναι οτιδήποτε μπορεί να έχει στην ιδιοκτησία του κάποιος και 

το οποίο έχει οικονομική αξία. Έχει σαν πλεονέκτημα, να μεταφέρει την αγοραστική του 

δύναμη στο μέλλον και με την εκμετάλλευση του να προσφέρει οικονομικά και άλλα ο-

φέλη. 

 

«Χρηματοπιστωτικό ίδρυμα» είναι ένας οικονομικός φορέας που είναι ενεργός στη χρη-

ματοπιστωτική αγορά, βάσει άδειας και ο οποίος διεκπεραιώνει υπηρεσίες που σχετίζο-

νται με την έκδοση δανείων, την πώληση τίτλων καθώς και με άλλες συναλλαγές σχετι-

κές με τη δημιουργία ταμειακών ροών. 

«Χρηματοπιστωτική αγορά» είναι το σύνολο των αγορών στις οποίες γίνεται αγοραπω-

λησία από τους επενδυτές, φυσικών και χρηματιστικών περιουσιακών στοιχείων ή άλ-

λων χρηματοπιστωτικών απαιτήσεων. 

«Απαιτήσεις » είναι οι μελλοντικές απαιτήσεις πληρωμής που έχει μια εταιρεία από τους 

πελάτες και οι οποίες οφείλονται στην παροχή υπηρεσιών ή την πώληση προϊόντων επί 

πιστώσει. 

«Επί πιστώσει» θεωρείται η πώληση κατά την οποία δίνεται η υπόσχεση αποπληρωμής 

της στο μέλλον. 

«Μη εξυπηρετούμενα δάνεια ή κόκκινα δάνεια» ονομάζονται τα δάνεια όπου ο δανειολή-

πτης είναι πολύ δύσκολο να τα αποπληρώσει ή έχει να καταβάλλει συμφωνηθείσες δό-

σεις πάνω από 90 ημέρες. 
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«Προβλέψεις» θεωρούνται κάποιες προβλέψεις που κάνει μια τράπεζα όταν χορηγεί ένα 

δάνειο αφού πάντα υπάρχει ο πιστωτικός κίνδυνος. Λόγω αυτού οι τράπεζες αναγνωρί-

ζουν την ζημιά που μπορεί να υπάρξει από αυτό το δάνειο και αφαιρούν από το κεφά-

λαιο τους το ποσό των χρημάτων που δεν θα μπορούν να εισπράξουν. 

«Πιστωτικός κίνδυνος» είναι ο κίνδυνος απώλειας χρημάτων της τράπεζας από τον δα-

νειολήπτη ο οποίος μπορεί να μην αποπληρώσει το δάνειο του. 

«Βραχυπρόθεσμη» θεωρείται μια υποχρέωση όταν υπάρχει η προσδοκία, ότι αυτή θα 

εξοφληθεί στη διάρκεια του συνήθους λειτουργικού κυκλώματος της επιχείρησης ή σε 

διάστημα ενός χρόνου από τη λήξη της περιόδου κατά την οποία συντάσσονται οι λογι-

στικές καταστάσεις σύμφωνα με τον νόμο. 

«Λειτουργικό κύκλωμα» είναι το σύνολο των απαιτούμενων ενεργειών για την παρα-

γωγή και τη διάθεση αγαθών και υπηρεσιών. 

«Μακροπρόθεσμες» θεωρούνται όσες υποχρεώσεις δεν είναι βραχυπρόθεσμες. 

«Υποχρεώσεις» θεωρούνται τα χρέη μιας επιχείρησης που καταγράφονται στον Ισολο-

γισμό της. Η καταγραφή τους είναι απαραίτητη για την σωστή λειτουργία της επιχείρη-

σης, καθώς αυτά χρησιμοποιούνται για την χρηματοδότηση των επιχειρηματικών δρα-

στηριοτήτων της και των παραγωγικών διαδικασιών. 

«Μικροοικονομικές επιπτώσεις» είναι οι επιπτώσεις στο λειτουργικό κόστος μιας επιχεί-

ρησης, στην παραγωγικότητα και στην προοπτική επενδύσεων. 

«Μακροοικονομικές επιπτώσεις» είναι οι επιπτώσεις στο Ακαθάριστο Εθνικό Προϊόν, 

στην ανεργία, στο επίπεδο τιμών, στην παραγωγή και στο διεθνές εμπόριο. 

«Πιστοληπτικές αξιολογήσεις» είναι οι αξιολογήσεις Οίκων ως προς την πιστοληπτική 

ικανότητα ενός ατόμου, μιας εταιρείας ή μιας χώρας, δηλαδή τη δυνατότητα ανταπόκρι-

σης σε δανειακές υποχρεώσεις. Επιπλέον οι Οίκοι αυτοί, αξιολογούν την αξιοπιστία δια-

φόρων χρεογράφων, όπως είναι τα ομόλογα. Τα ομόλογα εκδίδονται από κυβερνήσεις, 

εταιρείες και μη κερδοσκοπικές οργανώσεις με κύριο σκοπό τη διαπραγμάτευση και πώ-

ληση τους στη δευτερογενή αγορά. Οι τρεις μεγαλύτεροι οίκοι πιστοληπτικών αξιολογή-

σεων είναι η Moody’s, η Standard & Poor’s (S&P) και η Fitch. 
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Κεφάλαιο 4 

Μεθοδολογία 
 

Σκοπός αυτού του κεφαλαίου είναι η περιγραφή της μεθοδολογίας της έρευνας η οποία 

χρησιμοποιήθηκε για να ολοκληρωθεί αυτή η μελέτη. Οι ερευνητικές μέθοδοι είναι οι 

διαφορετικοί τρόποι με τους οποίους συλλέγονται και αναλύονται τα δεδο-

μένα.(Collins,Hussey,2003). H έρευνα  αφορά τον σχεδιασμός, τον πληθυσμός, την 

συλλογή δεδομένων και τις τεχνικές ανάλυσης δεδομένων. 

 

4.1 Σχεδιασμός έρευνας 

Στην παρούσα μεταπτυχιακή εργασία θα εξεταστεί ο τρόπος επίδρασης της οικονομίας 

της Κύπρου από την πανδημία(Covid-19). Θα δοθεί έμφαση στην πορεία των μη 

εξυπηρετούμενων δανείων, όπου μέσα από αυτά θα διαφανεί πως επηρεάστηκαν τα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα. Θα γίνει συλλογή στοιχείων τα οποία θα επεξεργαστούν 

και τα δεδομένα θα εισαχθούν σε γραφήματα ούτως ώστε να γίνουν πιο κατανοητά από 

τον αναγνώστη. Μέσα από τα γραφήματα θα εξαχθούν συμπεράσματα για την πορεία 

της οικονομίας της Κύπρου κατά τη διάρκεια της πανδημίας και θα διαφανεί η επίδραση 

στην οικονομία. Τα στοιχεία που θα συγκεντρωθούν είναι ήδη καταχωρημένα από 

διάφορες πηγές. Επί πλέον ,εκτός από τα Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια (ΜΕΔ),θα 

εξεταστούν και άλλοι παράγοντες που επηρέασαν είτε θετικά είτε αρνητικά τα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα.  
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4.2 Πληθυσμός  

H έννοια πληθυσμός στην έρευνα αναφέρεται στο σύνολο των παρατηρήσεων οι οποίες 

αποδίδουν περιγραφικά χαρακτηριστικά σε μια έρευνα (Αβούρης, Καραγιαννίδης & 

Κόμης, 2006). Ο πληθυσμός του δείγματος  που εξετάζεται είναι η Κεντρική Τράπεζα 

της Κύπρου, η Ελληνική Τράπεζα και η Τράπεζα Κύπρου. 

4.3 Συλλογή δεδομένων 

Η μελέτη αυτή επικεντρώνεται στα συγκεντρωτικά στοιχεία για τον Κυπριακό Τραπεζικό 

Τομέα καθώς και στο οικονομικό δελτίο της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου. Επίσης 

δίνεται  έμφαση στις οικονομικές εξελίξεις και προοπτικές του Υπουργείου Οικονομικών. 

Τα δεδομένα που  χρησιμοποιούνται , είναι από τα συγκεντρωτικά στοιχεία του 

Κυπριακού Τραπεζικού  Τομέα(στοιχεία για μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις) που 

καταρτίζονται σε μηνιαία βάση. Κάποια από τα δεδομένα που χρησιμοποιούνται είναι οι 

μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις , τα δάνεια με καθυστερήσεις πέρα των 90 ημερών , τα 

συνολικά αναδιαρθρωμένα δάνεια, οι συνολικές συσσωρευμένες προβλέψεις και τα 

συνολικά δάνεια πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας.  

4.4 Ανάλυση δεδομένων 

Για την ανάλυση δεδομένων χρησιμοποιήθηκε το πρόγραμμα Microsoft office excel 

όπου έγινε εισαγωγή και στην συνέχεια επεξεργασία των δεδομένων που λήφθηκαν 

από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου. Για να υπολογιστεί  ο δείκτης των μη 

εξυπηρετούμενων χορηγήσεων έγινε χρήση του τύπου : Συνολικές μη εξυπηρετούμενες 

χορηγήσεις/Συνολικές χορηγήσεις. Ακολούθως για τον  Δείκτη Κάλυψης Προβλέψεων 

έγινε χρήση του τύπου: Συνολικές συσσωρευμένες προβλέψεις(που αφορούν μη 

εξυπηρετούμενες χορηγήσεις)/Συνολικές μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις.  
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Κεφάλαιο 5 

Ανάλυση Δεδομένων 
5.1 Δείκτης μη εξυπηρετούμενων χορηγήσεων 

Ημερομηνία Συνολικές 

χορηγήσεις 

Συνολικές μη 

εξυπηρετούμενες 

χορηγήσεις 

Δείκτης NPL 

31/12/2019 32,107,472 8,971,625 27.94% 

31/01/2020 32,133,218 8,981,255 27.95% 

29/02/2020 32,199,300 8,968,254 27.85% 

31/03/2020 32,066,943 8,788,839 27.41% 

30/04/2020 32,303,085 8,953,260 27.72% 

31/05/2020 31,626,143 8,451,110 26.72% 

30/06/2020 30,102,582 6,702,732 22.27% 

31/07/2020 29,867,201 6,530,471 21.87% 

31/08/2020 29,811,561 6,516,998 21.86% 

30/09/2020 29,992,184 6,322,290 21.08% 

31/10/2020 30,119,937 6,304,911 20.93% 

30/11/2020 29,340,974 5,594,587 19.07% 

31/12/2020 28,879,618 5,110,770 17.70% 

31/01/2021 28,925,279 5,132,774 17.74% 

28/02/2021 28,584,970 5,143,890 18.00% 

31/03/2021 28,632,773 5,129,537 17.91% 

30/04/2021 28,444,938 5,140,900 18.07% 

31/05/2021 28,419,369 5,134,283 18.07% 

30/06/2021 28,338,435 5,011,825 17.65% 

31/07/2021 28,528,373 4,978,686 17.45% 

31/08/2021 28,456,655 4,965,682 17.45% 

30/09/2021 27,902,264 4,289,639 15.37% 

31/10/2021 27,915,757 4,258,046 15.25% 
Πίνακας 1:Συνολικές μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις προς συνολικές χορηγήσεις 
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Γράφημα 7: Δείκτης μη εξυπηρετούμενων δανείων πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας. 

Στο Γράφημα 7 παρατηρείται ότι ο δείκτης των Μη Εξυπηρετούμενων Δανείων έχει μια 

αισθητή καθοδική πορεία από τις 30/04/2020 μέχρι τις 31/10/2021, διάστημα κατά το 

οποίο υπάρχουν δεδομένα. Ο δείκτης ΜΕΔ έπεσε σταδιακά από 27.72% στο 15.25%. 

Σύμφωνα με την τελευταία δημοσίευση (19/05/2021), της Έκθεσης της 

Χρηματοοικονομικής Σταθερότητας της Κεντρικής Τράπεζας Κύπρου για το 2020 

περίπου 56 χιλιάδες νοικοκυριά και επιχειρήσεις υπέβαλαν αίτηση αναστολής δόσεων. 

Ένα μεγάλο ποσοστό (97,5%) των αιτήσεων, έχει εγκριθεί για αναστολή . Η εννεάμηνη 

περίοδος αναστολής των δόσεων , έληξε το Δεκέμβριο 2020. Λόγω της απρόβλεπτης  

πορείας της πανδημίας, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα  τόνισε στις Τράπεζες των 

διαφόρων Ευρωπαϊκών χωρών ,ότι πρέπει  να προετοιμαστούν με  γρήγορους 

ρυθμούς, για τυχόν αναδιαρθρώσεις δανείων ,ούτως ώστε να αποφύγουν τον μεγάλο 

όγκο των μη εξυπηρετούμενων δανείων. Σύμφωνα με το οικονομικό δελτίο της  

Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου το 1ο εξάμηνο του 2021 υπήρξε μια αύξηση των 

αναδιαρθρώσεων σε σχέση με το 1ο εξάμηνο του 2020 (€1,4 δις - €0.27 δις ). 

Μετά τη λήξη της  εννεάμηνης περιόδου  το Δεκέμβριο του 2020, κατά τη διάρκεια του 

2021 έπρεπε να αποπληρωθούν οι χορηγήσεις που είχαν πάρει αναστολή. Τα 

αποτελέσματα με τα μέχρι τότε δεδομένα σύμφωνα με το οικονομικό δελτίο ήταν θετικά. 

Το Υπουργείο Οικονομικών στις 9/1/2021 αποφάσισε νέα αναστολή αποπληρωμής 
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δόσεων για περίοδο 6 μηνών (από 1 /1/2021 μέχρι τέλος Ιουνίου του 2021). Σύμφωνα 

με την Τράπεζα Κύπρου ,ο λόγος της μείωσης των μη εξυπηρετούμενων χορηγήσεων 

και ταυτόχρονα και του Δείκτη Μη Εξυπηρετούμενων Δανείων, ήταν η πώληση των 

προβληματικών χαρτοφυλακίων με ποσό ύψους €0.6 εκατ. Οι εταιρείες εξαγοράς 

πωλήσεων οι οποίες διέπονται από τον περί αγοραπωλησίας πιστωτικών 

διευκολύνσεων για συναφή θέματα νόμο απορρόφησαν μεγάλο μέρος των μη 

εξυπηρετούμενων χορηγήσεων. Ο Δείκτης Μη Εξυπηρετούμενων Δανείων 

χρησιμοποιείται για την ποιότητα του ενεργητικού η οποία μπορεί να επηρεάσει άμεσα 

την αποδοτικότητα και την κερδοφορία του πιστωτικού ιδρύματος. 

5.2 Μη εξυπηρετούμενα δάνεια  

Ημερομηνία Γενική 

κυβέρνηση 

Άλλοι 

χρηματοοικονομικοί 

οργανισμοί 

Μη 

χρηματοοικονομικές 

εταιρείες 

Νοικοκυριά 

31/12/2019 352 373,092 2,961,426 4,636,755 

31/01/2020 443 380,945 3,955,215 4,644,652 

29/02/2020 404 384,479 3,949,649 4,633,722 

31/03/2020 2 374,925 3,845,176 4,568,736 

30/04/2020 2 370,149 3,957,140 4,625,969 

31/05/2020 139 384,034 3,701,276 4,365,661 

30/06/2020 15 360,099 2,996,102 3,346,517 

31/07/2020 15 348,956 2,876,650 3,304,850 

31/08/2020 15 347,833 2,866,546 3,302,603 

30/09/2020 15 352,822 2,789,295 3,180,158 

31/10/2020 17 354,069 2,790,459 3,160,366 

30/11/2020 0 129,990 2,327,244 3,137,352 

31/12/2020 1 229,618 2,128,271 2,752,880 

31/01/2021 452 224,477 2,142,088 2,765,756 

28/02/2021 477 224,790 2,160,280 2,758,344 

31/03/2021 198 217,538 2,170,631 2,741,171 

30/04/2021 163 214,698 2,176,069 2,749,971 

31/05/2021 218 215,620 2,157,930 2,760,515 

30/06/2021 417 230,768 2,100,362 2,680,277 

31/07/2021 238 235,898 2,072,807 2,669,743 
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31/08/2021 440 229,086 2,071,883 2,664,273 

30/09/2021 241 339,987 1,762,166 2,187,245 

31/10/2021 362 313,700 1,761,319 2,182,666 

 

Πίνακας 2:Μη εξυπηρετούμενα δάνεια ανά κατηγορία χορηγήσεων 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 8:Μη εξυπηρετούμενα δάνεια ανά κατηγορία χορηγήσεων 

Από το Γράφημα 8 ,παρατηρείται ότι τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια που αφορούν τα νοι-

κοκυριά και τις μη χρηματοοικονομικές εταιρείες, είναι πολύ περισσότερα από εκείνα 

που αφορούν την γενική κυβέρνηση και τους άλλους χρηματοοικονομικούς οργανι-

σμούς. Επίσης σε όλες τις περιόδους, τα περισσότερα Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια πα-

ρουσιάζονται στην κατηγορία νοικοκυριά και ακολούθως στις μη χρηματοοικονομικές ε-

ταιρείες, στους άλλους χρηματοοικονομικούς οργανισμούς καθώς και στη Γενική Κυβέρ-

νηση. Μέχρι τις 31/5/2020, διαφαίνεται ότι τα νοικοκυριά και οι μη χρηματοοικονομικές 

εταιρείες είχαν αρκετά μη εξυπηρετούμενα δάνεια ,ενώ από την περίοδο 30/6/20-

31/10/21 άρχισαν να παίρνουν μια φθίνουσα πορεία.  
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Λόγω της πανδημίας η κυβέρνηση, είχε αναγγείλει οικονομική στήριξη των νοικοκυριών 

και των επιχειρήσεων με μέτρα ενίσχυσης της ρευστότητας τους. Το σχέδιο αναστολής 

δόσεων, βοήθησε όσα νοικοκυριά και επιχειρήσεις πήραν έγκριση αναστολής πληρω-

μής,  να πάρουν μια ανάσα για τους μήνες που ήταν σε ισχύι .Σε αντίθεση τα νοικοκυριά 

και οι  μη χρηματοοικονομικές εταιρείες οι οποίες δεν εγκρίθηκαν για το σχέδιο αναστο-

λής δόσεων,  διευκολύνθηκαν οικονομικά, λόγω των αναδιαρθρώσεων των κόκκινων 

δανείων (ΜΕΔ) που έκαναν οι Τράπεζες για να μπορέσουν να βοηθήσουν τους δανειο-

λήπτες να ξεπληρώσουν τα δάνεια τους. 

5.3 Δείκτης κάλυψης προβλέψεων 

Ημερομηνία Δείκτης κάλυψης 

προβλέψεων 

Συνολικές 

συσσωρευμένες 

προβλέψεις(που 

αφορούν μη 

εξυπηρετούμενες 

χορηγήσεις) 

Συνολικές μη 

εξυπηρετούμενες 

χορηγήσεις 

31/12/2019 53.54% 4,803,299 8,971,625 

31/01/2020 53.26% 4,783,421 8,981,255 

29/02/2020 54.62% 4,898,361 8,968,254 

31/03/2020 54.23% 4,766,273 8,788,839 

30/04/2020 55.23% 4,944,492 8,953,260 

31/05/2020 52.58% 4,443,559 8,451,110 

30/06/2020 52.73% 3,534,501 6,702,732 

31/07/2020 53.02% 3,462,330 6,530,471 

31/08/2020 53.23% 3,469,120 6,516,998 

30/09/2020 53.12% 3,358,628 6,322,290 

31/10/2020 53.87% 3,396,238 6,304,911 

30/11/2020 48.81% 2,7309,55 5,594,587 

31/12/2020 46.16% 2,359,221 5,110,770 

31/01/2021 46.11% 2,366,897 5,132,774 

28/02/2021 46.29% 2,381,047 5,143,890 

31/03/2021 47.09% 2,415,643 5,129,537 
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30/04/2021 47.21% 2,426,776 5,140,900 

31/05/2021 47.62% 2,444,854 5,134,283 

30/06/2021 46.76% 2,343,663 5,011,825 

31/07/2021 47.05% 2,342,459 4,978,686 

31/08/2021 47.32% 2,349,584 4,965,682 

30/09/2021 45.73% 1,961,466 4,289,639 

31/10/2021 46.46% 1,978,186 4,258,046 

 

Πίνακας 3: Συνολικές συσσωρευμένες προβλέψεις(που αφορούν μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις)/Συνολικές μη 
εξυπηρετούμενες χορηγήσεις 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γράφημα 9: Δείκτης κάλυψης προβλέψεων πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας. 

Παρατηρείται από το Γράφημα 9 ,ότι από τις 31/12/2019 μέχρι τις 31/10/2020 ,ο δείκτης 

κάλυψης προβλέψεων παρέμεινε σε ένα σταθερό επίπεδο. Από 30/11/2020 και μετά υ-

πήρξε μια μικρή  μείωση του δείκτη κάλυψης προβλέψεων συγκριτικά με την αρχή της 

πανδημίας . Επειδή ο δείκτης αυτός ,έχει σχέση με τις μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις 

είναι λογικό όταν μειώνονται οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις ,να μειώνεται και ο δεί-

κτης κάλυψης προβλέψεων αφού οι ζημιές θα είναι λιγότερες . Ως εκ τούτου, το ποσό 

των χρημάτων που θα αφαιρέσουν από το κεφάλαιο τους οι τράπεζες, θα είναι μειω-

μένο. Αυτή η μείωση είναι θετική αφού δεν επηρεάζει την ευρωστία των τραπεζών και 

ούτε υπάρχει μείωση των κερδών τους.  
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ΑΕΠ κατά οικονομική δραστηριότητα 

ΑΕΠ(%)
Κατασκευές
Εμπόριο, μεταφορές, ξενοδοχεία και εστιατόρια
Χρηματοπιστωτικές και ασφαλιστικές δραστηριότητες
Επαγγελματικές, επιστημονικές και διοικητικές δραστηριότητες
Λοιποί τομείς

 

5.4 AΕΠ  

 

Πίνακας 4:ΑΕΠ κατά οικονομική δραστηριότητα πριν και κατά τη διάρκεια της πανδημίας (Πηγή: ΚΤΚ Οικονομικό δελτίο 
12/21) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Γράφημα 10: ΑΕΠ κατά οικονομική δραστηριότητα πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας 

 

 2019 2020 2020 Η1 2021 Η1 
ΑΕΠ(%) 5,3 -5,2 -6,1 5,1 
Κατασκευές 0,7 -0,4 -0,7 0,7 
Εμπόριο, μεταφο-
ρές, ξενοδοχεία και 
εστιατόρια 

0,8 -4,4 -4,3 2,2 

Χρηματοπιστωτικές 
και ασφαλιστικές 
δραστηριότητες 

-0,2 0,4 0,2 -0,2 

Επαγγελματικές, ε-
πιστημονικές και 
διοικητικές δραστη-
ριότητες 

0,7 -0,4 -0,4 0,4 

Λοιποί τομείς 3,3 0,4 -0,8 1,9 
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Σύμφωνα με το Γράφημα 10 παρατηρείται ότι το ΑΕΠ είχε ανάκαμψη το 1ο εξάμηνο του 

2021.Αυτό οφείλεται στην αυξημένη δραστηριότητα των πλείστων οικονομικών τομέων 

εκτός του τομέα των χρηματοπιστωτικών και ασφαλιστικών δραστηριοτήτων. Ο τομέας 

αυτός είχε μείωση 0,2 ποσοστιαίες μονάδες, ίδια με την μείωση πριν την πανδημία του 

2019. Μεγαλύτερη συνεισφορά και βελτίωση είχε ο τομέας του Εμπορίου, Μεταφορών,  

Ξενοδοχείων και Εστιατορίων με αύξηση 2,2 ποσοστιαίων μονάδων τιμή η οποία  

ξεπέρασε τις 0,8 ποσοστιαίες μονάδες που είχε το 2019 πριν την πανδημία .Σε σχέση 

με τα προ πανδημίας στοιχεία, το πρώτο εξάμηνο του 2021, υπήρξε μείωση των 

ποσοστιαίων μονάδων όσον αφορά τον τομέα των Επαγγελματικών, Επιστημονικών και 

Διοικητικών Δραστηριοτήτων καθώς και τον τομέα των Λοιπών Τομέων. Όμως σίγουρα 

οι ποσοστιαίες μονάδες αισθητά ψηλότερες σε σχέση με το 1ο εξάμηνο του 2020.Ο 

τομέας των Κατασκευών, το 1ο εξάμηνο του 2021 επανήλθε στα προ πανδημίας 

νούμερα (0,7 ποσοστιαίες μονάδες). Σύμφωνα με τον κ. Κωνσταντίνο Ηροδότου 

(6/12/2021) στην συνεδρία της Κοινοβουλευτικής Επιτροπής Οικονομικών και 

Προϋπολογισμού, ανέφερε ότι η εγχώρια ζήτηση αποτέλεσε των κυριότερο μοχλό 

ανάκαμψης και ειδικότερα η ιδιωτική κατανάλωση που αυξήθηκε κατά 3% το πρώτο 

ενιάμηνο του έτους. Επίσης ανάφερε ότι λόγω των μέτρων στήριξης της κυβέρνησης 

αυξήθηκαν σημαντικά οι δημόσιες δαπάνες κατά 11,2%,καθώς και ανάκαμψη στις 

επενδύσεις. 
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5.5Αξιολογήσεις Οίκων 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 5:Αξιολόγησεις Οίκων πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας(πηγή: World Government Bank) 

Σύμφωνα με τα δεδομένα της World Government Bank παρατηρείται ότι ο Οίκος S&P’s 

παρέμεινε σταθερός στην αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της Κύπρου από το 

2019 πριν από την εμφάνιση της πανδημίας μέχρι το 2021 σε BBB- με θετική 

προοπτική. Ο Οίκος Moody’s αναβάθμισε την πιστοληπτική ικανότητα της Κύπρου από 

Βα2 με θετική προοπτική που ήταν το 2019 και το 2020 σε Bα1 με σταθερή προοπτική 

το 2021. Επίσης οι Οίκοι Fitch και DBRS Morningstar παρέμειναν σταθεροί σε ΒΒΒ- και 

ΒΒΒ(L) αντίστοιχα. Οι δύο προαναφερθέντες Οίκοι είχαν θετική προοπτική το 2019, ενώ 

το 2020 και το 2021 είχαν σταθερή προοπτική. Παρατηρείται ότι το Κυπριακό αξιόχρεο 

βρίσκεται στην επενδυτική βαθμίδα με εξαίρεση τον οίκο Moody’s όπου έχει την 

πιστοληπτική ικανότητα μια βαθμίδα κάτω από την επενδυτική κατηγορία. Σύμφωνα με  

ανακοίνωση του Υπουργείου Οικονομικών ημερομηνίας 5/3/2022, οι αναβαθμίσεις του 

αξιόχρεου οφείλονται στην βελτίωση των δημοσίων οικονομικών και στην εξυγίανση του 

τραπεζικού τομέα. Η καταγραφή της θετικής προοπτικής της Οικονομίας από τον Οίκο 

S&P δίνει την πιθανότητα της αναβάθμισης της πιστοληπτικής ικανότητας της 

Κυπριακής Οικονομίας μέσα στους επόμενους 24 μήνες υπό συγκεκριμένες 

προϋποθέσεις. Για την αξιολόγηση της οικονομίας από τους προαναφερθέντες 

πιστοληπτικούς Οίκους αξιολόγησης λήφθηκε υπόψη και η μείωση των μη 

εξυπηρετούμενων δανείων κατά την διάρκεια της πανδημίας.  

Οίκος Αξιολόγησης 2019 2020 2021 

DBRS Morningstar BBB(L)(θετική 

προοπτική) 

BBB(L)(σταθερή 

προοπτική) 

BBB(L)(θετική 

προοπτική) 

Fitch BBB-(θετική 

προοπτική) 

ΒΒΒ-(σταθερή 

προοπτική) 

ΒΒΒ-(σταθερή 

προοπτική) 

Moody’s Bα2(θετική 

προοπτική) 

Bα2(θετική 

προοπτική) 

Βα1(σταθερή 

προοπτική) 

S&P’s BBB-(θετική 

προοπτική) 

BBB-(θετική 

προοπτική) 

BBB-(θετική 

προοπτική) 
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5.6 Δάνεια από ΝΧΙ προς κατοίκους εσωτερικού κατά θεσμικό τομέα 

 

Έτος Μήνας Γενική 

κυβέρνηση 

Λοιποί ενδιάμεσοι 

χρηματοπιστωτικοί 

οργανισμοί 

Ασφαλιστικές 

επιχειρήσεις 

και 

συνταξιοδοτικά 

ταμεία 

Μη 

χρηματοδοτικές 

εταιρείες 

 Καταναλωτικά 

δάνεια 

Οικιστικά 

δάνεια 

Λοιπά 

δάνεια 

 Σύνολο 

            

2019 Δεκ. 320.2 1425.7 5.0 12083.4 12813.4 1721.1 8604.3 2488.0 26327.5 26647.7 

2020 Νοε. 318.0 1257.9 4.4 11130.0 12358.9 1518.8 8589.7 2250.3 24751.1 25069.1 

 Δεκ. 315.2 1403.3 4.1 11302.4 12464.2 1516.9 8684.3 2263.0 25174.1 25489.3 

2021 Ιαν. 315.7 1373.2 4.2 11355.5 12458.0 1502.5 8701.1 2254.4 25190.9 25506.6 

 Φεβ. 317.9 1091.1 4.3 11348.4 12446.8 1494.5 8717.9 2234.4 24890.6 25208.5 

 Μαρ. 314.4 1048.0 4.0 11349.1 12428.3 1503.6 8716.3 2208.4 24829.3 25143.7 

 Απρ. 314.9 1041.7 4.9 11313.5 12432.1 1500.5 8731.3 2200.3 24792.2 25107.1 

 Μάιος 318.5 1045.4 4.6 11277.4 12455.4 1505.4 8768.7 2181.3 24782.8 25101.3 

 Ιούν. 317.2 1039.9 4.2 10653.2 11444.8 1357.1 8167.7 1920.1 23142.2 23459.5 

 Ιούλ. 318.7 992.3 4.2 10694.0 11472.8 1359.5 8203.3 1910.0 23163.2 23481.9 

 Αύγ. 317.9 970.0 4.3 10652.3 11476.9 1363.9 8211.6 1901.5 23103.6 23421.4 

 Σεπτ. 315.9 1015.6 4.1 10601.5 11401.3 1329.7 8213.2 1858.4 23022.5 23388.4 

 Οκτ. 318.7 962.7 4.4 10618.2 11431.4 1328.2 8251.4 1851.7 23016.6 23335.3 

 Νοε. 319.7 978.1 4.1 10659.9 11472.1 1392.9 8304.1 1775.0 23114.2 23433.9 

 Δεκ. 314.5 929.6 3.7 10874.1 11513.3 1364.9 8385.5 1762.9 23320.7 23635.2 
Πίνακας 6:Δάνεια σε εκατ.€ προς κατοίκους εσωτερικού πριν και κατά την διάρκεια της πανδημίας(πηγή: Κεντρική Τράπεζα Κύπρου) 

Από τον πίνακα 6 παρατηρείται ότι τα νοικοκυριά το 2019 έκαναν περισσότερα οικιστικά 

δάνεια παρά καταναλωτικά και λοιπά δάνεια. Από τον Ιανουάριο του 2021 μέχρι τον 

Μάιο του 2021 διαφαίνεται μια σταθερή αύξηση των οικιστικών δανείων και τον Ιούνιο 

μια μείωση σε σχέση με τους προηγούμενους μήνες. Από τον Ιούλιο μέχρι και τον 

Δεκέμβριο του 2021 υπάρχει μια σταθερή αύξηση των προαναφερόμενων δανείων η 

οποία αύξηση όμως δεν φτάνει προ πανδημίας εποχή. Συνολικά τα νοικοκυριά δεν 

είχαν μια σταθερή καθοδική πορεία στα καταναλωτικά δάνεια τα οποία και πάλι 

μειώθηκαν απότομα από τον Μάιο στον Ιούνιο το ίδιο και τα λοιπά δάνεια. Σύμφωνα με 

έρευνα που έκανα τράπεζες είδαν πως υπήρξε αυξημένη ζήτηση στεγαστικών δανείων 

από νοικοκυριά το 4ο τρίμηνο του 2021 λόγω αυξημένης ζήτησης για συμμετοχή σε δυο 

κυβερνητικά σχέδια που έληγαν τέλος του Δεκεμβρίου. Άρα συνολικά βλέπουμε πως 

υπήρξε μια μείωση στα δάνεια των νοικοκυριών. 

Λοιποί τομείς εσωτερικού 

Νοικοκυριά 
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Κεφάλαιο 6 

Συμπεράσματα 
Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται συνοπτικά τα συμπεράσματα της μελέτης όπως 

προκύπτουν από την ανασκόπηση της βιβλιογραφίας καθώς και από την ανάλυση 

δεδομένων. Επιπλέον παρατίθενται προτάσεις για περαιτέρω έρευνα. 

6.1  Εξαγωγή συμπερασμάτων 

Στις προηγούμενες οικονομικές κρίσεις λόγω προηγούμενων πανδημιών οι μελέτες 

επικεντρώθηκαν στο ΑΕΠ και στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις. Μέσα από την παρούσα 

μελέτη έχουν εξαχθεί κάποια συμπεράσματα. Αρχικά, λόγω της πανδημίας υπήρξαν 

μέτρα στήριξης της κυβέρνησης που αφορούσαν αναστολή δόσεων, απορρόφηση 

μεγάλου μέρους των μη εξυπηρετούμενων χορηγήσεων από εταιρείες εξαγοράς 

πωλήσεων και αρκετές αναδιαρθρώσεις που είχαν σαν αποτέλεσμα την μη αύξηση των 

μη εξυπηρετούμενων δάνειων. Η αισθητή μείωση των μη εξυπηρετούμενων δανείων   

εξ υπακούει μείωση του δείκτη ΜΕΔ καθώς και λιγότερες ζημιές των 

χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων. Αυτό είχε σαν αποτέλεσμα να μην μειωθούν τα κέρδη 

τους και να μην απορροφήσουν τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια πολύτιμους πόρους, 

περιορίζοντας με αυτό τον τρόπο την ικανότητα των τραπεζών να χορηγούν νέα δάνεια. 

Ο λόγος που δεν μειώθηκαν τα κέρδη των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων ήταν το 

μειωμένο ποσό των χρημάτων που θα αφαιρούσαν από το κεφάλαιο τους λόγω των 

λιγότερων ζημιών.  

Το ΑΕΠ επηρεάστηκε αρκετά από την πανδημία ειδικά στον τομέα Εμπορίου, 

Μεταφορών, Ξενοδοχείων και Εστιατορίων λόγω των lockdown. Εξαιτίας των 

περιοριστικών μέτρων ο τομέας της τουριστικής βιομηχανίας επηρεάστηκε σε μεγάλο 

βαθμό. Η διενέργεια ταξιδιών καθώς και ο τουρισμός μειώθηκε αισθητά, τα ξενοδοχεία 

και τα εστιατόρια δεν λειτουργούσαν και οι εμπορικές συναλλαγές μειώθηκαν. Τα 

προαναφερθέντα είχαν σαν αποτέλεσμα την περιορισμένη οικονομική δραστηριότητα 

και την σημαντική επίδραση στο ΑΕΠ. Όμως το 2021 όταν υπήρξε άρση των 
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περισσότερων περιοριστικών μέτρων, το ΑΕΠ έφτασε σταδιακά σε προ πανδημίας 

νούμερα λόγω της αυξημένης δραστηριότητας στο Τομέα Εμπορίου, Μεταφορών, 

Ξενοδοχείων και Εστιατορίων. Το Υφυπουργείο Τουρισμού για να στηρίξει την 

τουριστική βιομηχανία η οποία είχε επηρεαστεί περισσότερο από άλλους τομείς 

προώθησε τον εγχώριο τουρισμό ανακοινώνοντας πρόγραμμα επιχορηγημένων 

διακοπών. Το πρόγραμμα αυτό τόνωσε τον εσωτερικό τουρισμό καθώς υπήρξε μείωση 

του ΦΠΑ στο κόστος διανομής των ξενοδοχείων και στους χώρους εστίασης των 

τουριστικών περιοχών. Ο μόνος τομέας που δεν είχε αύξηση ήταν αυτός των 

χρηματοπιστωτικών και ασφαλιστικών δραστηριοτήτων που επανήλθε και αυτός σε προ 

πανδημίας νούμερα.  

Γενικά παρατηρείται ότι δεν υπήρξαν δυσμενείς επιπτώσεις της πανδημίας στο παρόν 

στάδιο και αυτό οφείλεται στη σταδιακή άρση των μέτρων και της μη επιβολής επιπλέων 

lockdowns που θα έπλητταν την οικονομία της Κύπρου. Οι Οίκοι αξιολόγησης 

αναβάθμισαν το αξιόχρεο της Κύπρου και αυτό είναι ένα θετικό σημάδι για την οικονομία 

αφού δεν επηρεάστηκε όσο πίστευαν από την υπάρχουσα πανδημία. Σύμφωνα με τον 

Οίκο αξιολόγησης DBRS Morningstar(11/2021) η ταχεία ανάκαμψη της Κυπριακής 

οικονομίας οφείλεται στην σημαντική ανάπτυξη του τραπεζικού τομέα, των 

δραστηριοτήτων πληροφορικής και επικοινωνίας και της δημόσιας διοίκησης, των 

κοινωνικών υπηρεσιών και της εκπαίδευσης οι οποίοι ξεπέρασαν τα προ πανδημίας 

επίπεδα. Επιπλέον τα στοχευμένα μέτρα στήριξης και τα αποτελεσματικά περιοριστικά 

μέτρα συνέβαλαν στην ευνοϊκή επίδοση της οικονομίας. 

Φυσικά τίποτα δεν έχει τελειώσει ακόμη και συνάμα δεν μπορούν να εξαχθούν τα 

σωστά συμπεράσματα για να υπάρχει μια ξεκάθαρη εικόνα για το πως επηρεάστηκε η  

οικονομία της Κύπρου από την πανδημία. Για να έχει κάποιος μια πλήρη εικόνα θα 

πρέπει η πανδημία να τελειώσει και να υπάρξει πλήρης άρση των μέτρων και όχι 

πισωγυρίσματα. Αφού περάσουν 2-3 χρόνια από την περίοδο που θα επανέλθουμε σε 

κανονικούς ρυθμούς προ πανδημίας τότε θα διαφανεί πόσο επηρεάστηκε η οικονομία 

της Κύπρου. Τα νοικοκυριά και οι επιχειρήσεις είχαν πάρει μια ανάσα από τα μέτρα 

στήριξης της κυβέρνησης τα οποία βοήθησαν στο να μην χρεοκοπήσουν. Με την άρση 

όμως των μέτρων αυτών για αρκετό διάστημα δεν μπορεί κάποιος να γνωρίζει τις 
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επιπτώσεις που θα υπάρξουν και αν τα νοικοκυριά και οι επιχειρήσεις θα μπορέσουν να 

ανταπεξέλθουν στις οικονομικές τους υποχρεώσεις. 

Ο τραπεζικός τομέας κατά την διάρκεια της πανδημίας δεν ήταν τόσο αυστηρός με τα 

κριτήρια παραχώρησης δανείων, όμως κατά το 4ο τρίμηνο του 2021, υπήρξε μια 

ξαφνική αυστηροποίηση των κριτηρίων για παραχώρηση δανείων σε επιχειρήσεις και 

όχι σε νοικοκυριά. Σύμφωνα με την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου η πανδημία 

επηρέασε περισσότερο τις επιχειρήσεις παρά τα νοικοκυριά. Υπήρξε αυξημένος 

κίνδυνος για τις προοπτικές συγκεκριμένων κλάδων και γιαυτό εγκυμονούσε 

περισσότερους κινδύνους η παραχώρηση δανείων σε επιχειρήσεις οι οποίες στο τέλος 

μπορεί να μην μπορούσαν να ανταπεξέλθουν. Ο τραπεζικός τομέας παρέμεινε 

εύρωστος και ανταποκρίθηκε ικανοποιητικά εν μέσω πανδημίας.  

Σύμφωνα με τον Επιχειρησιακό Διευθυντή Συμβουλευτικών Υπηρεσιών Τεχνολογίας 

PWC Κύπρου(Απρίλιος 2022) λόγω της πανδημίας υπήρξε η ανάγκη να γίνουν όλα 

ψηφιακά για να μην σταματήσει τελείως η οικονομία της Κύπρου. Με την ψηφιακή 

επιτάχυνση η οποία εφαρμόστηκε έπρεπε να υιοθετηθούν οι πιο πρόσφατες 

τεχνολογίες και επιπλέον να επιτύχουν και να εξελίσσονται συνεχώς οι επιχειρήσεις. Οι 

ξένοι επενδυτές με αυτό το τρόπο θα προσελκύονταν περισσότερο, αφού πλέον όλα θα 

γίνονταν ψηφιακά με τις διάφορες διαδικασίες να είναι ευκολότερες με αποτέλεσμα να 

προσελκύονται περισσότεροι επενδυτές. Η ψηφιακή επιτάχυνση θα συνεχίσει να 

διαμορφώνει την οικονομία και στο άμεσο μέλλον. 

6.2  Περιορισμοί μελέτης 

Η παρούσα μεταπτυχιακή διατριβή έδωσε έμφαση στις οικονομικές επιπτώσεις που είχε 

η Κύπρος στα μη εξυπηρετούμενα δάνεια και στα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα. 

Περιορίστηκε στην Κύπρο και δεν γενικεύτηκε σε άλλες χώρες, αφού η κάθε χώρα 

αντέδρασε διαφορετικά και με διαφορετικούς ρυθμούς σε αρκετές αποφάσεις. Ως εκ 

τούτου δεν μπορούσε να υπάρξει σύγκριση μεταξύ των χωρών. Αυτή η μελέτη 

βασίστηκε στο ΑΕΠ, στις προβλέψεις, στα ΜΕΔ, στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις και 

στα δάνεια με δεδομένα από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου .Η ανάλυση έγινε σε 

βάθος 3 χρόνων (2019-2021) το οποίο θεωρείται μικρό χρονικό διάστημα για την 

εξαγωγή ασφαλών αποτελεσμάτων.  
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6.3  Προτάσεις για περαιτέρω έρευνα 

Υπάρχουν πτυχές οι οποίες μπορούν να αναλυθούν περισσότερο και να συμβάλλουν 

στην επέκταση της παρούσας μεταπτυχιακής διατριβής. Οι εξελίξεις στην οικονομία 

είναι συνεχείς και η έρευνα δεν μπορεί παρά να συνεχιστεί. Σε μελλοντική ανάλυση θα 

μπορούσε να γίνει χρήση αριθμοδεικτών όπως αριθμοδείκτες ρευστότητας, 

αποτελεσματικότητας, αποδοτικότητας και βιωσιμότητας. Η ανάλυση αριθμοδεικτών 

βοηθάει στο να εξαχθούν συμπεράσματα για τη ρευστότητα των χρηματοπιστωτικών 

ιδρυμάτων και για την ικανότητα ανταπόκρισης σε βραχυπρόθεσμες τους υποχρεώσεις. 

Η κερδοφορία μιας επιχείρησης και οι καλές προοπτικές της ωθούν τους επενδυτές 

στην διενέργεια μεγαλύτερων επενδύσεων. Επίσης θα βοηθούσε πολύ ένα 

ερωτηματολόγιο σε Τράπεζες της Κύπρου(Τράπεζα Κύπρου, Ελληνική Τράπεζα) και η 

εξαγωγή συμπερασμάτων από το ερωτηματολόγιο. Εκτός αυτού, θα μπορούσαν να 

διεξαχθούν περαιτέρω μελέτες και να αναλυθούν οι κίνδυνοι που ελλοχεύουν για τα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, κατά την περίοδο της πανδημίας μέσα από τους οποίους 

θα εξαχθούν σημαντικά συμπεράσματα. Ακόμη μετά από κάποια χρόνια, όπου θα 

διαφανούν οι πραγματικές επιπτώσεις της πανδημίας στην οικονομία, θα μπορούσε να 

γίνει εκ νέου ανάλυση και εξαγωγή συμπερασμάτων. Τέλος θα μπορεί να υπάρξει 

σύγκριση αυτών των νέων συμπερασμάτων με τα δεδομένα της παρούσας 

μεταπτυχιακής διατριβής, η οποία θα δείξει αν τα συμπεράσματα της παρούσης 

μεταπτυχιακής διατριβής ήταν ορθά. 
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Κεφάλαιο 7 

Επίλογος 
Η Κύπρος έχει έρθει αντιμέτωπη με 3 σημαντικές κρίσεις : την Τούρκικη Ανταρσία, την 

Τούρκικη Εισβολή και την Κρίση του 2012-2013 οι οποίες είχαν σαν αποτέλεσμα την 

μείωση του ΑΕΠ, την αύξηση της ανεργίας και το δημοσιονομικό έλλειμα. Επίσης 

έπληξαν τον πλανήτη 4 σημαντικές πανδημίες η Ισπανική Γρίπη, η Ασιατική Γρίπη, η 

Γρίπη του Χονγκ Κονγκ και η Γρίπη των χοίρων. Στις μελέτες των τεσσάρων πανδημιών 

δόθηκε έμφαση στο πως κινήθηκε το ΑΕΠ καθώς και στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις 

των Οίκων αξιολόγησης. 

Η μεταπτυχιακή διατριβή είχε στόχο να μελετήσει τις οικονομικές επιπτώσεις που είχε η 

Κύπρος το 2020 και έπειτα, με σκοπό να αναδείξει την κίνηση των μη εξυπηρετούμενων 

δάνειων καθώς και το πως επηρεάστηκαν τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα. 

Είναι άξιο αναφοράς ότι τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια δεν αυξήθηκαν όπως κανείς θα 

περίμενε μέσα από την πανδημία και φυσικά αυτό οφείλεται στην αναστολή δόσεων και 

στις αναδιαρθρώσεις των δανείων. Αυτό είναι αρκετά σημαντικό λόγω του ο Δείκτης Μη 

Εξυπηρετούμενων Δανείων δεν αυξήθηκε, με αποτέλεσμα να μην επηρεάστηκε η 

κερδοφορία των τραπεζών, ούτε η ικανότητα τους να χορηγούν νέα δάνεια.   

Εν κατακλείδι από το αποτέλεσμα της έρευνας και της ανάλυσης δεδομένων προκύπτει 

ότι προς  το παρόν η πανδημία δεν έχει επιφέρει δυσμενείς επιπτώσεις στην οικονομία 

της Κύπρου. Αυτό φάνηκε και στις πιστοληπτικές αξιολογήσεις, οι οποίες αναβάθμισαν 

το αξιόχρεο της Κύπρου το οποίο δεν επηρεάστηκε όσο πίστευαν οι Οίκοι αξιολογήσεις. 

Το ΑΕΠ επηρεάστηκε αρκετά, λόγω των περιοριστικών μέτρων. Όμως με σταδιακή 

άρση των μέτρων και με σωστά μέτρα στήριξης της κυβέρνησης η επάνοδος στη 

κανονικότητα έγινε ομαλά και το ΑΕΠ έφτασε σε προ πανδημίας νούμερα. 

Η επάνοδος στη κανονικότητα άρχισε να γίνεται με την σταδιακή άρση των μέτρων και 

την έναρξη της οικονομικής δραστηριότητας. Η προώθηση του εγχώριου τουρισμού είχε 
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αρκετά θετικό αντίκτυπο  και τα μέτρα στήριξης της κυβέρνησης βοήθησαν στην ευνοϊκή 

επίδοση της οικονομίας. 

Τέλος εισηγήσεις για μελλοντικές έρευνες δύνανται να αποτελέσουν τα παρακάτω: 

• Ανάλυση χρηματοοικονομικών καταστάσεων κατά την περίοδο της πανδημίας και 

έπειτα 

• Ανάλυση αριθμοδεικτών και συγκεκριμένα αριθμοδεικτών αποδοτικότητας, 

αποτελεσματικότητας, ρευστότητας και δομής κεφαλαίων και βιωσιμότητας. 

• Αξιολόγηση των ταμειακών ροών και σύγκριση με την περίοδο πριν κατά και μετά 

την πανδημία. 

• Χρηματοοικονομική ανάλυση από την πλευρά του επενδυτή κατά την διάρκεια 

της πανδημίας και έπειτα. 
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