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ΠΔΡΗΛΖΦΖ 

 
« Ζ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΑΞΗΟΛΟΓΖ΢Ζ ΣΧΝ ΑΗΣΖΜΑΣΧΝ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ΢ ΣΧΝ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ» 

 

 Ζ κεγάιε ζε δηάξθεηα θξίζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία, έρεη πξνθαιέζεη ζεκαληηθά 

πξνβιήκαηα ηφζν ζηηο επηρεηξήζεηο, φζν θαη ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Δίλαη γεληθά παξαδεθηφ 

φηη ε αλάπηπμε θάζε νηθνλνκίαο ζηεξίδεηαη ζηε βηψζηκε ιεηηνπξγία ησλ επηρεηξήζεσλ. Σε 

πεξίνδν πνπ δηαλχνπκε, είλαη εκθαλέο φηη ε αλάπηπμε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ηίζεηαη ζε 

θίλδπλν ιφγσ ηεο παξαηεηακέλεο χθεζεο. Γηα ην ιφγν απηφ θξίλεηαη επηηαθηηθή ε αλάγθε, νη 

ειιεληθέο επηρεηξήζεηο λα βξνπλ πξφζβαζε γηα ρξεκαηνδφηεζε απφ ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο. 

 Ζ ελ ιφγσ δηπισκαηηθή εξγαζία, εμεηάδεη ηε ζρέζε αλάκεζα ζε επηρεηξήζεηο θαη 

ηξάπεδεο. Αλαιχεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη ηξάπεδεο αληηκεησπίδνπλ ηα αηηήκαηα 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Πξνζδηνξίδεη ηα θξηηήξηα πνπ ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο νη 

ηξάπεδεο θαηά ηελ αμηνιφγεζε ησλ δαλεηαθψλ αλαγθψλ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη πεξηγξάθεη ηη 

είδνπο εμαζθαιίζεηο απαηηνχλ απφ ηνπο πηζηνχρνπο. 

 Δπηπξφζζεηα, πξαγκαηνπνηήζεθε έξεπλα ζε ηξαπεδηθά ζηειέρε θαη ππαιιήινπο ηνπ 

ηνκέα ησλ επηρεηξήζεσλ, πξνθεηκέλνπ λα δηεπθξηληζζνχλ ηα ζηνηρεία εθείλα ηα νπνία παίδνπλ 

ζεκαληηθφ ξφιν θαηά ηελ εμέηαζε ελφο αηηήκαηνο πηζηνδφηεζεο, αιιά θαη πνηνη παξάγνληεο 

ζπκβάιινπλ ζηελ έγθξηζε ή ηελ απφξξηςε ελφο ηέηνηνπ αηηήκαηνο.    

 Σν ζπκπέξαζκα πνπ πξνθχπηεη είλαη φηη νη επηρεηξήζεηο, νη ηξάπεδεο θαη ην θξάηνο ζα 

πξέπεη λα ζπλεξγαζζνχλ, λα θαζνξίζνπλ έλα πιαίζην κε νξγαλσηηθή θαη λνκνζεηηθή 

δηάζηαζε, κέζα απφ ην νπνίν νη ηξάπεδεο ζα ζηεξίμνπλ ζε επίπεδν ξεπζηφηεηαο ηηο ειιεληθέο 

επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο απνηεινχλ ηνλ πλεχκνλα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. 
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ABSTRACT 

 

“The bank assessment of business financing requests” 

 

The long term crisis in the Greek economy has brought about considerable problems not only 

for businesses but also for the banking sector. It is generally accepted that the development of 

economy is based on sustainable business operation. The period we are going through, it is 

evident that the development of the Greek economy is endangered due to the prolonged 

recession. Thus, it is imperative that the Greek businesses obtain access to funding from the 

Greek banks. 

 This thesis examines the relationship between businesses and banks. It analyzes the 

way in which banks face business financing requests. It specifies the criteria considered by 

banks when assessing business borrowing needs and describes what kind of collaterals require 

from the borrowers. 

 In addition, a survey of banking executives and employees of the business sector has 

been conducted in order to clarify the elements that are important when considering a request 

from the credit function, and what factors contribute to the approval or rejection of such a 

request. 

 The conclusion drawn is that businesses, banks and the state should work together to 

define a framework with organizational and legislative dimension through which the banks 

will support Greek enterprises which constitute the lungs of the Greek economy. 
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ΔΤΥΑΡΗ΢ΣΗΔ΢ 

 

Δπραξηζηψ ζεξκά ηνλ θαζεγεηή κνπ θν Γεσξγφπνπιν Αληψλε, γηα ηελ θαηαλφεζε, ηηο 

εχζηνρεο ππνδείμεηο ηνπ θαη ηελ άκεζε αληαπφθξηζή ηνπ ζηα εξσηήκαηά κνπ. 

 

Αθηεξψλσ ηε πηπρηαθή κνπ εξγαζία ζηε ζχδπγφ κνπ Γηψηα, ην κεγάιν κνπ πηφ Γεκήηξε (4 

εηψλ) θαη ην λενγέλλεην κπέκπε (4 κελψλ), πνπ κε ζηήξημαλ θαη κε αλέρηεθαλ ζε φιε ηε 

δηάξθεηα ηεο πξαγκαηνπνίεζεο ηεο. 

 

Ηδηαίηεξα, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηελ αγαπεηή κνπ θίιε θαη ζπκθνηηήηξηα Υξηζηίλα, κε 

ηελ νπνία ηαηξηάμακε απφ ηε πξψηε ζηηγκή θαη ε νπνία  κε βνεζνχζε αδηάθνπα κε ηε γλψκε 

ηεο, ήηαλ δίπια κνπ ζηηο δπζθνιίεο, ζπκκεηείρε ζηηο ραξέο κνπ, θάλνληαο ην αθαδεκατθφ 

απηφ ηαμίδη ησλ 2,5 εηψλ εμαηξεηηθφ. 

 

Σέινο, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηνπο γνλείο κνπ Γεκήηξε θαη Δπηπρία, ηελ αδεξθή κνπ 

΢ππξηδνχια, ην γακπξφ κνπ Βαγγέιε θαη ηνπο θίινπο κνπ Πέηξν, Αλδξέα, ΢πχξν, ΢νθία γηα 

ηελ έκπξαθηε ππνζηήξημή ηνπο θαη ηελ εζηθή ηνπο ζπκπαξάζηαζε.  
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Κεθάιαην 1: ΔΗ΢ΑΓΧΓΖ 

 
Δίλαη γεληθά παξαδεθηφ πσο νη κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο απνηεινχλ ηε ξαρνθνθαιηά 

ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Απνηεινχλ ην βαζηθφ κνριφ αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο, ηεο 

αχμεζεο ηεο παξαγσγήο, ηεο θαηαπνιέκεζεο ηεο αλεξγίαο θαη ηεο ελδπλάκσζεο ηεο 

θνηλσληθήο ζπλνρήο. Πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηήζνπλ ηηο πνιχπιεπξεο απηέο ιεηηνπξγίεο 

ηνπο ρξεηάδνληαη θεθάιαηα, είηε ηδία, είηε μέλα. Ζ πην ζπλεζηζκέλε πεγή εχξεζεο μέλσλ 

θεθαιαίσλ είλαη νη ηξάπεδεο θαη πην ζπγθεθξηκέλα νη δηεπθνιχλζεηο πνπ ρνξεγνχλ. Χζηφζν 

πνιιέο θνξέο θαη ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο θξίζεο, φπσο απηή πνπ δηαλχνπκε, νη 

επηρεηξήζεηο ζπλαληνχλ εκπφδηα θαηά ηε πξφζβαζή ηνπο ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηνδφηεζε. 

Χο απνηέιεζκα ηεο παγθφζκηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2008, κηα ζεηξά απφ 

κεγάια ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηφζν ζηελ Δπξψπε, φζν θαη ζηνλ ππφινηπν θφζκν, 

αληηκεηψπηζαλ απμεκέλν θίλδπλν ρξεσθνπίαο, θαζψο νη παξαδνζηαθέο πεγέο άληιεζεο 

θεθαιαίσλ ζηέξεςαλ. ΢χκθσλα κε ηε κειέηε ηεο Σξάπεδαο Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ (BIS) 

ρξεηάδνληαη θεθαιαηαθέο εληζρχζεηο γηα ηε βειηίσζε ησλ δεηθηψλ Tier1 θαη Tier2, κε ζθνπφ 

λα βειηησζεί ε δπλαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ λα απνξξνθήζνπλ επηπιένλ δεκηέο, λα κεησζεί ην 

θφζηνο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο απφ ηηο αγνξέο θεθαιαίνπ θαη λα δηαηεξεζεί ε δπλαηφηεηά ηνπο 

λα δαλείδνπλ ηε πξαγκαηηθή νηθνλνκία. 

 ΢θνπφο ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο είλαη λα θαηαγξάςεη κε εκπεξηζηαησκέλν ηξφπν ηελ 

πηζηνδνηηθή πνιηηηθή ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ έλαληη ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ, 

αλαδεηθλχνληαο ηφζν ηα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδνπλ νη επηρεηξήζεηο θαηά ηε πξνζπάζεηά 

ηνπο λα έρνπλ πξφζβαζε ζην ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, φζν θαη ηνπο ηξφπνπο λα ηα αληηκεησπίζνπλ. 

 Γηα ηε ζπγγξαθή ηεο δηαηξηβήο θαη γηα ην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο ζα αλαηξέμνπκε ζε 

ειιεληθή, μέλε βηβιηνγξαθία, ζε ηξαπεδηθά εγρεηξίδηα θαη ζην δηαδίθηπν. 

 Όζνλ αθνξά ην εξεπλεηηθφ κέξνο, ζα πξαγκαηνπνηεζεί έξεπλα κέζσ εξσηεκαηνινγίσλ ζε 

ηξαπεδηθά ζηειέρε θαη ππαιιήινπο πνπ εηζεγνχληαη ή εγθξίλνπλ ηξαπεδηθέο πηζηνδνηήζεηο, γηα λα 

δηαθξίλνπκε ηνπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ έγθξηζε ή απφξξηςε κηαο πηζηνδφηεζεο. 

 Πην ζπγθεθξηκέλα, ζην παξφλ θεθάιαην πξαγκαηνπνηείηαη ε εηζαγσγή ηεο δηπισκαηηθήο 

εξγαζίαο. ΢ην δεχηεξν θεθάιαην ηεο εξγαζίαο θαηαγξάθνληαη ηα είδε ησλ ηξαπεδηθψλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ θαη ζην ηξίην θεθάιαην αλαιχνληαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ρνξεγεηηθψλ 

ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ. ΢ην ηέηαξην θεθάιαην αλαθέξνληαη ηα είδε ησλ εμαζθαιίζεσλ ησλ 

ηξαπεδηθψλ δαλείσλ, ελψ ζην πέκπην αλαιχνληαη νη επελδπηηθέο θηλήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ 
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ρξεηάδνληαη δαλεηαθά θεθάιαηα. ΢ηα θεθάιαηα 6 θαη 7 αλαιχνληαη ηα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά 

ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ απνηεινχλ θξηηήξηα γηα ην εάλ ζα ρξεκαηνδνηεζνχλ απφ ηηο 

ηξάπεδεο. Σν 8 θεθάιαην πεξηγξάθεη ηηο ηξαπεδηθέο δηαδηθαζίεο εηζήγεζεο, έγθξηζεο θαη 

παξαθνινχζεζεο ηεο ηξαπεδηθήο – ρξεκαηνδνηηθήο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ηξάπεδαο θαη πηζηνχρνπ. 

Σν έλαην θεθάιαην πεξηιακβάλεη ην εξεπλεηηθφ κέξνο. Πην ζπγθεθξηκέλα αλαιχνληαη ηα 

απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο, ηα νπνία απεηθνλίδνληαη ζε δηαγξάκκαηα θαη πίλαθεο. Σν δέθαην 

θεθάιαην, ζπλνςίδνληαο, αλαθέξεη ηα ζπκπεξάζκαηα θαη παξαζέηεη πξνηάζεηο γηα ηελ ππέξβαζε 

ησλ εκπνδίσλ πνπ ζπλαληνχλ νη επηρεηξήζεηο θαηά ηε πξφζβαζή ηνπο ζε ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. 
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Κεθάιαην 2: ΔΗΓΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΧΝ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢ΔΧΝ 

΢ην πξψην θεθάιαην ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο ζα παξαζέζνπκε ηα είδε ησλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ ζχκθσλα κε ηνπο ζθνπνχο πνπ εμππεξεηνχλ, θαηά ηε ιεηηνπξγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 Οη επηρεηξήζεηο θαηά ηε ιεηηνπξγία ηνπο έρνπλ αλάγθε απφ θεθάιαηα, θαηαξρήλ θαηά 

ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο, έπεηηα γηα ηελ αγνξά πάγηνπ εμνπιηζκνχ, ρξεηάδνληαη 

θεθάιαηα γηα ηελ θαζεκεξηλή ιεηηνπξγία ηνπο θαη θεθάιαηα γεληθά γηα επελδπηηθέο θηλήζεηο. 

 

2.1 ΔΝΝΟΗΑ ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΖ΢Ζ΢ 

Πξνηνχ πεξηγξάςνπκε ηηο θαηεγνξίεο ρξεκαηνδφηεζεο πνπ ιακβάλνπλ νη 

κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θξίλνπκε ζθφπηκν λα απνζαθελίζνπκε 

ηηο έλλνηεο ηεο πηζηνδφηεζεο θαη ηνπ πηζησηηθνχ νξίνπ. 

 Χο πηζηνδόηεζε νξίδεηαη ε ζπκβαηηθή ζπκθσλία δχν κεξψλ ζηα πιαίζηα ηεο νπνίαο 

ην πηζησηηθφ ίδξπκα είηε κεηαβηβάδεη αγνξαζηηθή δχλακε ζηνλ πειάηε – πηζηνχρν, είηε ηνπ 

κεηαβηβάδεη εγγχεζε (κέζσ έθδνζεο εγγπεηηθήο επηζηνιήο ή αλνίγκαηνο Δλέγγπαο 

Πίζησζεο) έλαληη ζπγθεθξηκέλσλ φξσλ πνπ γίλνληαη ακνηβαία απνδεθηνί. 

 Χο όξην πηζηνδόηεζεο νξίδνπκε ην αλψηαην πνζφ πνπ κπνξεί ε Σξάπεδα λα 

ρνξεγήζεη κε θάζε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο ζηνλ πειάηε. Δάλ αζξνίζνπκε ηα πηζησηηθά φξηα, 

φισλ ησλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο πνπ απνιακβάλεη ν πειάηεο, ηφηε έρνπκε ην ζπλνιηθφ 

πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ απνιακβάλεη ε ηξάπεδα έλαληη ηνπ πειάηε ηεο. 

 

2.2 ΥΟΡΖΓΖ΢Ζ ΜΔ΢Χ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖ΢Ζ΢  

Σν θεθάιαην θίλεζεο θξίλεηαη ζεκαληηθφ γηα ηε ιεηηνπξγία θάζε επηρείξεζεο. Ζ 

χπαξμε ξεπζηφηεηαο απαηηείηαη ηφζν γηα ηελ αγνξά πξψησλ πιψλ, φζν θαη γηα ηελ θάιπςε 

ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ηεο επηρείξεζεο. Αθφκα παίδεη ζεκαληηθφ ξνιφ ζηελ 

εθκεηάιιεπζε ησλ επθαηξηψλ πνπ κπνξεί λα εκθαληζηνχλ ζηελ αγνξά. 

 

2.2.1 ΣΗ ΔΗΝΑΗ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΚΗΝΖ΢Ζ΢  

Χο θαζαξφ θεθάιαην θίλεζεο ελλννχκε ηε δηάθνξα κεηαμχ ηνπ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ θαη ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ κπνξεί λα κεηαηξαπεί εχθνια θαη γξήγνξα ζε κεηξεηά. Σν θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ πεξηιακβάλεη κεηξεηά, θαηαζέζεηο, απνζέκαηα (α’ χιεο θαη έηνηκα πξντφληα) θαη 

απαηηήζεηο απφ πειάηεο. Σν βξαρππξφζεζκν παζεηηθφ θεθάιαην πεξηιακβάλεη ππνρξεψζεηο 
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νη νπνίεο ιήγνπλ ζηελ επνκέλε ινγηζηηθή ρξήζε (δηάξθεηα 12 κελψλ) φπσο πξνκεζεπηέο, 

γξακκάηηα πιεξσηέα, βξαρππξφζεζκεο δηάξθεηαο ηξαπεδηθά δάλεηα, πηζησηέο, κηζζνχο θαη 

εκεξνκίζζηα πιεξσηέα, γεληθά έμνδα πιεξσηέα, θηι. 

Υξεκαηνδφηεζε γηα θεθάιαην θίλεζεο ρνξεγείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο κε ζθνπφ λα 

θαιπθζνχλ βξαρππξφζεζκεο αλάγθεο ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ πνπ πξνθχπηνπλ είηε απφ 

ηελ εθδήισζε έθηαθησλ πεξηζηαηηθψλ φπσο γηα παξάδεηγκα θαηαζηξνθή εκπνξεπκάησλ θαη 

α’ πιψλ απφ ζενκελίεο, ππξθαγηά, πιεκκχξεο, είηε απφ ηελ θαζπζηέξεζε είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ, είηε απφ ηνλ εηεξνρξνληζκφ εηζπξάμεσλ απφ πειάηεο θαη πιεξσκψλ ζε 

πξνκεζεπηέο. 

Ζ θαθή δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο είλαη κία απφ ηηο βαζηθέο αηηίεο πνπ κπνξεί 

λα νδεγήζεη κηα επηρείξεζε ζε πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο. 

 

2.2.2 ΥΡΖ΢ΔΗ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖ΢Ζ΢  

Δλδεηθηηθά θάπνηεο απφ ηηο ρξήζεηο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο είλαη: 

 αγνξά πξψησλ πιψλ θαη εκπνξεπκάησλ 

 Ακνηβέο πξνζσπηθνχ 

 γξαθηθήο χιεο - αλαιψζηκα 

 δαπάλεο χδξεπζεο - θσηηζκνχ 

 Γαπάλεο ηειεθψλνπ 

 δαπάλεο πξνβνιήο – δηαθήκηζεο  

 δαπάλεο ζπληήξεζεο θαη θίλεζεο απηνθίλεηνπ 

 δπλαηφηεηα παξνρήο πίζησζεο ζηνπο πειάηεο 

 πιεξσκή θφξσλ θαη εξγνδνηηθψλ εηζθνξψλ 

 δαπάλεο ελνηθίνπ επηρεηξεκαηηθήο εγθαηάζηαζεο 

 πιεξσκή ηφθσλ 

 απξφβιεπηα έμνδα  

 

2.2.3 ΠΖΓΔ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖ΢Ζ΢  

Οη βαζηθφηεξεο πεγέο θεθαιαίνπ θηλήζεηο είλαη:  

 Πψιεζε πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή άιισλ πξνζσξηλψλ επελδχζεσλ 

 Αχμεζε θεθαιαίσλ κε έθδνζε λέσλ κεηνρψλ ή πξνζθπγή ζην καθξνρξφλην δαλεηζκφ 

εθδίδνληαο ηίηινπο νκνινγηαθψλ δαλείσλ 

 Βξαρπρξφληεο ηξαπεδηθέο πηζηψζεηο 
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 Κέξδε θεθαιαίνπ απφ πψιεζε ρξενγξάθσλ 

 Πηζηψζεηο απφ πξνκεζεπηέο 

 Πσιήζεηο θαη άιια έζνδα πνπ πξνέξρνληαη απφ ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. 

 

2.2.4 ΠΑΡΑΓΟΝΣΔ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖ΢Ζ΢  

Οη θπξηφηεξνη παξάγνληεο απφ ηνπο νπνίνπο εμαξηάηαη ην χςνο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο πνπ 

ρξεηάδεηαη κία επηρείξεζε είλαη : 

1) Ζ θχζε θαη ην είδνο ησλ εξγαζηψλ ηεο επηρείξεζεο. Δίλαη δηαθνξεηηθέο νη αλάγθεο ζε 

θεθάιαηα θίλεζεο κηαο επηρείξεζεο ππεξεζηψλ ή θνηλήο σθειείαο απφ κηα εκπνξηθή ή 

βηνκεραληθή επηρείξεζε. 

2) Ζ επέθηαζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ. Γηα ηε δηεπθφιπλζε ησλ πειαηψλ ηεο επηρείξεζεο, 

θαζψο θαη γηα ηελ παξαγσγηθή ηεο δξαζηεξηφηεηα, απαηηείηαη κεγαιχηεξν χςνο θεθαιαίσλ 

θίλεζεο ζηε πεξίπησζε πνπ απμάλεη ν θχθινο εξγαζηψλ ηεο. 

3) Ζ παξαγσγηθή δηαδηθαζία. Σν χςνο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο πνπ απαηηείηαη απφ κηα 

επηρείξεζε είλαη αλάινγν ηνπ ρξφλνπ πνπ κεζνιαβεί κεηαμχ ηεο ζηηγκήο πνπ απνθηνχληαη νη 

πξψηεο χιεο, ηα έηνηκα πξντφληα ή αθφκα θαη νη ππεξεζίεο κε ηε ζηηγκή πνπ πσινχληαη 

ζηνπο πειάηεο θαη εηζπξάηηεηαη ε αμία ηνπο. 

4) Ζ ηαρχηεηα θπθινθνξίαο ησλ απνζεκάησλ. Όζν κεγαιχηεξε ε ηαρχηεηα θπθινθνξίαο 

ησλ απνζεκάησλ ηφζν κηθξφηεξν ην χςνο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο πνπ απαηηείηαη. 

5) Ζ ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ. Όζν κεγαιχηεξε ε ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ ηφζν κηθξφηεξν ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο πνπ απαηηνχληαη.  

6) Οη ζπλζήθεο αληαγσληζκνχ. ΢ε πεξίπησζε εληφλνπ αληαγσληζκνχ ε επηρείξεζε 

πξέπεη λα δηαηεξεί κεγάιε πνηθηιία απνζεκάησλ πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη λα ηθαλνπνηήζεη 

ηε δήηεζε ηεο αγνξάο θαη λα κπνξεί λα πνπιά ζηνπο πειάηεο κε θαιπηέξνπο φξνπο. 

7) Ο βαζκφο επνρηθφηεηαο. Ζ επνρηθή θίλεζε ησλ πξντφλησλ ζπλεπάγεηαη ηελ απμεκέλε 

δήηεζε θαη δεκηνπξγεί ηελ αλάγθε χπαξμεο απνζεκάησλ. 

8) Ο επηρεηξεκαηηθφο θχθινο. Οη επηρεηξήζεηο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο επεκεξίαο 

ρξεηάδνληαη πςειφηεξν πνζφ θεθαιαίσλ θίλεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πεξηφδνπο χθεζεο.  

9) Ο βαζκφο θηλδχλνπ ηεο αμίαο ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ. Όζν κεγαιχηεξνο ν 

θίλδπλνο κείσζεο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο ηφζν κεγαιχηεξν ην απαηηνχκελν χςνο ηνπ 

θεθαιαίνπ έηζη ψζηε ε επηρείξεζε λα δηαηεξεί ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. 
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10) Ο πιεζσξηζκφο. Σν χςνο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο πνπ απαηηνχληαη γηα κηα επηρείξεζε 

επεξεάδεηαη απφ ην χςνο ηνπ πιεζσξηζκνχ. Απηφ δηφηη ν πςειφο πιεζσξηζκφο νδεγεί ζε 

άλνδν επηηνθίσλ ηα φπνηα κε ηε ζεηξά ηνπο νδεγνχλ ζε αχμεζε θφζηνπο δαλεηζκνχ. 

11) Ζ κεξηζκαηηθή πνιηηηθή. Ζ ζρέζε κεξηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη θεθαιαίσλ θίλεζεο 

είλαη κία ακθίδξνκε ζρέζε, αθνχ ε κία κπνξεί λα επεξεάδεη ηελ άιιε. Ζ ζπζρέηηζε ηεο 

κεξηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη ησλ αλαγθψλ ηεο επηρείξεζεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο, είλαη ηφζν 

ζεκαληηθή πνπ ην κεγαιχηεξν ζχλνιν ησλ επηρεηξήζεσλ δελ αλαθνηλψλεη ηελ θαηαβνιή 

κεξίζκαηνο ρσξίο πξψηα λα έρεη ιάβεη ππφςε ηηο επηδξάζεηο ηεο κεξηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηελ 

ηακεηαθή ηεο ζέζε. 

 

2.3 ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΖ΢Ζ ΓΗΑ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΤ΢ ΢ΚΟΠΟΤ΢  

Σα θεθάιαηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο είλαη απηά πνπ 

απαηηνχληαη γηα ηελ απφθηεζε παγίσλ, κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ θαη γεληθά γηα 

επελδπηηθέο θηλήζεηο.  

 

2.3.1 ΣΗ ΔΗΝΑΗ ΔΠΔΝΓΤ΢Ζ  

Δπέλδπζε νλνκάδεηαη ε δέζκεπζε θεθαιαίσλ γηα έλα ρξνληθφ δηάζηεκα, ε νπνία 

αλακέλεηαη λα απνθέξεη πξφζζεηα θεθάιαηα ζηνλ επελδπηή. Με ηερληθνχο φξνπο, ε επέλδπζε 

είλαη κηα αθνινπζία Καζαξψλ Σακεηαθψλ Ρνψλ. Ζ αλάπηπμε θάζε επηρείξεζεο εμαξηάηαη 

απφ ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα δεκηνπξγεί απφδνζε απφ ηελ επέλδπζε. 

 

2.3.2 ΠΖΓΔ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΓΗΑ ΔΠΔΝΓΤ΢Ζ  

Οη πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο δηαθξίλνληαη ζε εζσηεξηθέο θαη εμσηεξηθέο. 

Οη εζσηεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο πεξηιακβάλνπλ ηα πξνζσπηθά θεθάιαηα ηνπ 

επηρεηξεκαηία. Μεηά ηελ αξρηθή εθθίλεζε ηεο επηρείξεζεο ηα εζσηεξηθά θεθάιαηα 

πξνθχπηνπλ απφ ηα αδηαλέκεηα θέξδε. 

Οη θχξηεο εμσηεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη νη καθξνπξφζεζκεο ηξαπεδηθέο 

ρνξεγήζεηο, ε έθδνζε θαη δηάζεζε κεηνρψλ, νη εηαηξείεο θεθαιαίσλ επηρεηξεκαηηθψλ 

ζπκκέηνρσλ θαη αλεπίζεκνη επελδπηέο. Άιιε πεγή εμσηεξηθήο ρξεκαηνδφηεζεο απνηειεί ε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε. 

 

 



14 

 

2.3.3 ΠΑΡΑΜΔΣΡΟΗ ΠΟΤ ΑΞΗΟΛΟΓΟΤΝΣΑΗ ΢ΣΑ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΑ 

ΠΛΑΝΑ 

Οη παξάγνληεο πνπ αμηνινγνχληαη ζηα επελδπηηθά πιαλά είλαη: 

 To είδνο ηεο επέλδπζεο 

 Σν ζπλνιηθφ θφζηνο 

 Ζ απνδνηηθφηεηα 

 Ζ ζπκβαηφηεηα κε ηηο πεξηβαιινληηθέο απαηηήζεηο  

 Σν ρξνλνδηάγξακκα ηεο επέλδπζεο 

 Ζ ίδηα ζπκκεηνρή ηεο επηρείξεζεο 

 Σν ζπλνιηθφ επηρεηξεκαηηθφ ζρέδην 

 Ζ χπαξμε ή φρη άιινπ ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ  

 Σα νθέιε πνπ ζα πξνθχςνπλ 

 Ζ επάξθεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε πεξίπησζε πνπ απαηηεζνχλ ππεξβάζεηο 
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Κεθάιαην 3: ΣΡΑΠΔΕΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 

 

3.1 ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ  

Οη πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο πνπ απνιακβάλνπλ νη επηρεηξήζεηο απφ ηηο ηξάπεδεο 

δηαθξίλνληαη ζε άκεζεο θαη έκκεζεο. Σν ραξαθηεξηζηηθφ γλψξηζκα ησλ άκεζσλ 

δηεπθνιχλζεσλ είλαη ε εθηακίεπζε ρξεκάησλ, ελψ ην ραξαθηεξηζηηθφ γλψξηζκα ησλ 

έκκεζσλ δηεπθνιχλζεσλ είλαη πσο δελ ππάξρεη εθηακίεπζε ρξεκάησλ, παξά κφλν παξνρή 

πίζησζεο.  

 

΢χκθσλα κε ην ρξνληθφ ηνπο νξίδνληα, δηαθξίλνπκε ηηο πηζηνδνηήζεηο ζε : 

 Βξαρππξφζεζκεο, ησλ νπνίσλ ε δηάξθεηα είλαη κηθξφηεξε ηνπ έηνπο 

 Μεζνπξφζεζκεο, ησλ νπνίσλ ε δηάξθεηα θπκαίλεηαη απφ 1 έσο 3 έηε 

 Μαθξνπξφζεζκεο ησλ νπνίσλ ε δηάξθεηα είλαη κεγαιχηεξε ησλ 3 εηψλ 

 

3.2 ΑΜΔ΢Δ΢ ΠΗ΢ΣΧΣΗΚΔ΢ ΓΗΔΤΚΟΛΤΝ΢ΔΗ΢ 

Οη άκεζεο πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο αλαθέξνληαη ζηε κεηαβίβαζε ρξεκάησλ απφ ηε 

ηξάπεδα ζηνλ πειάηε. 

 

3.2.1 ΟΡΗΟ ΑΝΟΗΚΣΟΤ ΑΛΛΖΛΟΥΡΔΟΤ ΛΟΓΑΡΗΑ΢ΜΟΤ 

Ο ελ ιφγσ ινγαξηαζκφο έρεη νλνκαζηεί έηζη, γηαηί ε πηζηνχρνο εηαηξεία, κπνξεί λα 

ηνλ ρξεψλεη γηα λα θαιχπηεη δηαξθείο αλάγθεο θεθαιαίνπ θίλεζεο, κέρξη ηνπ χςνπο ηνπ 

πηζησηηθνχ νξίνπ πνπ έρεη ζπκθσλήζεη κε ηε Σξάπεδα. Όπνηε ε πηζηνχρνο εηαηξεία έρεη 

πιενλάδνληα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα ηα θαηαζέηεη ζηνλ ινγαξηαζκφ θαη κεηψλεη ην ρξεσζηηθφ 

ηεο ππφινηπν κε απνηέιεζκα λα πιεξψλεη ιηγφηεξνπο ηφθνπο ή αθφκα κπνξεί θαη λα ην 

κεδελίζεη. Γειαδή, ν Αλνηθηφο Αιιειφρξενο Λνγαξηαζκφο είλαη έλαο ινγαξηαζκφο 

απμνκεηνχκελνπ ππνινίπνπ θαη ε πηζηνχρνο εηαηξεία έρεη ηελ ππνρξέσζε έλαληη ηεο 

ηξάπεδαο λα ηεο θαηαβάιεη ηφθνπο. Σν πιενλέθηεκα απηήο ηεο κνξθήο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη 

φηη ε εηαηξεία δαλείδεηαη θεθάιαηα κφλν φηαλ ηα έρεη αλάγθε θαη κφλν θαηά ηε δηάξθεηα πνπ 

ηα ρξεηάδεηαη, πιεξψλνληαο ηνπο ηφθνπο πνπ αλαινγνχλ γηα ην πνζφ θαη ηε δηάξθεηα απηή. 

΢ηνλ ινγαξηαζκφ απηφ, ν θίλδπλνο γηα ηε Σξάπεδα είλαη φηη κπνξεί ην ρξεσζηηθφ ππφινηπν 

λα ζηαζεξνπνηεζεί ζην αλψηαην φξην. Ο θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη απφ έλα ηέηνην γεγνλφο, 
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κπνξεί λα αληηκεησπηζζεί κε ηε ζπρλή παξαθνινχζεζε ηεο θίλεζεο ηνπ ινγαξηαζκνχ ή θαη 

ηελ γξαπηή ζπκθσλία γηα αλαθχθισζε ηνπ νξίνπ κέζσ θαηαζέζεσλ ζηνλ ινγαξηαζκφ
1
.  

 

3.2.2 ΟΡΗΟ ΤΠΔΡΑΝΑΛΖΦΖ΢ (OVERDRAFT) 

Τπεξαλάιεςε είλαη κία πηζησηηθή δηεπθφιπλζε πνπ πξνζθέξεη κηα ηξάπεδα ζε 

πειάηεο ηεο, επηηξέπνληαο ηνπο λα θάλνπλ αλάιεςε ρξεκάησλ αθφκα θαη φηαλ ην ππφινηπν 

ηνπ ινγαξηαζκνχ είλαη κεδέλ, κέρξη ελφο ζπγθεθξηκέλνπ πηζησηηθνχ νξίνπ. Ζ δηεπθφιπλζε 

απηή παξέρεηαη ζπλήζσο ζε πειάηεο κε άξηζηε ζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά. 

Ο δαλεηδφκελνο πιεξψλεη ηφθνπο κφλν γηα ην επηπιένλ πνζφ θαη κφλν γηα ηελ πεξίνδν 

πνπ ρξεζηκνπνίεζε ηα ρξήκαηα. Δπίζεο κπνξεί λα ππνγξάςεη επηηαγέο γηα κεγαιχηεξν πνζφ 

ρσξίο ην θφβν φηη νη επηηαγέο ζα επηζηξαθνχλ αθάιππηεο, θαζψο ζηελ νπζία ε ηξάπεδα 

αλαιακβάλεη λα θαιχςεη ηηο επηηαγέο θαη ελ ζπλερεία ν πηζηνχρνο πξνζθνκίδεη ηα 

απαξαίηεηα πνζά γηα λα θαιχςεη ην ρξεσζηηθφ ππφινηπν ηνπ ινγαξηαζκνχ.    

Λφγνη πνπ γίλνληαη αλαθιήζεηο είλαη: 

 Όηη έρεη πέζεη ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ πειάηε. 

 Όηη ε ηξάπεδα πηζηεχεη φηη ν νθεηιέηεο κπνξεί λα πησρεχζεη. 

 Όηη ν νθεηιέηεο δελ έρεη επηζηξέςεη ην πνζφ ηεο ππεξαλάιεςεο. 

Ζ έγθξηζε ππεξαλάιεςεο έρεη κηα ζπγθεθξηκέλε δηάξθεηα, κεηά ηελ πάξνδν ηεο γίλεηε 

επαλαδηαπξαγκάηεπζε.  

 

3.2.3 ΔΦΑΠΑΞ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ 

Ζ εθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε έρεη ζθνπφ λα θαιχςεη εηδηθέο ή έθηαθηεο αλάγθεο ηεο 

επηρείξεζεο. Ζ  δηάξθεηα ηεο θαζνξίδεηαη απφ ηε ηξάπεδα θαη είλαη ζπλάξηεζε ηνπ ηακεηαθνχ 

πξνγξάκκαηνο ηεο επηρείξεζεο θαη ησλ αλαγθψλ πνπ θαιχπηνπλ. Βέβαηα θαηά θαλφλα 

θπκαίλεηαη απφ ιίγεο κέξεο έσο έλα ρξφλν. Υνξεγείηαη απφ ηε ηξάπεδα κε ζρεηηθά γξήγνξεο 

δηαδηθαζίεο, γηα λα εμππεξεηεζεί ν πειάηεο, ζχκθσλα πάληα κε ηα ηζρχνληα πηζησηηθά 

θξηηήξηα. Δπαλαιακβαλφκελα αηηήκαηα γηα εθ’ άπαμ ρξεκαηνδνηήζεηο απφ ηελ ίδηα 

επηρείξεζε ελδέρεηαη λα ππνδεηθλχνπλ ζνβαξέο ελδείμεηο θηλδχλνπ θαη πην ζπγθεθξηκέλα 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο θαη δηαρείξηζεο. 

 

 

 

                                                 
1
  (Μαλινδρζτου, 2000) 
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3.2.4 ΓΑΝΔΗΟ ΣΑΚΣΖ΢ ΛΖΞΖ΢ 

 Σν Γάλεην Σαθηήο Λήμεο θπξίσο έρεη λα θάλεη κε ρξεκαηνδφηεζε, πνπ σο ζθνπφ ηεο 

έρεη, ηελ πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ ή ηελ αγνξά παγίσλ. ΢ε θάπνηεο πεξηπηψζεηο δχλαηαη 

λα ρνξεγεζεί θαη σο θεθάιαην θίλεζεο κνληκφηεξνπ ραξαθηήξα. Ζ απνπιεξσκή ησλ 

Γαλείσλ απφ ηνπο πηζηνχρνπο πξαγκαηνπνηείηαη κέζσ ηεο θαηαβνιήο δφζεσλ. Σα δάλεηα 

ηαθηήο ιήμεο δηαθξίλνληαη ζε ρξενιπηηθά θαη ηνθνρξενιπηηθά. 

 ΢ηα ρξενιπηηθά δάλεηα, νη δφζεηο θεθαιαίνπ πνπ θαηαβάιεη ν πηζηνχρνο είλαη ίζεο θαη 

επηπιένλ θαηαβάιεη αλά εκεξνινγηαθφ ηξίκελν θαη ηνπο αλαινγνχληεο ηφθνπο. Με ηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ ε ζπλνιηθή δφζε πνπ θαηαβάιεη ν πειάηεο, ήηνη ην άζξνηζκα δφζεο 

θεθαιαίνπ θαη αλαινγνχληεο ηφθνη, κεηψλεηαη. 

 Απφ ηελ άιιε, ηα ηνθνρξενιπηηθά δάλεηα απνπιεξψλνληαη κε ίζεο δφζεηο, νη νπνίεο 

πεξηιακβάλνπλ δφζεηο θεθαιαίνπ θαη ηφθνπο καδί. Απηφ ζπλεπάγεηαη φηη νη πξψηεο δφζεηο 

πεξηιακβάλνπλ κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηφθσλ θαη κηθξφηεξν πνζνζηφ θεθαιαίνπ. Με ηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ θαη θαζψο απνπιεξψλεηαη ην θεθάιαην, κεηψλεηαη ην πνζφ ησλ ηφθσλ ζε 

θάζε δφζε θαη απμάλεηαη ην πνζφ ηνπ θεθαιαίνπ. 

 ΢ηελ πιεηνλφηεηα ησλ ελ ιφγσ πηζηνδνηήζεσλ, πξαγκαηνπνηείηαη κία εθηακίεπζε ηνπ 

δαλεηδφκελνπ θεθαιαίνπ. Τθίζηαληαη φκσο θαη πηζηνδνηήζεηο φπσο ζε πεξηπηψζεηο 

αλέγεξζεο θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ πνπ νη εθηακηεχζεηο πξαγκαηνπνηνχληαη ζηαδηαθά, 

ζχκθσλα κε ηε πξφνδν ησλ εξγαζηψλ. 

 Έλα αθφκε ραξαθηεξηζηηθφ ησλ δαλείσλ ηαθηήο ιήμεο είλαη ε πεξίνδνο ράξηηνο. 

Γειαδή, ζηελ πεξίπησζε απηή, δίλεηαη ε δπλαηφηεηα ζηνλ δαλεηνδνηνχκελν λα κπνξεί γηα 

έλα νξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα, ζπλήζσο εμάκελν ή ρξφλν, λα θαηαβάιεη κφλν ηνπο 

αλαινγνχληεο ηφθνπο θαη κεηά ην πέξαο ηνπ εμακήλνπ ή ηνπ έηνπο, λα θαηαβάιιεη θαη 

θεθάιαην. ΢παληφηεξα, δίλεηαη ε δπλαηφηεηα ζηνλ πηζηνχρν θαηά ηνλ ρξφλν ηεο πεξηφδνπ 

ράξηηνο, λα κελ θαηαβάιεη νχηε ηφθνπο, φκσο απηνί ζα θεθαιαηνπνηεζνχλ θαη ζα 

απνπιεξσζνχλ ζηε ζπλέρεηα κέζσ ησλ δφζεσλ.  

 

3.2.5 ΟΜΟΛΟΓΗΑΚΟ ΓΑΝΔΗΟ 

 Απηή ε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο εθαξκφδεηαη απφ αλψλπκεο εηαηξείεο θαη αλαθέξεηαη 

ζε κεγάια πνζά. Υαξαθηεξηζηηθφ πιενλέθηεκα ηνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ, ζπγθξηηηθά κε 

θάπνην δάλεην ηαθηήο ιήμεο, είλαη φηη ην επηηφθην δελ επηβαξχλεηαη κε εηζθνξά ηνπ Ν.128 

ήηνη θαηά 0,6%. Σν νκνινγηαθφ δάλεην, δηαηξείηαη ζε νκνινγίεο, ηηο νπνίεο θξαηά ν 

νκνινγηνχρνο δαλεηζηήο, ε ηξάπεδα ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε θαη ηηο εκθαλίδεη γηα λα ηηο 
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πιεξψζεη ν πηζηνχρνο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηνπο. Ζ δηαθνξά κε έλα δάλεην ηαθηήο 

ιήμεο είλαη φηη νη δφζεηο αληηθαζίζηαληαη απφ νκνινγίεο πνπ πξέπεη λα πιεξψζεη ε πηζηνχρνο 

εηαηξεία
2
. 

 

3.2.6 ΚΟΗΝΟΠΡΑΚΣΗΚΟ ΓΑΝΔΗΟ 

 Σν θνηλνπξαθηηθφ δάλεην είλαη κία κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο ηελ νπνία ρνξεγνχλ απφ 

θνηλνχ πεξηζζφηεξεο απφ κία ηξάπεδεο. Απηφ ζπκβαίλεη ζε πεξηπηψζεηο πνιχ κεγάισλ 

δαλείσλ. Σν θνηλνπξαθηηθφ δάλεην δηεπθνιχλεη:  

 Σνλ δαλεηνιήπηε δηφηη είλαη δχζθνιν λα δαλεηζηεί ην ζεκαληηθφ πνζφ ηνπ δαλείνπ 

κφλν απφ κηα ηξάπεδα. 

 Σηο δαλεηνδφηξηεο ηξάπεδεο, φπνπ αλαιακβάλνπλ θηλδχλνπο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ 

απφ ηε ρνξήγεζε δαλείνπ, αλάινγα κε ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπο ζην ζπλνιηθφ 

χςνο ηνπ ρνξεγεζέληνο δαλείνπ. 

 

3.2.7 PROJECT FINANCE 

 Με ηε κνξθή πηζηνδφηεζεο Project Finance, ρξεκαηνδνηνχληαη έξγα καθξνρξφλησλ 

ππνδνκψλ θαη βηνκεραληθά έξγα, ζηα νπνία ε απνπιεξσκή ηεο πηζηνδφηεζεο βαζίδεηαη ζε 

κεγάιν βαζκφ απφ ηηο κειινληηθέο ρξεκαηνξνέο πνπ ζα πξνθχςνπλ απφ ηε ιεηηνπξγία ηνπ 

έξγνπ. Οη εθηακηεχζεηο πξαγκαηνπνηνχληαη ζηαδηαθά, θαηφπηλ δηαπίζησζεο απφ ππεχζπλν 

εθηηκεηή κεραληθφ φηη ην έξγν πξνρσξεί βάζεη ηνπ ζπκθσλεκέλνπ ρξνλνδηαγξάκκαηνο θαη 

βάζεη ησλ πξνβιεπφκελσλ ηακεηαθψλ ρξεκαηνξνψλ. 

  Μία ραξαθηεξηζηηθή πεξίπησζε Project Finance είλαη ε αλέγεξζε πνιπθαηνηθίαο απφ 

θαηαζθεπαζηηθή εηαηξεία, φπνπ ε απνπιεξσκή ζα πξαγκαηνπνηεζεί απφ ηε ζηαδηαθή 

πψιεζε ησλ δηακεξηζκάησλ.  

 

3.2.8 ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗ΢ΘΧ΢Ζ (LEASING) 

 Απνηειεί κία κέζνδν κέζν-καθξνπξφζεζκεο ρξεκαηνδφηεζεο επηρεηξήζεσλ πνπ 

ζθνπεχνπλ λα απνθηήζνπλ αθίλεηα ή εμνπιηζκφ γηα επαγγεικαηηθή ρξήζε. Ζ επηρείξεζε 

επηιέγεη ην αθίλεην ή ηνλ εμνπιηζκφ πνπ ζθνπεχεη λα αγνξάζεη. Δλ ζπλερεία ε εηαηξεία 

Υξεκαηνδνηηθήο Μίζζσζεο (Leasing) αγνξάδεη ηνλ ελ ιφγσ εμνπιηζκφ απφ ηνλ πξνκεζεπηή 

ή ην αθίλεην απφ ηνλ ηδηνθηήηε ηνπ θαη έπεηηα κε ηελ ππνγξαθή ζπκβάζεσλ, ελνηθηάδεη ζηελ 

                                                 
2
  (Τςακλαγκάνοσ, 1992) 
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επηρείξεζε ηνλ εμνπιηζκφ ζπλήζσο γηα ρξνληθφ δηάζηεκα απφ 3 έσο 6 έηε θαη ην δε αθίλεην 

ην κηζζψλεη ζπλήζσο γηα ρξνληθή πεξίνδν απφ 10 έηε ην ειάρηζην έσο 20 έηε ην κέγηζην.   

 Υαξαθηεξηζηηθή δηαθνξά ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο απφ ηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, 

απνηειεί ην γεγνλφο φηη νη εηαηξείεο Leasing (εθκηζζσηήο) δηαηεξνχλ ηελ θπξηφηεηα ηνπ 

παγίνπ θαη παξαρσξνχλ ζηελ επηρείξεζε (κηζζσηήο) κφλν ηε ρξήζε ηνπ. 

 Όηαλ ιήμεη ε ζχκβαζε ε επηρείξεζε (κηζζψηξηα) έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αγνξάζεη ηνλ 

εμνπιηζκφ απφ ηελ εηαηξεία Leasing θαηαβάιινληαο έλα κηθξφ πνζφ ην νπνίν δε κπνξεί λα 

ππεξβαίλεη ην 5% ηεο αμίαο ηνπ εμνπιηζκνχ. 

 Σν Leasing, σο κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο εκθαλίδεη αξθεηά πιενλεθηήκαηα. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ε επηρείξεζε : 

 

 Σα κηζζψκαηα πνπ θαηαβάιινληαη ζηελ εηαηξεία Υξεκαηνδνηηθήο Μίζζσζεο γηα ηνλ 

εμνπιηζκφ θαη ην πνζφ ησλ κηζζσκάησλ πνπ αθνξά ζε θηίξην, ζεσξνχληαη δαπάλεο 

θαη κεηψλνπλ ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα. 

 Ζ εηαηξεία Υξεκαηνδνηηθήο Μίζζσζεο θαιχπηεη έσο θαη ην 100% ηεο αμίαο ηεο 

επέλδπζεο, πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ΦΠΑ ζηελ πεξίπησζε εμνπιηζκνχ. 

 Ζ επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη κεγαιχηεξν ζπκθέξνλ θαη λα πεηχρεη θαιχηεξνπο φξνπο 

αγνξάο εμνπιηζκνχ ή επαγγεικαηηθνχ αθηλήηνπ, αθνχ ε ζπλνιηθή ηνπο αμία 

εμνθιείηαη άκεζα ηνηο κεηξεηνίο.  

 Μεηά ηε ιήμε ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, ε επηρείξεζε απνθηά ηε θπξηφηεηα ηνπ 

παγίνπ πιεξψλνληαο έλα πξνζπκθσλεκέλν ζπκβνιηθφ πνζφ. Ζ απφθηεζε ηνπ 

αθηλήηνπ απαιιάζζεηαη απφ ην θφξν κεηαβίβαζεο. 

 Βειηηψλεηαη ε εηθφλα ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο επηρείξεζεο θαη ηεο θεθαιαηαθήο ηεο 

δηάξζξσζεο.  

Σα θπξηφηεξα είδε Υξεκαηνδνηηθήο Μίζζσζεο ζηα νπνία θαη ζα αλαθεξζνχκε είλαη 

ηα εμήο δχν : 

1. Απιή Υξεκαηνδνηηθή Μίζζσζε (Direct Leasing) 

Γίλεη ηε δπλαηφηεηα ζηηο επηρεηξήζεηο λα απνθηήζνπλ θαηλνχξγην ή κεηαρεηξηζκέλν 

εμνπιηζκφ απφ ηελ Διιάδα ή ην εμσηεξηθφ, φπσο θάζε είδνπο κεραλήκαηα, επηβαηηθά θαη 

θνξηεγά απηνθίλεηα, κεραλήκαηα έξγσλ, ειεθηξνληθφ εμνπιηζκφ, θιηκαηηζηηθά, δίθηπα 

ππνινγηζηψλ θαη ηειεθσληθά θέληξα, έπηπια θαη άιια. 

Δπηπξφζζεηα, δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζηηο επηρεηξήζεηο λα απνθηήζνπλ επαγγεικαηηθή 

ζηέγε, φπσο θαηαζηήκαηα, γξαθεία, βηνηερληθά θαη βηνκεραληθά θηίξηα, απνζήθεο θαη άιια 
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αθίλεηα γηα επαγγεικαηηθή ρξήζε. Ζ επαγγεικαηηθή ζηέγε κπνξεί λα αλαθέξεηαη είηε ζε 

απηνηειή αθίλεηα, είηε ζε νξηδφληηεο ή θάζεηεο ηδηνθηεζίεο. 

Με ηνλ ηξφπν απηφ, νη επηρεηξήζεηο απνθηνχλ ηα θαηάιιεια κέζα γηα ηε ιεηηνπξγία 

ηνπο θαη παξάιιεια εθκεηαιιεχνληαη φια ηα θνξνινγηθά θαη άιια πιενλεθηήκαηα ηεο 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, ρσξίο λα δεζκεχνπλ ηδία θεθάιαηα. 

 

2. ΢πλεξγαζία Δηαηξείαο Leasing, Πξνκεζεπηή θαη Μηζζσηή (Vendor Leasing) 

΢ηελ πεξίπησζε απηή, νπζηαζηηθά ν πξνκεζεπηήο εμνπιηζκνχ, θαηεπζχλεη ηνλ 

ππνςήθην κηζζσηή ζηελ εηαηξεία Leasing, ε νπνία εμεηάδεη θαηά πεξίπησζε ηα αηηήκαηα. 

Με ηε ζπλεξγαζία απηή, ν πξνκεζεπηήο απνζθνπεί ζηελ αχμεζε  ησλ πσιήζεψλ ηνπ. 

Σνλ ίδην ζθνπφ πεηπραίλεη θαη ε εηαηξεία Leasing, ελψ ν πειάηεο (κηζζσηήο) επσθειείηαη 

ησλ πιενλεθηεκάησλ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ Leasing θαη ζπλήζσο απνιακβάλεη 

πξνλνκηαθή ηηκνιφγεζε, εμαηηίαο ηεο ζπλεξγαζίαο πξνκεζεπηή – εηαηξείαο Leasing.    

 

3. Πώιεζε θαη επαλακίζζσζε παγίσλ ζηνηρείσλ (Sale and Lease Back) 

Ζ ελ ιφγσ κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο ζπλίζηαηαη ζε επηρεηξήζεηο πνπ επηζπκνχλ λα 

βειηηψζνπλ ηε ξεπζηφηεηά ηνπο, κεηαηξέπνληαο ζε θεθάιαην θίλεζεο, ηα θεθάιαηα πνπ 

ρξεζηκνπνίεζαλ γηα λα επελδχζνπλ ζε εμνπιηζκφ θαη επηρεηξεκαηηθά αθίλεηα. 

Πην ζπγθεθξηκέλα ε εηαηξεία Leasing αγνξάδεη απφ ηελ επηρείξεζε ηνλ πάγην 

εμνπιηζκφ ηεο ή ην επηρεηξεκαηηθφ ηεο αθίλεην θαη ελ ζπλερεία ηεο ην ελνηθηάδεη. Δίλαη κία 

πξαθηηθή πνπ πξνζθέξεη ξεπζηφηεηα ζηελ επηρείξεζε, ελψ θάπνηεο εηαηξείεο θαηαθεχγνπλ 

ζην Sale and Lease Back, πξνθεηκέλνπ λα βειηηψζνπλ ηελ εηθφλα ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο κέζσ 

ηεο απνπαγηνπνίεζεο
3
. 

 

3.2.9 ΠΡΑΚΣΟΡΔΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΜΑΣΗΚΧΝ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ 

(FACTORING) 

 Σν Factoring είλαη έλα επέιηθην ρξεκαηνδνηηθφ εξγαιείν. ΢ηελ πεξίπησζε απηή νη 

επηρεηξήζεηο εθρσξνχλ ηελ επζχλε είζπξαμεο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ηνπο απαηηήζεσλ ζε κηα 

εηαηξεία Factoring (Factor). Πην ζπγθεθξηκέλα, ε επηρείξεζε – πειάηεο ηεο Σξάπεδαο, ε 

νπνία είλαη πξνκεζεπηήο κηαο εκπνξηθήο ζρέζεο, εθρσξεί ηηο απαηηήζεηο ηεο απφ νθεηιέηεο 

ηεο (ζπλήζσο ηηκνιφγηα) κε ζθνπφ ηελ πξνεμφθιεζή ηνπο. Ζ εηαηξεία Factoring αλαιακβάλεη 

λα αγνξάζεη ηηο απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο (δειαδή ηα ηηκνιφγηα) θαη λα ηεο απνδψζεη 

                                                 
3
 (Atrill, McLaney, 2006) 
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κέξνο ή θαη ην ζχλνιν ηεο αμίαο ησλ ηηκνινγίσλ. ΢πλήζσο, ην πνζνζηφ πξνεμφθιεζεο ησλ 

ηηκνινγίσλ ζε 80% έσο 90% θαη ην ππφινηπν πνζνζηφ αλάινγα 10% ή 20% απνδίδεηαη ζηνλ 

πειάηε θαηά ηελ εθθαζάξηζε ηεο ζπλαιιαγήο κεησκέλν θαηά ην πνζφ ησλ πξνκεζεηψλ θαη 

ησλ πξνεμνθιεηηθψλ ηφθσλ. Δλ ζπλερεία ε εηαηξεία Factoring απεπζχλεηαη ζηνπο πειάηεο 

ηεο επηρείξεζεο γηα λα εηζπξάμεη ηελ αμία ησλ ηηκνινγίσλ. 

 ΢ηα πιενλεθηήκαηα ηνπ Factoring, θαηαηάζζνπκε ηελ παξνρή ξεπζηφηεηαο, ηελ 

θαιχηεξε δηαρείξηζε ησλ απαηηήζεσλ, θαζψο ε δηαρείξηζε θαη παξαθνινχζεζε γίλεηαη απφ 

ηε ηξάπεδα, ε κείσζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο. 

 Απφ ηελ άιιε πιεπξά ζηα κεηνλεθηήκαηα ηνπ Factoring, θαηαηάζζνπκε ην πςειφ 

θφζηνο ρξεκαηνδφηεζεο, ηδηαίηεξα φηαλ πξνζθνκίδνληαη πνιιά ηηκνιφγηα κηθξήο αμίαο, ε 

πηζαλφηεηα δηαηάξαμεο ησλ θαιψλ ζρέζεσλ ηεο επηρείξεζεο κε ηνπο πειάηεο ηεο θαη ε 

εμάξηεζε απφ ηνλ Factor. 

 Αλάινγα κε ηνλ ηφπν πξννξηζκνχ ησλ απαηηήζεσλ, ην Factoring δηαθξίλεηαη ζε 

εγρψξην θαη δηεζλέο.   

 

Σα θπξηφηεξα είδε Factoring ζηα νπνία θαη ζα αλαθεξζνχκε είλαη ηα εμήο ηξία : 

1. Δγρώξην Factoring κε δηθαίσκα αλαγσγήο 

Ο Factor αλαιακβάλεη ηελ πξνεμφθιεζε ησλ απαηηήζεσλ ηνπ πειάηε. ΢ην ελδερφκελν φκσο 

θαηά ην νπνίν νη πειάηεο ηεο επηρείξεζεο δελ εμνθιήζνπλ ηα ηηκνιφγηα ζηελ εηαηξεία 

Factoring, απηή απεπζχλεηαη πίζσ ζηελ επηρείξεζε θαη απαηηεί ηα ρξήκαηα απφ απηή. 

2. Δγρώξην Factoring ρσξίο αλαγσγή 

΢ηελ πεξίπησζε απηή ε ηξάπεδα αλαιακβάλεη εμ’ νινθιήξνπ ηνλ θίλδπλν λα κελ 

εηζπξαρζνχλ νη απαηηήζεηο θαη δελ ηεο δίλεηαη ην δηθαίσκα λα απεπζπλζεί πίζσ ζηελ 

επηρείξεζε θαη λα απαηηήζεη ρξήκαηα απφ απηή.  

3. Δκπηζηεπηηθή πξνεμόθιεζε ηηκνινγίσλ 

Ζ πξαθηηθή απηή αθνινπζείηαη, φηαλ ν νθεηιέηεο ησλ ηηκνινγίσλ δελ απνδέρεηαη ηελ 

εθρψξεζε ησλ νθεηιψλ ηνπ ζε ηξάπεδα (εηαηξεία Factoring) απφ πιεπξάο ηνπ πξνκεζεπηή 

ηνπ. ΢ε απηή ηε πεξίπησζε ν πειάηεο αλαιακβάλεη ηελ είζπξαμε ησλ νθεηιψλ θαη ζηε 

ζπλέρεηα ηηο θαηαζέηεη ζηελ εηαηξεία Factoring. Σελ ελ ιφγσ κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο 

απνιακβάλνπλ αμηφπηζηνη πειάηεο. 
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3.3 ΔΜΜΔ΢Δ΢ ΠΗ΢ΣΧΣΗΚΔ΢ ΓΗΔΤΚΟΛΤΝ΢ΔΗ΢ 

Όπσο αλαθέξακε θαη ζε πξνεγνχκελε παξάγξαθν, νη έκκεζεο πηζησηηθέο 

δηεπθνιχλζεηο δηαθέξνπλ απφ ηηο άκεζεο. Οη έκκεζεο πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο είλαη παξνρή 

πίζησζεο, ελψ νη άκεζεο πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο αλαθέξνληαη ζε εθηακίεπζε ρξεκάησλ. 

΢ηηο έκκεζεο δηεπθνιχλζεηο πεξηιακβάλνληαη νη εγγπεηηθέο επηζηνιέο θαη νη ελέγγπεο 

πηζηψζεηο. 

 

3.3.1 ΔΓΓΤΖΣΗΚΔ΢ ΔΠΗ΢ΣΟΛΔ΢ 

Δγγπεηηθή επηζηνιή είλαη έλα έγγξαθν πνπ εθδίδεηαη απφ κία ηξάπεδα θαη ελεξγεί σο 

εγγχεζε φηη ν εληνιέαο (πειάηεο) ζα ηεξήζεη έλαληη ηνπ δηθαηνχρνπ ηηο ππνρξεψζεηο πνπ 

απνξξένπλ απφ δηαηάμεηο λφκνπ ή απφ λφκηκεο ζπλαιιαγέο. ΢ηελ νπζία είλαη ζχκβαζε κε ηελ 

νπνία ε ηξάπεδα αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε πξνο ην δηθαηνχρν, φηη ζηε πεξίπησζε πνπ ν 

εληνιέαο δελ εθπιεξψζεη ηελ ππνρξέσζή ηνπ, ζα ηελ εθπιεξψζεη ε ηξάπεδα θαη ζα ηελ 

εθπιεξψζεη γηα ην πνζφ πνπ αλαγξάθεηαη ζην ζψκα ηεο εγγπεηηθήο επηζηνιήο. ΢ην 

ελδερφκελν πνπ ν εληνιέαο δελ εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ, ν δηθαηνχρνο κπνξεί λα 

εκθαλίζεη ηελ εγγπεηηθή επηζηνιή ζηε ηξάπεδα θαη λα απαηηήζεη ηελ είζπξαμε ηνπ πνζνχ. Ζ 

ηξάπεδα είλαη ππνρξεσκέλε λα ην πιεξψζεη δίρσο λα πξνβάιιεη θσιχκαηα.  

Οη Δγγπεηηθέο επηζηνιέο είηε απεπζχλνληαη πξνο ην Γεκφζην θαη ζε Ννκηθά Πξφζσπα 

Γεκφζηνπ Γηθαίνπ, είηε απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο θαη ζε Ννκηθά Πξφζσπα Ηδησηηθνχ Γηθαίνπ. 

Ζ ηξάπεδα απαιιάζζεηαη απφ ηελ ππνρξέσζε ηεο εγγχεζεο φηαλ ηεο επηζηξαθεί ην 

ζψκα ηεο εγγπεηηθήο επηζηνιήο ή φηαλ παξαιάβεη ππεξεζηαθή επηζηνιή απφ ηνλ δηθαηνχρν, 

φηαλ απηφο είλαη θνξέαο ηνπ δεκνζίνπ. ΢ηηο πεξηπηψζεηο πνπ ν δηθαηνχρνο είλαη ηδηψηεο ή 

ΝΠΗΓ, απαιιάζζεηαη φηαλ πεξάζεη έλαο κήλαο απφ ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηεο Δγγπεηηθήο 

Δπηζηνιήο. 

Αλάινγα κε ην ζθνπφ έθδνζήο ηνπο, νη εγγπεηηθέο επηζηνιέο θαηαηάζζνληαη ζε : 

1. ΢πκκεηνρήο (Α’ Καηεγνξίαο) 

Σελ αηηνχληαη επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο επηζπκνχλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζε έλα κεηνδνηηθφ 

ή πιεηνδνηηθφ δηαγσληζκφ, δεκφζην ή ηδησηηθφ γηα ηελ πξνκήζεηα εηδψλ ή ηελ αλάιεςε θαη 

θαηαζθεπή έξγσλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν δηαζθαιίδνληαη απηνί πνπ πξνθεξχζζνπλ ηνλ 

δηαγσληζκφ φηη δε ζα ζπκκεηέρνπλ αθεξέγγπεο επηρεηξήζεηο ή επαγγεικαηίεο.  

2. Καιήο Δθηέιεζεο (Β’ Καηεγνξίαο) 

Δθδίδεηαη έπεηηα απφ ηε θαηαθχξσζε ηνπ δηαγσληζκνχ γηα λα δηαζθαιηζηεί ε ηήξεζε 

ησλ φξσλ ησλ ζπκβάζεσλ απφ ηε πιεπξά ηνπ ιήπηε ηνπ έξγνπ. Ζ ελ ιφγσ εγγπεηηθή 
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επηζηνιή αληηθαζηζηά ηελ εγγπεηηθή ΢πκκεηνρήο, ε νπνία ζα πξέπεη λα επηζηαξθεί ζηε 

ηξάπεδα γηα λα αθπξσζεί. 

3. Καιήο Πιεξσκήο (Γ’ Καηεγνξίαο)  

Θεσξείηαη πςεινχ θηλδχλνπ απφ ηε πιεπξά ηεο ηξάπεδαο γηαηί εγγπάηαη ηελ 

εμφθιεζε κηαο νθεηιήο. Δθδίδνληαη ζε πιεξσκέο ηηκνινγίσλ εζσηεξηθνχ θαη εμσηεξηθνχ 

εκπνξίνπ. 

4. Λήςε Πξνθαηαβνιώλ (Γ’ Καηεγνξίαο)  

Πνιιέο θνξέο έπεηηα απφ ηελ θαηαθχξσζε ελφο δηαγσληζκνχ έξγνπ ή πξνκήζεηαο 

εηδψλ, πξνβιέπεηαη ε αλάιεςε κηαο πξνθαηαβνιήο. Γηα ηελ είζπξαμε απηήο ηεο 

πξνθαηαβνιήο θαηαηίζεηαη εγγπεηηθή επηζηνιή ηξαπέδεο. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ν εληνιέαο, 

δειαδή ν πειάηεο ηεο ηξάπεδαο δελ παξαδψζεη έξγν ή πιηθά ίζεο αμίαο κε ηελ πξνθαηαβνιή, 

ηφηε ε ηξάπεδα νθείιεη λα επηζηξέςεη ηελ πξνθαηαβνιή ή κέξνο απηήο. 

5. Αληηθαηάζηαζεο Γεθάησλ    

Δθδίδεηαη, φηαλ δεηεζεί απφ ηνλ εληνιέα ε είζπξαμε ηνπ πνζνχ ελφο εθηειεζζέληνο 

ηκήκαηνο ηνπ έξγνπ, πξηλ πξαγκαηνπνηεζεί ν έιεγρνο θαη ε πηζηνπνίεζε απφ ηε πιεπξά ηνπ 

δηθαηνχρνπ.  Με ηελ ελ ιφγσ εγγπεηηθή πνπ απνηειεί ζπκπιεξσκαηηθή εγγπεηηθή ηεο 

εγγπεηηθήο Καιήο Δθηέιεζεο, ν εξγνιάβνο ηνπ έξγνπ εηζπξάηηεη φιν ην πνζφ πξηλ ηελ 

πηζηνπνίεζε θαη παξάιιεια ν δεκφζηνο νξγαληζκφο εμαζθαιίδεηαη φηη ζηελ πεξίπησζε πνπ 

ην ελ ιφγσ ηκήκα ηνπ έξγνπ δελ έρεη νινθιεξσζεί απφ ηνλ εληνιέα ή δελ είλαη ζχκθσλα κε 

ηνπο φξνπο θαη ηηο πξνδηαγξαθέο ηεο ζχκβαζεο, ζα ηνπ επηζηξαθνχλ ηα ρξήκαηα. 

 

3.3.2 ΔΝΔΓΓΤΟ΢ ΠΗ΢ΣΧ΢Ζ 

 Σελ ζπλαληάκε ζπλήζσο ζε ζπλαιιαγέο εμσηεξηθνχ εκπνξίνπ. Ζ ηξάπεδα ηνπ 

νθεηιέηε (αγνξαζηή) αλαιακβάλεη λα πιεξψζεη ζηνλ δηθαηνχρν (πσιεηή – πξνκεζεπηή) ην 

πνζφ ηεο ελέγγπαο πίζησζεο, εάλ ν ηειεπηαίνο ηεξήζεη φινπο ηνπο φξνπο ηεο πίζησζεο πνπ 

έρεη νξίζεη ν αγνξαζηήο. Πην ζπγθεθξηκέλα ν εληνιέαο – αγνξαζηήο θαη ε ηξάπεδά ηνπ 

απεπζχλνληαη ζηε ηξάπεδα ηνπ πσιεηή – πξνκεζεπηή θαη δεηνχλ απφ απηήλ λα ηνπ 

θνηλνπνηήζεη φηη έρεη αλνηρηεί ελέγγπα πίζησζε. ΢εκεηψλνπκε πσο αθφκε θη εάλ ν εληνιέαο 

δελ κπνξέζεη λα θαηαβάιιεη ηα ρξήκαηά, ε ηξάπεδά ηνπ ζηελ νπνία αλνίρηεθε ε ελέγγπνο 

πίζησζε, είλαη ππνρξεσκέλε λα πξνβεί νχησο ή άιισο ζηελ πιεξσκή θαη λα εμνθιήζεη ηνλ 

πσιεηή – πξνκεζεπηή θαηά ην πνζφ ηεο ελέγγπαο πίζησζεο
4
. 

                                                 
4
  (Μαλινδρζτου, 2000) 
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 Ζ ελέγγπα πίζησζε αλάινγα κε ην ρξφλν πιεξσκήο δηαθξίλεηαη ζε φςεσο (sight) θαη 

πξνζεζκηαθή (tenor). Όηαλ είλαη φςεσο ε πιεξσκή πξαγκαηνπνηείηαη κε ηε ιήςε ησλ 

θνξησηηθψλ εγγξάθσλ. Όηαλ είλαη πξνζεζκηαθή ε πιεξσκή πξαγκαηνπνηείηαη ζε 

πξνζπκθσλεκέλν ρξφλν κεηά ηε παξαιαβή ησλ θνξησηηθψλ εγγξάθσλ θαη θαη’ επέθηαζε 

ησλ εκπνξεπκάησλ απφ ηε πιεπξά ηνπ αγνξαζηή. ΢ηε δεχηεξε πεξίπησζε ν θίλδπλνο είλαη 

κεγαιχηεξνο γηα ηε ηξάπεδα, γηαηί ν αγνξαζηήο κπνξεί λα έρεη παξαιάβεη ην εκπφξεπκα θαη 

λα κε πιεξψζεη. 

 Δπηπξφζζεηα, νη ελέγγπεο πηζηψζεηο αλάινγα κε ηελ ηζρχ ηνπο δηαθξίλνληαη ζε 

αλαθιεηέο (revocable credit) θαη αλέθθιεηεο (irrevocable credit).  ΢ηηο αλαθιεηέο ν εληνιέαο 

κπνξεί λα αλαθαιέζεη ή λα ηξνπνπνηήζεη ηε πίζησζε νπνηαδήπνηε ζηηγκή ρσξίο λα 

εηδνπνηήζεη ηνλ πσιεηή.  ΢ηηο αλέθθιεηεο, ν εληνιέαο - αγνξαζηήο δε κπνξεί λα θάλεη θακία 

ηξνπνπνίεζε ζηελ πίζησζε ρσξίο ηε ζπγθαηάζεζε ηνπ πσιεηή. 
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Κεθάιαην 4: ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢ΔΗ΢ ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΖ΢ΔΧΝ 

 

Οη εμαζθαιίζεηο ηηο νπνίεο ιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο σο ελαιιαθηηθή πεγή 

απνπιεξσκήο είλαη είηε ελνρηθέο είηε εκπξάγκαηεο. Σν χςνο ηνπο εμαξηάηαη απφ ηε κνξθή 

θαη ην πνζφ ρξεκαηνδφηεζεο, ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ηελ θαηάζηαζε ηνπ δαλεηνιήπηε. 

 

4.1 ΔΝΟΥΗΚΔ΢ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢ΔΗ΢  

Πξσηαξρηθή ελνρηθή ζρέζε ζπληζηά ε επζχλε ηνπ νθεηιέηε έλαληη ηνπ δαλεηζηή. Οη 

ελνρηθέο εμαζθαιίζεηο ιακβάλνληαη κε ηε κνξθή εγγπήζεσλ γηα ηελ εμαζθάιηζε ηεο 

απαίηεζεο απφ ηα δάλεηα, ζχκθσλα κε ηε πηζησηηθή πνιηηηθή ησλ ζπλεξγαδφκελσλ 

ηξαπεδψλ. 

 

4.1.1 ΠΡΟ΢ΧΠΗΚΔ΢ ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢  

Ο εγγπεηήο είλαη απηφο πνπ θαιείηαη λα αλαιάβεη ηελ απνπιεξσκή ηεο νθεηιήο φηαλ 

ν πηζηνχρνο δελ κπνξεί λα αληαπεμέιζεη. 

Δγγπεηέο κπνξεί λα είλαη: 

 Άηνκα κε ηθαλνπνηεηηθά εηζνδήκαηα 

 Όζνη είλαη θάηνρνη αθίλεηεο πεξηνπζίαο 

 Όζνη δελ εκθαλίδνπλ δπζκελή ζηνηρεία ζην δηαηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Σεηξεζίαο ΑΔ 

 

4.1.2 ΔΣΑΗΡΗΚΔ΢ ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢ 

Οη πξνυπνζέζεηο κε ηηο νπνίεο ε ηξάπεδα δέρεηαη ηηο εηαηξηθέο εγγπήζεηο είλαη: 

 Όηη ε εγγπήηξηα εηαηξεία ζα πξέπεη λα είλαη θεξδνθφξα έηζη ψζηε λα κπνξεί λα 

θαιχςεη ηηο πηζηνδνηήζεηο πνπ εγγπάηαη 

 Να ππάξρεη ζχκθσλε γλψκε ηεο λνκηθήο ππεξεζίαο ηεο ηξάπεδαο πεξί δπλαηφηεηαο 

παξνρήο εγγπήζεηο απφ ηελ εγγπήηξηα εηαηξεία.  
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4.1.3 ΤΠΟ΢ΥΔΣΗΚΔ΢ ΔΠΗ΢ΣΟΛΔ΢ 

Τπνζρεηηθή επηζηνιή είλαη έλα έγγξαθν ην νπνίν απεπζχλεηαη ζηε ηξάπεδα κε ην 

νπνίν ν πηζηνχρνο δεζκεχεηε λα πιεξψζεη ην πνζφ ηεο νθεηιήο ζε νξηζκέλν ρξφλν θαη ηξφπν. 

Με ην ελ ιφγσ έγγξαθν ν νθεηιέηεο ππφζρεηαη πσο ζε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ζα 

απνπιεξψζεη ηε ρνξήγεζε πνπ έιαβε απφ ηε Σξάπεδα είηε κε κεηξεηά, είηε κε ηε 

πξνζθφκηζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ πειαηείαο είηε ζπαληφηεξα κέζσ ηεο εγγξαθήο 

βάξνπο ζε θάπνην αθίλεην.  

 

4.1.4 ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢ ΓΖΜΟ΢ΗΟΤ 

 Αθνξνχλ εγγπήζεηο πνπ παξέρνληαη απφ ην Διιεληθφ Γεκφζην ζε επηρεηξήζεηο, ζηα 

πιαίζηα αλαπηπμηαθψλ πξνγξακκάησλ ή ζε πεξηπηψζεηο πνπ νη επηρεηξήζεηο έρνπλ ππνζηεί 

θαηαζηξνθέο απφ θπζηθά θαηλφκελα (π.ρ ππξθαγηέο, ζεηζκνχο). Οη ρξεκαηνδνηήζεηο κε ηελ 

εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ εθηακηεχνληαη θαηφπηλ ιήςεο έγθξηζεο απφ ηελ αξκφδηα 

δεκφζηα αξρή. 

 

4.2 ΔΜΠΡΑΓΜΑΣΔ΢ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢ΔΗ΢ 

Δκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο είλαη φηαλ ε ηξάπεδα δαλείδεη έλα πνζφ θαη δεηάεη λα 

πξνζεκεησζεί θάπνην αθίλεην έηζη ψζηε λα αηζζάλεηαη εμαζθαιηζκέλε ζε πεξίπησζε πνπ δελ 

επηζηξαθεί ην δάλεην. 

Γηαθξίλνληαη ζε ελέρπξα επί πξάγκαηνο (επηηαγέο, κεραλήκαηα, θηι) ή δηθαηψκαηνο  

θαη ζε εγγξαθέο βαξψλ (ππνζήθε- πξνζεκείσζε αθηλήηνπ). 

 

4.2.1 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΚΑΣΑΘΔ΢ΔΧΝ 

΢ηελ ελερπξίαζε θαηαζέζεσλ εληάζζεηαη νπνηαδήπνηε κνξθή θαηάζεζεο κε ζθνπφ 

ηελ εμαζθάιηζε φισλ ησλ κνξθψλ πηζηνδνηήζεσλ. Ζ εμαζθάιηζε απηή ζεσξείηαη ε 

ζεκαληηθφηεξε κνξθή θάιπςεο ησλ πηζηνδνηήζεσλ.  

Απαξαίηεηε πξνυπφζεζε γηα ηελ ελερπξίαζε νπνηαδήπνηε κνξθή θαηάζεζεο είλαη λα 

είλαη ειεχζεξε απφ θάζε άιιε ελερπξίαζε. ΢πληάζζεηαη ζχκβαζε εθρψξεζεο – ελερπξίαζεο 

απαηηήζεσλ κεηαμχ ηεο ηξάπεδαο θαη ησλ δηθαηνχρσλ ηνπ ινγαξηαζκνχ. Ο ινγαξηαζκφο 

κπνξεί λα εθρσξεζεί νιφθιεξνο ή κέξνο απηνχ, ελψ κπνξεί λα ηεξείηαη ηφζν ζε επξψ φζν 

θαη ζε μέλν λφκηζκα. 
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4.2.2 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΜΔΣΟΥΧΝ, ΟΜΟΛΟΓΧΝ, ΑΜΟΗΒΑΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

Οη ηξάπεδεο απνδέρνληαη σο εμαζθάιηζε ηα νκφινγα ηξαπεδψλ, ηα εηαηξηθά νκφινγα, 

ηα ακνηβαία θεθάιαηα, ηα έληνθα γξακκάηηα ηνπ δεκνζίνπ, ηα νκφινγα ηνπ ειιεληθνχ 

δεκνζίνπ, κεηνρέο εηζεγεκέλσλ εηαηξηψλ. 

 Όια ηα παξαπάλσ είλαη θαιχκκαηα επκεηάβιεηεο αμίαο, επνκέλσο ε απνδνρή 

ελερπξίαζήο ηνπο ή φρη εμαξηάηαη απφ ηελ εμαζθαιηζηηθή ηνπο αμία θαη απφ ηελ πνιηηηθή ηεο 

θάζε ηξάπεδαο. Δίλαη επλφεην φηη έλα έληνθν γξακκάηην ηνπ Γεκνζίνπ είλαη πην εχθνια 

απνδεθηφ σο εμαζθάιηζε απφ έλα ραξηνθπιάθην κεηνρψλ κηαο κηθξήο εηζεγκέλεο εηαηξείαο. 

 

4.2.3 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΜΔΣΑΥΡΟΝΟΛΟΓΖΜΔΝΧΝ ΔΠΗΣΑΓΧΝ 

Οη κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο απνηεινχλ ηε ζπλεζέζηεξε κνξθή εμαζθάιηζεο, 

θπξίσο φηαλ πξφθεηηαη γηα αιιειφρξενπο ινγαξηαζκνχο . Ζ ηξάπεδα ζέηεη φξνπο 

πξνθεηκέλνπ λα ιάβεη επηηαγέο σο εμαζθάιηζε, πξνθεηκέλνπ λα επηηπγράλεηαη δηαζπνξά ηνπ 

ζπλνιηθνχ θηλδχλνπ ζηνλ νπνίν είλαη εθηεζεηκέλε. ΢πλήζσο ε δηαζπνξά αλά εθδφηε δελ 

μεπεξλά ην 15% κε 20% ηνπ ζπλνιηθνχ ραξηνθπιαθίνπ κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ ηνπ 

πηζηνχρνπ, ε κέγηζηε δηάξθεηα κέρξη ηελ σξίκαλζε ηεο επηηαγήο δελ μεπεξλά ηνπο 7 κήλεο, 

ελψ ην πνζφ πνπ απνδίδεηαη ζηνλ πειάηε αλέξρεηαη ζην 80% κε 90% ηνπ πνζνχ ηεο 

επηηαγήο (ην ππφινηπν πνζνζηφ ηνπ απνδίδεηαη κε ηελ σξίκαλζε ηεο επηηαγήο). Βέβαηα, ηα 

φξηα απηά εμεηάδνληαη θαηά πεξίπησζε θαη εμαξηψληαη απφ ηε ζπλνιηθή ζρέζε κε ηνλ 

πηζηνχρν, ηε θεξεγγπφηεηά ηνπ, ην πνζνζηφ εηζπξαμηκφηεηαο ησλ κεηαρξνλνινγεκέλσλ 

επηηαγψλ πνπ πξνζθνκίδεη θιπ.  

Ζ ηξάπεδα ειέγρεη ηηο κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο πξηλ ηελ ελερπξίαζή ηνπο σο 

πξνο ηα δπζκελή ζηνηρεία ηνπ εθδφηε ζην δηαηξαπεδηθφ ζχζηεκα «Σεηξεζίαο», σο πξνο ηελ 

εκπνξηθφηεηα ηεο ζπλαιιαγήο θαη σο πξνο ηα ηππηθά ζηνηρεία ηεο επηηαγήο (πνζφ, 

εκεξνκελία, νξζφηεηα ππνγξαθψλ θιπ) 

Σν ζεκαληηθφηεξν πιενλέθηεκα ησλ κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ έλαληη άιισλ 

ρξενγξάθσλ, είλαη φηη ζε πεξίπησζε κε πιεξσκήο θαη ζθξάγηζεο ηεο επηηαγήο, ν εθδφηεο 

έρεη πνηληθέο επζχλεο, ζε αληίζεζε γηα παξάδεηγκα κε ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο, πνπ ν εθδφηεο 

έρεη κφλν αζηηθέο επζχλεο ζε πεξίπησζε κε πιεξσκήο. Γηα ην ιφγν απηφ νη ηξάπεδεο 

πξνηηκνχλ ηελ ελερπξίαζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ, πξνθεηκέλνπ λα κπνξνχλ λα 

ζηξέθνληαη δηθαζηηθά ελαληίνλ αθεξέγγπσλ εθδνηψλ.  
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  ΢ηηο κέξεο καο βέβαηα έρεη απμεζεί θαηαθφξπθα ε εκθάληζε ζθξαγηζκέλσλ 

επηηαγψλ εμαηηίαο ηεο γεληθφηεξεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο πνπ επηθξαηεί ζηελ αγνξά σο 

απφξξνηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο θη έηζη νη ηξάπεδεο είλαη πιένλ πνιχ πξνζεθηηθέο ζε φηη 

αθνξά ηελ ελερπξίαζε επηηαγψλ. 

 

4.2.4 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΢ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΗΚΧΝ 

Γηα ηελ ελερπξίαζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζρχεη φηη θαη ζηελ ελερπξίαζε επηηαγψλ. 

Καηαρσξνχληαη ζε πηλάθηα ελερπξίαζεο ζπλαιιαγκαηηθψλ ηα νπνία αλαγξάθνπλ ηελ 

ζχκβαζε ελερπξίαζεο ζπλαιιαγκαηηθψλ. 

Ζ ζπλαιιαγκαηηθή είλαη έλα ηππηθφ έγγξαθν ζην νπνίν πξέπεη λα αλαγξάθνληαη 

θάπνηα ζηνηρεία γηα λα είλαη έγθπξε. 

Σα ζηνηρεία είλαη: 

 Αλαγξαθή ηδίνπ πνζνχ πιεξσκήο αξηζκεηηθψο θαη νινγξάθσο  

 Αλαγξαθή νλφκαηνο απηνχ πνπ νθείιεη λα πιεξψζεη  

 Αλαγξαθή ηεο εκεξνκελίαο ιήμεο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο  

 Αλαγξαθή ηφπνπ πιεξσκήο  

 Αλαγξαθή ηνπ νλφκαηνο ζηνλ νπνίν ζα γίλεη ε πιεξσκή  

 Αλαγξαθή ρξνλνινγίαο θαη ηφπνπ έθδνζεο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο  

 Τπνγξαθή απηνχ πνπ ηελ εθδίδεη. 

Ζ ρξήζε ηεο έρεη  κεησζεί ζεκαληηθά ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη πξηλ ηελ ελερπξίαζε ηεο 

πξαγκαηνπνηείηαη έιεγρνο γηα ηελ θεξεγγπφηεηα ηνπ έθδνηε θαη ηα ηππηθά ζηνηρεία ηεο. 

 

4.2.5 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖ΢Ζ΢ 

Ζ εθρψξεζε επηρνξήγεζεο πνπ ζπλδέεηαη ζπλήζσο κε αλαπηπμηαθά επηρεηξεκαηηθά 

πξνγξάκκαηα, κπνξεί λα εθρσξεζεί ζε νπνηνδήπνηε πηζησηηθφ ίδξπκα γηα ηελ παξνρή 

βξαρππξφζεζκνπ ή καθξνπξφζεζκνπ δαλείνπ, ηζφπνζνπ ή κέξνπο ηνπ πνζνχ ηεο 

εθρσξεκέλεο επηρνξήγεζεο. Πξνυπφζεζε απνηειεί φηη ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ηεο επελδπηηθήο πξφηαζεο ηνπ δηθαηνχρνπ.  

Ζ επηρνξήγεζε κπνξεί λα εθρσξεζεί ζε ηξάπεδα θαη απνηειεί απαίηεζε ηνπ 

δηθαηνχρνπ ηεο επέλδπζεο εθφζνλ ηεξεί φινπο ηνπο πξνβιεπφκελνπο φξνπο ηεο απφθαζεο 

ππαγσγήο.  
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Ζ δεκφζηα επηρνξήγεζε θαηαβάιιεηαη εθ’ άπαμ ή ηκεκαηηθά ρσξίο θακία κείσζε ή 

θξάηεζε ή κεηαγελέζηεξε επηβάξπλζε. Δπνκέλσο  θαη ε απνπιεξσκή ηνπ ηξαπεδηθνχ 

δαλείνπ πξαγκαηνπνηείηαη είηε εθ’ άπαμ, είηε ζηαδηαθά. 

 Ο δηθαηνχρνο ηεο ελερπξίαζεο ππνρξενχηαη ζηελ ηήξεζε ησλ φξσλ ηεο απφθαζεο 

ππαγσγήο κέρξη ηε ζπκπιήξσζε πεληαεηίαο απφ ηελ εκεξνκελία έθδνζεο ηεο απφθαζεο 

νινθιήξσζεο ηεο επέλδπζεο
5
. 

 

4.2.6 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ ΑΠΟ ΢ΤΜΒΑ΢Ζ ΔΡΓΟΤ 

 Ζ ηξάπεδα κπνξεί λα δέρεηαη σο εμαζθάιηζε ηελ εθρψξεζε απαηηήζεσλ απφ 

ζπκβάζεηο έξγνπ κε ην Γεκφζην ή κε ηξίηνπο, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ε απαίηεζε είλαη 

γεγελεκέλε θαη φηη έρεη γίλεη πηζηνπνίεζε έξγνπ απφ δεκφζην θνξέα (αθνξά πεξηπηψζεηο 

δεκνζίσλ έξγσλ). 

 

4.2.7 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ ΑΠΟ ΔΓΓΤΖΣΗΚΖ ΔΠΗ΢ΣΟΛΖ 

Αθνξά πεξηζζφηεξν ηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο νη νπνίεο απαηηνχλ εγγπεηηθέο επηζηνιέο 

απφ ηνπο πειάηεο ηνπο πξνθεηκέλνπ λα πξνβνχλ ζε ζπλεξγαζία καδί ηνπο. Δλ ζπλερεία γηα 

ηελ απφθηεζε ξεπζηφηεηαο εθρσξνχλ ηηο εγγπεηηθέο απηέο επηζηνιέο ζηε ηξάπεδα. 

 

4.2.8 ΠΡΟ΢ΖΜΔΗΧ΢Ζ ΤΠΟΘΖΚΖ΢ ΑΚΗΝΖΣΟΤ 

Ζ εγγξαθή πξνζεκείσζεο ππνζήθεο επί αθηλήηνπ είλαη απφ ηηο βαζηθφηεξεο 

εμαζθαιίζεηο πνπ δεηά ε ηξάπεδα θαη έρεη εθαξκνγή ηφζν ζε επηρεηξεκαηηθά δάλεηα, φζν θαη 

ζε ζηεγαζηηθά, επηζθεπαζηηθά, πξνζσπηθά δάλεηα. Πξνηηκάηαη ε εγγξαθή πξνζεκείσζεο απφ 

ηελ ππνζήθε, κηαο θαη ηα έμνδα ηεο ηειεπηαίαο είλαη ζεκαληηθά πςειφηεξα θαη επηβαξχλνπλ 

ηνλ πηζηνχρν. Ζ πξνζεκείσζε νπζηαζηηθά ρνξεγεί ην δηθαίσκα πξνηίκεζεο γηα ηελ 

απφθηεζε ππνζήθεο.  

Σα αθίλεηα πνπ δέρεηαη ε ηξάπεδα σο εμαζθάιηζε είλαη: 

 Οηθφπεδα εληφο ή εθηφο ζρεδίνπ 

 Καηνηθίεο, δηακεξίζκαηα, θαηαζηήκαηα 

 Καιιηεξγήζηκεο θαη κε αγξνηηθέο εθηάζεηο φπσο ειαηψλεο, ακπειψλεο θιπ. 

 Βηνκεραληθά θαη κε αθίλεηα εληφο Βηνκεραληθψλ Εσλψλ 

 Δμεηδηθεπκέλα αθίλεηα φπσο νξληζνηξνθεία, ρνηξνζηάζηα, πνηκληνζηάζηα. 

                                                 
5
  (Πρωτοψάλτθσ και Βρουςτοφρθσ, 2002) 
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 Αθίλεηα ηδηνθηεζίαο ζπλεηαηξηζκψλ 

Καηά πεξίπησζε θαη εθφζνλ πθίζηαηαη εμαζθαιηζηηθή αμία κπνξεί λα εμεηαζζεί ε 

πξνζεκείσζε ζε πην εμεηδηθεπκέλα αθίλεηα, ή αθίλεηα ζηα νπνία πξνεγνχληαη βάξε άιισλ 

ηξαπεδψλ. Ζ ηξάπεδα δελ δέρεηαη σο εμαζθάιηζε: 

 Αθίλεηα ησλ νπνίσλ νη ηδηνθηήηεο ή ζπληδηνθηήηεο είλαη αλήιηθνη παξά κφλνλ εάλ 

ππάξρεη ζεηηθή δηθαζηηθή απφθαζε πνπ επηηξέπεη ηελ εγγξαθή βαξψλ. 

 Αθίλεηα πνπ επηβαξχλνληαη κε θαηάζρεζε ε νπνία δελ έρεη αθφκε αξζεί. 

 Αθίλεηα ζηα νπνία ππάξρνπλ δηθαζηηθέο δηεθδηθήζεηο απφ ηξίηνπο. 

 Δάλ ζην ζπκβφιαην ηνπ αθίλεηνπ πεξηιακβάλεηαη δηαιπηηθή αίξεζε. 

 To πνζφ ηεο πξνζεκείσζεο πνπ εγγξάθεηαη, αλέξρεηαη ζπλήζσο ζην 120% (ή κέρξη 

θαη 140% αλ αθνξά μέλν λφκηζκα) ηνπ πνζνχ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο. Αλ ε εκπνξηθή αμία ηνπ 

αθηλήηνπ είλαη κηθξφηεξε απφ ην πνζφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη δελ πξνβιέπεηαη λα απμεζεί 

άκεζα, ηφηε ε πξνζεκείσζε εγγξάθεηαη ζε πνζνζηφ 120% επί ηεο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ. Ζ 

αμία ππνινγίδεηαη απφ ζπλεξγαδφκελνπο κε ηελ ηξάπεδα κεραληθνχο, θαηφπηλ ειέγρνπ φισλ 

ησλ ζρεηηθψλ εγγξάθσλ (πνιενδνκηθέο άδεηεο, ζπκβφιαηα θηήζεο, ηνπνγξαθηθά, θαηφςεηο 

θιπ) θαη επηζθέςεψο ηνπο ζην αθίλεην. 
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Κεθάιαην 5: ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΢ΚΟΠΟΗ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ 

 

5.1 ΔΗΓΖ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΧΝ ΚΗΝΖ΢ΔΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ  

Παξαθάησ πξαγκαηνπνηείηαη αλάιπζε ηεο ίδξπζεο θαη αλάπηπμεο ησλ επηρεηξήζεσλ, 

θαζψο θαη ηεο ζρέζεο ηνπο κε ηηο δηεπθνιχλζεηο πνπ παξέρνληαη απφ ην ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. 

 

5.1.1 ΗΓΡΤ΢Ζ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ 

Γηα ηελ έλαξμε κηαο επηρείξεζεο απαηηείηαη ε επηινγή ηεο λνκηθήο κνξθήο ηεο. Έηζη 

έρνπκε ηηο αηνκηθέο θαη ηηο εηαηξηθέο επηρεηξήζεηο.  

Αηνκηθή νλνκάδεηαη ε επηρείξεζε πνπ απνηειείηαη απφ έλα άηνκν. Δίλαη κηθξέο 

επηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ κηθξφ αξηζκφ εξγαδνκέλσλ θαη απνζθνπνχλ ζηελ εμαζθάιηζε 

απαζρφιεζεο γηα ηνλ ηδηνθηήηε θαη γηα ηελ νηθνγέλεηα ηνπ. 

Ο επηρεηξεκαηίαο έρεη επηιέμεη ην αληηθείκελν φπνπ ζα δξαζηεξηνπνηείηαη ε 

επηρείξεζε, ηνλ ηφπν εγθαηάζηαζεο, ηνπο ζπλεξγάηεο ηνπ, θαζψο θαη ηνλ ηξφπν πνπ ζα 

πξνζεγγίζεη ηελ πειαηεία ηνπ.  

 Ζ ίδξπζε κηαο λέαο επηρείξεζεο κεηνλεθηεί ζε ζρέζε κε απηή πνπ πξνυπάξρεη, έηζη ν 

λένο επηρεηξεκαηίαο ζα πξέπεη λα αγσληζηεί γηα λα δεκηνπξγήζεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ δίθηπν 

πειαηψλ, θαζψο θαη λα δερηεί δπζκελείο φξνπο θαηά ηε δηεμαγσγή ζπλαιιαγψλ κε ηνπο 

πειάηεο θαη κε ηνπο πξνκεζεπηέο ηνπ.  

Ζ πεγή ρξεκαηνδφηεζεο είλαη δχζθνιε δηφηη θαη νη ηξάπεδεο αιιά θαη ππνςήθηνη 

δαλεηζηέο είλαη επηθπιαθηηθνί θαη θαρχπνπηνη. 

Δηαηξηθή νλνκάδεηαη ε επηρείξεζε πνπ αλήθεη ζε νκάδα πξνζψπσλ ζπλδεφκελνπο 

κεηαμχ ηνπο δηα ηνπ εηαηξηθνχ δεζκνχ. Ζ ζέζε θαη νη εμνπζίεο ηνπ επηρεηξεκαηία πνηθίινπλ 

αλάινγα κε ηε λνκηθή κνξθή ηεο εηαηξείαο θαη πξνζδηνξίδνληαη απφ ην θαηαζηαηηθφ ηεο. 

΢ηηο εηαηξηθέο επηρεηξήζεηο έρνπκε: 

 Σελ νκφξξπζκε εηαηξεία φπνπ γηα ηελ ίδξπζε ηεο απαηηείηαη ε ζχκπξαμε δπν ε 

πεξηζζνηέξσλ πξνζψπσλ. Ζ εηαηξηθή ζχκβαζε δηαηππψλεηαη εγγξάθσο θαη δεκνζηεχεηαη ζην 

Δπηκειεηήξην πνπ εδξεχεη ε επηρείξεζε. Σν έγγξαθν ηνπ θαηαζηαηηθνχ κπνξεί λα είλαη είηε 

ηδησηηθφ είηε δεκφζην. Ζ ππνρξεσηηθή ζχληαμε δεκνζίνπ εγγξάθνπ είλαη εάλ ππάξρεη 

αληηθείκελν πξνο κεηαβίβαζε ηνπ νπνίνπ απαηηείηαη δεκφζην έγγξαθν. ΢πλππεχζπλνη γηα ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο είλαη φινη νη εηαίξνη. 

 Σελ αλψλπκε εηαηξεία φπνπ γηα ηελ ίδξπζε ηεο είλαη απαξαίηεηε ε θαηάξηηζε ηνπ 

θαηαζηαηηθνχ δηα ζπκβνιαηνγξαθηθνχ εγγξάθνπ. Απαηηείηαη ε έγθξηζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ κε 
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απφθαζε ηεο δεκφζηαο αξρήο. Σφζν ην θαηαζηαηηθφ φζν θαη ε εγθξηηηθή απφθαζε 

δεκνζηεχνληαη ζηελ εθεκεξίδα ηεο θπβέξλεζεο. Ο θάζε κέηνρνο επζχλεηαη γηα ην πνζφ ηεο 

εηζθνξάο ηνπ. 

 Σηο ινηπέο εηαηξηθέο κνξθέο φπνπ έρνπκε ηελ εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο επζχλεο, ηελ 

απιή εηεξφξξπζκε εηαηξεία, ην ζπλεηαηξηζκφ, ηελ αθαλή εηαηξεία θαη ηελ ζπκπινηνθηεζία. 

Οη δηαδηθαζίεο ίδξπζεο κηαο λέαο επηρείξεζεο είλαη: 

 Ζ επηινγή ηνπ ρψξνπ εγθαηάζηαζεο  

 Ζ επηινγή ηεο λνκηθήο κνξθήο  

 Δγγξαθή ζην επηκειεηήξην 

 Δγγξαθή ζε αζθαιηζηηθφ θνξέα  

 Άδεηα εγθαηάζηαζεο θαη ιεηηνπξγηάο  

 Άδεηα αζθήζεσο επαγγέικαηνο θαη εηδηθή άδεηα ιεηηνπξγηάο 

 Γήισζε έλαξμεο επηηεδεχκαηνο, αξηζκφο θνξνινγηθνχ κεηξψνπ, ζεψξεζε ζηνηρείσλ 

θαη βηβιίσλ  

 Πξφζιεςε πξνζσπηθνχ θαη θαηαβνιή εξγνδνηηθψλ εηζθνξψλ 

 Αλάινγα κε ηηο ηδηαίηεξεο δξαζηεξηφηεηεο κηαο επηρείξεζεο κπνξεί λα απαηηνχληαη 

θαη άιιεο ελέξγεηεο φπσο θαηαρψξεζε εκπνξηθνχ ζήκαηνο, ζήκα θαηαιιειφηεηαο θηι. 

΢πλήζσο ηα πξψηα απηά έμνδα θαιχπηνληαη απφ ηηο εηζθνξέο ησλ εηαίξσλ βέβαηα ζε 

πεξίπησζε πνπ δελ θαιχπηνπλ ηηο αλάγθεο θαηαθεχγνπλ ζην ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. Σν 

ελδεδεηγκέλν ηξαπεδηθφ πξντφλ είλαη ην θεθάιαην θίλεζεο κέζσ αλνηρηνχ αιιειφρξενπ 

ινγαξηαζκνχ δηφηη παξέρεη ηελ απαηηνχκελε ξεπζηφηεηα γηα ηα πξψηα έμνδα. 

 

5.1.2 ΑΓΟΡΑ ΔΞΟΠΛΗ΢ΜΟΤ 

Απαξαίηεηε είλαη ε αγνξά εμνπιηζκνχ γηα ηελ ιεηηνπξγία κηαο επηρείξεζεο. Έηζη θάζε 

επηρείξεζε θαηά ηελ έλαξμε ηεο πξνβαίλεη ζε αγνξέο φπνπ ελδεηθηηθά κεξηθέο απφ απηέο 

είλαη: 

 Μεραλήκαηα - εμνπιηζκφο παξαγσγήο  

 εμνπιηζκφο θαη εγθαηαζηάζεηο πξνζηαζίαο πεξηβάιινληνο θαη εμνηθνλφκεζεο 

ελέξγεηαο  

 κεηαθνξηθά κέζα 

 ινγηζκηθά θαη ππεξεζίεο ινγηζκηθνχ  

 έπηπια θαη γξαθεία 

 ειεθηξνληθνί ππνινγηζηέο 
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 ηειεθσληθά θέληξα 

 ειεθηξηθά είδε 

Σα δάλεηα ηαθηήο ιήμεο είλαη νη θαηάιιειεο ρξεκαηνδνηηθέο δηεπθνιχλζεηο γηα ηελ 

απφθηεζε ηνπ εμνπιηζκνχ. ΢ε θάπνηεο πεξηπηψζεηο ν εμνπιηζκφο κπνξεί λα απνθηεζεί θαη 

κέζσ ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο. 

 

5.1.3 ΚΑΣΑ΢ΚΔΤΖ ΚΣΗΡΗΑΚΧΝ ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧΝ 

 Ζ θαηαζθεπή θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ, έρεη λα θάλεη θπξίσο κε ηνλ ηνκέα ηεο 

ζηέγαζεο.  

 Οη ιφγνη πνπ επηηάζζνπλ ηελ αλέγεξζε ή ηελ αγνξά επαγγεικαηηθήο ζηέγεο είλαη νη 

αθφινπζνη: 

 δηεπζέηεζε ηνπ ρψξνπ ζχκθσλα κε ηηο αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο 

 εμαζθάιηζε εγγπεκέλνπ εηζνδήκαηνο γηα ηηο επφκελεο γεληέο είηε ζπλερηζζεί ην 

επάγγεικα είηε φρη 

 δπλαηφηεηα καθξνρξφληνπ ζρεδηαζκνχ ησλ επηρεηξεκαηηθψλ πιάλσλ 

 απνθπγή ελνηθίνπ 

 απαιιαγή απφ ζπλερείο πηέζεηο ηνπ ελνηθηαζηή γηα αχμεζε ηνπ κηζζψκαηνο. 

΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε, ην θαηαιιειφηεξν ρξεκαηνδνηηθφ εξγαιείν, είλαη ην 

δάλεην ηαθηήο ιήμεο, θαζψο πξνζθέξεη ηνλ απαξαίηεην καθξνρξφλην νξίδνληα πνπ απαηηεί ε 

επέλδπζε. Ζ δηάξθεηα ελφο ηέηνηνπ δαλείνπ κπνξεί λα θζάζεη ηα 15 έηε θαη θαηά πεξίπησζε 

κέρξη θαη ηα 20 έηε. ΢εκαληηθφο παξάγνληαο ζηελ δαλεηνδφηεζε θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ 

είλαη ε χπαξμε ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ πιεπξάο ηεο επηρείξεζεο, θαζψο έηζη δηαζθαιίδεηαη ζε 

κεγαιχηεξν βαζκφ ε απνπεξάησζε ηνπ έξγνπ θαη θαη’ επέθηαζε απνζνβείηαη ν θίλδπλνο κε 

χπαξμεο εζφδσλ γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ. Λφγσ ηεο δηάξθεηάο ηνπο απηέο νη 

επελδχζεηο είλαη ζρεηηθά πςεινχ ξίζθνπ θαη ε ηξάπεδα θξνληίδεη λα κειεηήζεη ελδειερψο ηε 

βησζηκφηεηα ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδίνπ θαη ηε ξεαιηζηηθή βάζε ηνπ. ΢α δηθιείδα αζθαιείαο ε 

ηξάπεδα απνδεζκεχεη ηα δαλεηαθά θεθάιαηα ζηαδηαθά, ζχκθσλα κε ηελ απνπεξάησζε ηνπ 

έξγνπ. 

 Άιιεο ελαιιαθηηθέο ιχζεηο γηα ηελ απφθηεζε επαγγεικαηηθήο ζηέγεο είλαη ην leasing 

αθηλήηνπ θαη ην project finance.  
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5.1.4 ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΚΗΝΖ΢Ζ΢ ΓΗΑ ΣΡΔΥΟΝΣΑ ΔΞΟΓΑ 

 Δίλαη απαξαίηεην εξγαιείν γηα ηελ απξφζθνπηε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο, θαζψο 

έξρεηαη γηα λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο ξεπζηφηεηαο  πνπ δεκηνπξγνχληαη κεηαμχ ηεο παξνρήο 

ηεο ππεξεζίαο ή ηνπ πξντφληνο θαη ηεο είζπξαμεο ηνπ ηηκήκαηνο.  

Ζ εθάζηνηε επηρείξεζε έρεη αλάγθε γηα θεθάιαην θίλεζεο πξνθεηκέλνπ: 

 λα πιεξψλεη ηνπο πξνκεζεπηέο 

 λα πιεξψλεη ηε κηζζνδνζία ησλ εξγαδνκέλσλ 

 λα πξνσζεί ηελ επηρείξεζε κέζσ δηαθεκηζηηθψλ θαηαρσξήζεσλ 

 λα θαιχπηεη ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπ ειεθηξηθνχ ξεχκαηνο, ηνπ λεξνχ, ησλ 

ηειεθψλσλ, ηεο ζχλδεζεο κε ην δηαδίθηπν 

 λα θαιχπηεη ηα έμνδα θαπζίκσλ 

 λα θαιχπηεη ηα έμνδα αζθάιηζεο 

 λα θαιχπηεη ηέιε θαη θφξνπο πξνο ην θξάηνο θιπ 

 Σελ αληηκεηψπηζε ηπρψλ πξνβιεκάησλ επνρηθφηεηαο ή έθηαησλ αλαγθψλ. 
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Κεθάιαην 6: ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΠΟΗΟΣΗΚΧΝ ΢ΣΟΗΥΔΗΧΝ ΣΖ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢  

 

΢ην θεθάιαην απηφ αλαθέξνληαη ηα πνηνηηθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο ε νπνία είλαη 

ππνςήθηα πξνο δαλεηνδφηεζε. Οη πιεξνθνξίεο ηηο νπνίεο εμεηάδνπλ νη ππάιιεινη ησλ 

ηξαπεδψλ αληινχληαη ηφζν απφ ηα πνηνηηθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο φζν θαη απφ ηα 

πνζνηηθά ζηνηρεία ηα νπνία πξνέξρνληαη απφ ηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. 

 

6.1 ΓΝΧΡΗΜΗΑ ΜΔ ΣΟΝ ΤΠΟΦΖΦΗΟ ΠΔΛΑΣΖ 

Ζ πξψηε επαθή πνπ ζα έρεη ν πειάηεο κε ηνλ ππάιιειν ηεο ηξάπεδαο παίδεη κεγάιν 

ξφιν ζηε δηακφξθσζε ηεο ζρέζεο ηνπο. Όηαλ ν πειάηεο γλσξίδεη ηη ζέιεη θαη είλαη 

ελεκεξσκέλνο ηφηε ν ππάιιεινο ηεο ηξάπεδαο θαηαιαβαίλεη φηη έρεη λα θάλεη κε άηνκν πνπ 

δείρλεη ζνβαξφηεηα θαη επαγγεικαηηζκφ. Αληίζεηα αλ δεη φηη ν πειάηεο ελδηαθέξεηαη κφλν 

γηα ην πψο θαη πφηε ζα πάξεη ηα ρξήκαηα ηφηε ηνλ αληηκεησπίδεη κε επηθπιαθηηθφηεηα . 

Ζ ηξάπεδα πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηψζεη ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο θαζψο 

θαη λα αληιήζεη πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο, κεηά ηελ πξψηε επαθή κε ηνλ πειάηε, κπνξεί λα 

ηελ επηζθεθηεί
6
.  

 

6.2 ΠΡΟ΢ΓΗΟΡΗ΢ΜΟ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ΢ ΑΝΑΓΚΖ΢ 

Ζ ηξάπεδα πξνθεηκέλνπ λα πξνζδηνξίζεη ηελ πξαγκαηηθή δαλεηνδνηηθή αλάγθε ηνπ 

πειάηε ηεο ζα πξέπεη λα αληιήζεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ θχθιν ζπλαιιαγψλ θαη ηνλ 

θχθιν παξάγσγεο ηεο επηρείξεζεο. Οη ππνςήθηνη πειάηεο κπνξεί λα κελ γλσξίδνπλ ηη 

θεθάιαηα ρξεηάδνληαη πξαγκαηηθά θαη έηζη αηηνχληαη κεγάιεο ρξεκαηνδνηήζεηο. Έηζη ε 

ηξάπεδα νθείιεη λα δηεξεπλήζεη ηνλ ζπλαιιαθηηθφ θχθιν ηεο επηρείξεζεο, δειαδή πνηνη είλαη 

νη πξνκεζεπηέο, πνηνη είλαη νη πειάηεο, πφηε δηελεξγνχληαη νη πιεξσκέο ζηνπο πξψηνπο θαη νη 

εηζπξάμεηο απφ ηνπο δεχηεξνπο, πσο ζα ρξεζηκνπνηεζεί ε αηηνχκελε ρξεκαηνδφηεζε, αλ 

πξννξίδεηαη γηα θεθάιαην θίλεζεο ή γηα απφθηεζε παγίσλ, αλ είλαη έθηαθηε αλάγθε ή αλ 

πξνέθπςε ιφγσ θαθνδηαρείξηζεο θιπ. 

 

 

                                                 
6
  (Κοντόσ, 2000) 
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6.3 ΗΚΑΝΟΣΖΣΑ ΟΜΑΛΖ΢ ΑΠΟΠΛΖΡΧΜΖ΢  

Ζ ηξάπεδα δεηά θάπνηεο εμαζθαιίζεηο έηζη ψζηε λα είλαη θαιπκκέλε ζε πεξίπησζε 

πξνβιήκαηνο ζηελ απνπιεξσκή. Οη ιχζεηο γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλεηζκνχ ηεο 

επηρεηξήζεηο είλαη απφ ηελ ίδηα ηελ επηρείξεζε. Οη πήγεο ηεο απνπιεξσκήο ρσξίδνληαη ζε 

ιεηηνπξγηθέο θαη κε ιεηηνπξγηθέο. 

 

΢ηηο ιεηηνπξγηθέο είλαη :  

 Οη πηζηψζεηο ζε πειάηεο  

 Οη πσιήζεηο κέζσ πηζησηηθψλ θαξηψλ  

 Οη πσιήζεηο ησλ πξντφλησλ θαη απνζεκάησλ 

 Οη επηηαγέο πειαηείαο 

 

΢ηηο κε ιεηηνπξγηθέο είλαη:  

 Μεηξεηά, νκφινγα 

 Γηαζέζηκα ή ξεπζηνπνηεκέλα ζηνηρεία 

 Αθίλεηε πεξηνπζία επηρείξεζεο  

 Έζνδα ή εηζνδήκαηα απφ άιιεο πήγεο. 

 

6.4 ΗΓΗΟΚΣΖ΢ΗΑ ΚΑΗ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΖ ΓΟΜΖ 

 Ζ ηξάπεδα αμηνινγεί ην ηδηνθηεζηαθφ θαζεζηψο θαη ηε λνκηθή κνξθή ηεο επηρείξεζεο. 

Με απηφ ηνλ ηξφπν εμεηάδεη εάλ είλαη αηνκηθή επηρείξεζε, νκφξξπζκε ή εηεξφξξπζκε 

εηαηξεία, εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο επζχλεο, ηδησηηθή θεθαιαηνπρηθή εηαηξεία ή αλψλπκε 

εηαηξεία. Ζ λνκηθή κνξθή θάζε εηαηξείαο θαζνξίδεη ηελ επζχλε πνπ αλαιακβάλνπλ ηα κέιε 

ηεο κε απνηέιεζκα λα ιακβάλεηαη ππφςε απφ ηηο ηξάπεδεο πξνθεηκέλνπ λα εθηηκήζνπλ ην 

πηζησηηθφ θίλδπλν. Δλδεηθηηθά αλαθέξνπκε πσο ζηηο πξνζσπηθέο εηαηξείεο, πνιιέο απφ ηηο 

νπνίεο είλαη κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, ε επζχλε ησλ θνξέσλ γηα ηηο επηρεηξεκαηηθέο πξάμεηο 

είλαη πην νπζηαζηηθή κε απνηέιεζκα ν αλαιακβαλφκελνο ηξαπεδηθφο θίλδπλνο λα είλαη 

κεγαιχηεξνο. ΢ε απηή ηε πεξίπησζε νη ηξάπεδεο είλαη πεξηζζφηεξν επηθπιαθηηθέο ζηε 

ρνξήγεζε πηζηνδνηήζεσλ θαη νη φξνη ζπλήζσο είλαη πην απζηεξνί. 

 Δπηπξφζζεηα ε ηξάπεδα εμεηάδεη πσο κνηξάδνληαη ηα εηαηξηθά κεξίδηα, πνηνο δεζκεχεη 

θαη εθπξνζσπεί ηελ εηαηξεία θαη ππνγξάθεη γηα ινγαξηαζκφ ηεο. 
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 Πξνθεηκέλνπ λα μεθηλήζεη ε ζπλεξγαζία, ην λνκηθφ ηκήκα ηεο ηξάπεδαο 

εμεηάδεη ηα ζρεηηθά έγγξαθα ηεο επηρείξεζεο θαη πξνβαίλεη ζηε ζχληαμε λνκηκνπνίεζεο. Σα 

έγγξαθα απηά είλαη: 

 To θαηαζηαηηθφ  

 Σξνπνπνηήζεηο ηνπ θαηαζηαηηθνχ 

 Βεβαίσζε απφ ην εκπνξηθφ επηκειεηήξην ζην νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε 

 Πηζηνπνηεηηθφ ηεο αξκφδηαο λνκαξρίαο πεξί ησλ ηξνπνπνηήζεσλ ηνπ 

θαηαζηαηηθνχ 

 Βεβαίσζε Πξσηνδηθείνπ πεξί κε πησρεχζεσο ηεο εηαηξείαο θαη ησλ εηαίξσλ 

 Πξαθηηθφ Γεληθήο ΢πλέιεπζεο ησλ κεηφρσλ ηεο εηαηξείαο αλαθνξηθά κε ηελ 

εθινγή ησλ κειψλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ (αθνξά ΔΠΔ θαη ΑΔ) 

 Πξαθηηθφ Γ΢ πεξί ζπγθξφηεζεο ζε ζψκα θαη εθινγήο εθπξνζψπσλ (αθνξά 

ΔΠΔ θαη ΑΔ) 

 ΦΔΚ κε ηε δεκνζίεπζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ (αθνξά ΔΠΔ θαη ΑΔ) 

 ΦΔΚ κε ηηο ηξνπνπνηήζεηο ηνπ θαηαζηαηηθνχ (αθνξά ΔΠΔ θαη ΑΔ) 

 ΦΔΚ κε ηελ εθπξνζψπεζε ηεο εηαηξείαο (αθνξά ΔΠΔ θαη ΑΔ) 

Ο βαζκφο ζπκκεηνρήο ηνπ εηαίξνπ θαζψο θαη ε δέζκεπζε ηνπ πξνο ηελ επηρείξεζε 

θαίλεηαη κε ηε δηνηθεηηθή κνξθή, φπνπ εμεηάδεηαη: 

 Ο ηξφπνο πνπ δηνηθείηαη ε επηρείξεζε  

 Πνηνη ζπκκεηέρνπλ ζηε ιήςε απνθάζεσλ θαη πνηνη ζηελ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα  

 Αλ ππάξρεη δηάδνρε θαηάζηαζε  

 Καηακεξηζκφο ξφισλ κεηαμχ ησλ κεηφρσλ  

 Πσο ζηειερψλεηαη ε επηρείξεζε θαη πνηνη είλαη νη ξφινη ησλ ζηειερψλ ζηε δηνίθεζε.  

 

6.5 Η΢ΣΟΡΗΚΟ ΣΖ΢ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢ & ΔΠΗΥΔΗΡΖΜΑΣΗΚΖ 

ΠΡΧΣΟΒΟΤΛΗΑ 

Αθνχ πξαγκαηνπνηεζεί ε πξψηε επαθή κε ηνλ πειάηε, ν credit officer επηζθέπηεηαη  

ηελ επηρείξεζε πξνθεηκέλνπ λα θάλεη απηνςία ηνπ επαγγεικαηηθνχ ρψξνπ, λα ειέγμεη ηα 

πξντφληα θαη ηα εκπνξεχκαηα, λα αληιήζεη πεξαηηέξσ πιεξνθφξεζε θαη λα δηαπηζηψζεη ν 

ίδηνο ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο.  Δμεηάδεη ζηνηρεία φπσο : 

 Σα ρξφληα δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο επηρείξεζεο ζηελ αγνξά 

 Σν παξειζφλ ηεο επηρείξεζεο θαη ησλ θνξέσλ ηεο 
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 Σπρφλ πξνβιήκαηα θαηά ην παξειζφλ θαη πσο απηά επηιχζεθαλ 

 Σελ ζρεηηθή εκπεηξία ησλ θνξέσλ 

 Σελ ελεξγφ ζπκκεηνρή ή φρη ησλ θνξέσλ ζηε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο 

 Σα κειινληηθά ζρέδηα  

Μέζσ ηεο εμέηαζεο απηψλ ησλ ζηνηρείσλ εμάγεη ζπκπεξάζκαηα ζρεηηθά κε ηε δέζκεπζε ησλ 

θνξέσλ ζηελ επηρείξεζε θαη ηελ νκαιή κειινληηθή πνξεία ηεο. 

Σα ζηνηρεία απφ ηα νπνία πξνθχπηεη ε επηρεηξεκαηηθή πξσηνβνπιία θαη εμεηάδεη ε 

ηξάπεδα είλαη: 

 Οη ηθαλφηεηεο ηνπ επηρεηξεκαηία  

 Οη επηρεηξεκαηηθέο πξσηνβνπιίεο ηηο νπνίεο έρεη αλαιάβεη ζην παξειζφλ θαη ηα 

απνηειέζκαηα ηνπο  

 Ζ εξγαηηθφηεηα ηνπ 

 Ζ γλψζε ηεο αγνξάο 

 Ζ θεξεγγπφηεηα, ην ήζνο θαη ε ηηκηφηεηα πνπ ηνλ δηαθξίλεη  

 

6.6 ΠΡΟΨΟΝΣΑ  

Οη ππεξεζίεο θαζψο θαη ηα πξντφληα ηα νπνία πξνζθέξεη ε επηρείξεζε εμεηάδνληαη 

απφ ηελ ηξάπεδα. Όζνλ αθνξά ηηο ππεξεζίεο ε ηξάπεδα εμεηάδεη ην είδνο ηεο ππεξεζίαο πνπ 

πξνζθέξεηαη θαη ην επίπεδν εμππεξέηεζεο. Γηα ηα πξντφληα ε ηξάπεδα εμεηάδεη αλ είλαη 

επψλπκα αλ ε επηρείξεζε ηα εκπνξεχεηαη απνθιεηζηηθά, αλ είλαη θαιήο θαηαζθεπήο θαη 

πνηφηεηαο. 

 

6.7 ΑΝΣΑΓΧΝΗ΢ΜΟ΢ ΚΑΗ ΢ΤΝΘΖΚΔ΢ ΑΓΟΡΑ΢ 

Όζν πην έληνλνο ν αληαγσληζκφο ηφζν πην επηηαθηηθή ε αλάγθε γηα ηελ επηρείξεζε λα 

εθκεηαιιεχεηαη επελδπηηθέο επθαηξίεο θαη λα θαηαθέξλεη λα έρεη αληαγσληζηηθφ 

πιενλέθηεκα. Ο αληαγσληζκφο πνπ ππάξρεη ζε κηα αγνξά θαζνξίδεη ηε ζηάζε ηεο 

επηρείξεζεο ζε φηη έρεη λα θάλεη κε κειινληηθά επελδπηηθά πιάλα, κε ζρέδηα επέθηαζεο ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο. Ο ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο βνεζάεη κε ηελ ηηκνινγηαθή πνιηηηθή πνπ ζα 

αθνινπζήζεη  ε επηρείξεζε κε ηηο πξνζθνξέο θαη ηηο εθπηψζεηο πξνο ηνπο πειάηεο ηεο. 

 ΢εκαληηθφ ξφιν γηα ηε δαλεηνδφηεζε ηεο επηρείξεζεο παίδεη ν θιάδνο ζηνλ νπνίν 

δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε. Όπσο είλαη θπζηθφ ππάξρνπλ θιάδνη νη νπνίνη είλαη 

απαγνξεπηηθνί γηα δαλεηνδφηεζε θαη θιάδνη φπνπ νη ηξάπεδεο επηζπκνχλ λα ηνπο έρνπλ 

πειάηεο, θαζψο ζεσξνχληαη ρακεινχ θίλδπλνπ. 
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6.8 ΠΡΟΖΓΟΤΜΔΝΖ ΢ΤΝΔΡΓΑ΢ΗΑ ΜΔ ΣΖΝ ΣΡΑΠΔΕΑ 

Μέζα απφ ηα ππάξρνπζα ζηνηρεία ηα νπνία δηαζέηεη ζηε βάζε δεδνκέλσλ ηεο ε 

ηξάπεδα, γηα ηελ επηρείξεζε θαζψο θαη γηα ηνπο θνξείο απηήο απφ πξνεγνχκελε ζπλεξγαζία, 

κπνξεί λα αληιεζεί ηθαλνπνηεηηθή πιεξνθφξεζε γηα κηα ππνςήθηα πξνο ρξεκαηνδφηεζε 

επηρείξεζε. Μηα θαιή ή κηα θαθή ζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά κπνξεί λα επεξεάζεη ηελ 

αίηεζε δαλείνπ γηα ηελ επηρείξεζε. 

 

6.9 ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ΢ ΑΠΟ ΣΖΝ ΑΓΟΡΑ  

Οη πειάηεο, νη πξνκεζεπηέο, νη αληαγσληζηέο θαζψο θαη νη άιιεο ηξάπεδεο κπνξνχλ λα 

δψζνπλ πιεξνθνξίεο γηα κηα επηρείξεζε. Οη πειάηεο κπνξνχλ λα παξέρνπλ πιεξνθφξεζε 

ζρεηηθά κε ηελ πνηφηεηα ησλ πξντφλησλ ή ππεξεζηψλ θαη ηνπο ηξφπνπο πιεξσκήο. Οη 

πξνκεζεπηέο κπνξνχλ λα παξέρνπλ πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε ηε πίζησζε πνπ παξέρνπλ ζηελ 

επηρείξεζε θαζψο θαη ηνπο ηφπνπο πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο πξνο απηνχο. Οη 

αληαγσληζηέο πξνζθέξνπλ πιεξνθνξίεο γηα πξάγκαηα πνπ ε επηρείξεζε απνθεχγεη λα 

αλαθέξεη φπσο πξνβιήκαηα θαηά ην παξειζφλ. Σέινο νη άιιεο ηξάπεδεο κπνξνχλ λα δψζνπλ 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην ζπλαιιαθηηθφ πξνθίι ηνπ πειάηε θαη γηα ηπρφλ εκθάληζε 

θαζπζηεξήζεσλ ζηηο πιεξσκέο ησλ ηφθσλ θαη ησλ δφζεσλ. 

 

6.10 ΒΗΟΣΗΚΟ ΔΠΗΠΔΓΟ ΚΑΗ ΠΔΡΗΟΤ΢ΗΑ 

΢εκαληηθφο παξάγνληαο γηα ηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο θαη ηελ επέθηαζε ησλ 

εξγαζηψλ ηεο είλαη ε νκαιή απνπιεξσκή ησλ πηζηνδνηήζεσλ θαη νη ζηαπξνεηδήο πσιήζεηο 

(cross selling). Ζ ηξάπεδα ελδηαθέξεηαη λα κάζεη ηελ νηθνγελεηαθή θαηάζηαζε ησλ θνξέσλ 

ηεο επηρείξεζεο, ηελ θηλεηή θαη αθίλεηε πεξηνπζία ηνπο, πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζεη πηζαλέο 

επθαηξίεο γηα ηελ πξνψζεζε λέσλ πξντφλησλ. 
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Κεθάιαην 7: ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΠΟ΢ΟΣΗΚΧΝ ΢ΣΟΗΥΔΗΧΝ ΣΖ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢  

 

΢ην θεθάιαην απηφ αλαιχνληαη νη πήγεο θαη ηα πνζνηηθά ζηνηρεία πνπ αληινχληαη απφ 

απηέο θαη ηα νπνία εμεηάδεη ε ηξάπεδα πξνθεηκέλνπ λα πξνρσξήζεη ζηε ρξεκαηνδφηεζε. Οη 

πήγεο απηέο είλαη ηα ινγηζηηθά βηβιία, ν ηζνινγηζκφο κε ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο, ηα 

ηζνδχγηα θαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο.  

 

7.1 ΚΑΣΖΓΟΡΗΔ΢ ΛΟΓΗ΢ΣΗΚΧΝ ΒΗΒΛΗΧΝ  

Σα ινγηζηηθά βηβιία, ηα νπνία πξνζθνκίδνπλ νη επηρεηξήζεηο ζηηο ηξάπεδεο πξνο 

αλάιπζε θαη εμέηαζε, πξνθεηκέλνπ λα ιάβνπλ ρξεκαηνδφηεζε απφ απηέο, ρσξίδνληαη ζε 

ηξεηο θαηεγνξίεο : 

 Βηβιία πξψηεο θαηεγνξίαο 

΢ηε θαηεγνξία απηή ηεξείηαη κφλν έλα βηβιίν. Σν βηβιίν αγνξψλ φπνπ θαηαρσξνχληαη 

θαηά ρξνλνινγηθή ζεηξά παξαιαβήο ηα παξαζηαηηθά, κε φια ηα ζηνηρεία πνπ ηα 

εμαηνκηθεχνπλ, ήηνη φιεο νη αγνξέο πνπ πξαγκαηνπνηεί ν επηηεδεπκαηίαο ζ’ έλα 

εκεξνινγηαθφ έηνο, πνπ ζπκπίπηεη άιισζηε κε ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπ ρξήζε. Οη 

επηρεηξήζεηο πνπ ππνρξενχληαη λα ηεξνχλ βηβιία Α΄ θαηεγνξίαο είλαη ζπλήζσο απηέο πνπ δελ 

ππνρξενχληαη λα ηεξνχλ βηβιία εζφδσλ – εμφδσλ θαη θνξνινγνχληαη βάζεη αληηθεηκεληθψλ 

θξηηεξίσλ. 

 Βηβιία δεχηεξεο θαηεγνξίαο  

΢ηε θαηεγνξία απηή ηεξείηαη έλα βηβιίν εζφδσλ θαη εμφδσλ θαη ζπκπιεξσκαηηθά 

θαηά πεξίπησζε, βηβιίν απνγξάθσλ θαη δηάθνξα πξφζζεηα βηβιία εηδηθά θαη’ επάγγεικα.  

Απηνχ ηνπ είδνπο ηα βηβιία ηεξνχλ επηρεηξήζεηο κε θχθιν εξγαζηψλ έσο 1.500.000€. Κάζε 

ρξφλν ππνβάιινπλ ειεθηξνληθά ην κεραλνγξαθηθφ έληππν Δ3, ην νπνίν απνηειεί ηε 

θνξνινγηθή δήισζε εηζνδήκαηνο ηεο επηρείξεζεο γηα ηε πξνεγνχκελε ρξήζε. Δληφο ηεο 

θάζε νηθνλνκηθήο ρξήζεο θαη ζπγθεθξηκέλα θάζε ηξίκελν, νη επηρεηξήζεηο πνπ ηεξνχλ βηβιία 

Β θαηεγνξίαο ππνβάιινπλ πξνο ηελ αξκφδηα ΓΟΤ πεξηνδηθή δήισζε ΦΠΑ πξνθεηκέλνπ λα 

απνδψζνπλ ηνλ παξαθξαηεζέληα κέζσ ησλ πσιήζεψλ ηνπο θφξν πξνζηηζέκελεο αμίαο πξνο 

ην θξάηνο. 
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 Βηβιία ηξίηεο θαηεγνξίαο  

Σα βηβιία απηήο ηεο θαηεγνξίεο ηεξνχλ ππνρξεσηηθά επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ θχθιν 

εξγαζηψλ πνπ ππεξβαίλεη ην πνζφ ησλ 1.500.000€, θαζψο θαη νη αλψλπκεο εηαηξίεο θαη νη 

εηαηξίεο πεξηνξηζκέλεο επζχλεο αλεμαξηήηνπ ηδίξνπ.  

Σα νηθνλνκηθά έληππα πνπ ηεξνχλ νη επηρεηξήζεηο νη νπνίεο εληάζζνληαη ζε απηή ηελ 

θαηεγνξία είλαη ν ηζνινγηζκφο θαη ηα κεληαία ηζνδχγηα. Καη απηέο ππνβάιινπλ Δ3 ζηελ 

αξκφδηα ΓΟΤ φπσο θαη πεξηνδηθέο δειψζεηο ΦΠΑ, κε ηε δηαθνξά φηη νη ηειεπηαίεο 

ππνβάιινληαη ζε κεληαία βάζε. 

 

7.2 ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ  

Υξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε είλαη ε δηαδηθαζία άληιεζεο θαη επεμεξγαζίαο 

πιεξνθνξηψλ απφ ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο. ΢θνπφο ηεο είλαη ν πξνζδηνξηζκφο 

ησλ δπλαηψλ θαη αδχλαησλ ζηνηρείσλ ηνπ νξγαληζκνχ θαη ε δηαπίζησζε ζρεηηθά κε ηε ζέζε 

θαη ηελ θεξδνθνξία ηεο. 

΢ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε είλαη ζεκαληηθή θαη ε αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ ή αξηζκνδεηθηψλ. Οη δείθηεο απηνί πεγάδνπλ απφ ηε ζχγθξηζε 

νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ θαη καζεκαηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ αληινχληαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο.  

Μέζσ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ε ηξάπεδα παίξλεη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ 

ρξεηάδεηαη γηα λα πξνρσξήζεη ή φρη ζηε δαλεηνδφηεζε δηφηη απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

αλάιπζε  θαζνξίδεηαη ε αλάγθε ρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο θαζψο θαη ε ηθαλφηεηα 

απνπιεξσκήο. 

 

7.2.1 ΒΗΒΛΗΑ Β ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ΢ 

Όπσο πξναλαθέξακε νη επηρεηξήζεηο πνπ αλήθνπλ ζηελ θαηεγνξία απηή ηεξνχλ 

βηβιία εζφδσλ – εμφδσλ θαη ππνβάιινπλ ζηε ΓΟΤ  εηεζίσο ην έληππν Δ3 θαη θάζε ηξίκελν 

ηηο πεξηνδηθέο δειψζεηο ΦΠΑ. Απφ ην έληππν Δ3 κπνξνχλ λα αληιεζνχλ πιεξνθνξίεο φπσο: 

 Πνην είλαη ην αληηθείκελν δξαζηεξηφηεηαο θαη ν αληίζηνηρνο θσδηθφο αξηζκφο 

δξαζηεξηφηεηαο (ΚΑΓ). Ο ΚΑΓ ρξεζηκεχεη ζην λα κπνξνχκε λα ζπγθξίλνπκε ηα 

κεγέζε ηεο ππφ εμέηαζε επηρείξεζεο κε άιιεο επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ θιάδνπ 

 Πνην είλαη ην κφληκα θαη ην επνρηαθά απαζρνινχκελν πξνζσπηθφ 

 Αλ ε επηρείξεζε έρεη ελδνθνηλνηηθέο ζπλαιιαγέο ή ζπλαιιαγέο κέζσ δηαδηθηχνπ 

 Αλ ε εγθαηάζηαζε είλαη ηδηφθηεηε ή λνηθηαζκέλε θαη πνην είλαη ην εηήζην ελνίθην 
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 Αλ ε επηρείξεζε δηελεξγεί εηζαγσγέο 

 ΢ε ηη αγνξέο πξνέβε κέζα ζην έηνο 

 Πνην ην χςνο ησλ απνζβέζεσλ 

 Πσο κνηξάδνληαη νη πσιήζεηο ηεο αλάκεζα ζε ρνλδξηθή θαη ιηαληθή 

 Πνην είλαη ην χςνο ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ 

 Πνην ην θφζηνο πσιεζέλησλ 

 Πνηεο είλαη νη δαπάλεο ρξήζεο 

 Πφζν είλαη ην θαζαξφ θέξδνο ηεο επηρείξεζεο 

 

Γηεπθξηλίδνπκε φηη απφ ηηο πεξηνδηθέο δειψζεηο ΦΠΑ δηαπηζηψλνπκε ην χςνο ηνπ θχθινπ 

εξγαζηψλ εληφο ηξηκήλνπ, πφζνο είλαη ν θφξνο  θαη αλ έρεη θαηαβιεζεί, ζε ηη αγνξέο θαη ηη 

δαπάλεο έρεη πξνβεί ε επηρείξεζε. Δπηπξφζζεηα αλ ε επηρείξεζε έρεη ελδνθνηλνηηθέο 

ζπλαιιαγέο ή ζπλαιιαγέο κέζσ δηαδηθηχνπ, εάλ δηελεξγεί εηζαγσγέο θαη πνην είλαη ην 

αληηθείκελν δξαζηεξηφηεηαο. 

 

7.2.2 Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ – Η΢ΟΕΤΓΗΑ  

Ο ηζνινγηζκφο δείρλεη ηελ πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο εηαηξείαο 

πνπ απεηθνλίδεηαη ζε ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία, ζπλήζσο ζηηο 31/12 ή ζηηο 30/6. Ο 

ηζνινγηζκφο είλαη έλαο ινγηζηηθφο  πίλαθαο ζηνλ νπνίν απεηθνλίδνληαη ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία, νη ππνρξεψζεηο θαη νη απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο. Απηφο ν πίλαθαο απνηειείηαη απφ 

ην ελεξγεηηθφ θαη ην παζεηηθφ. Σν ελεξγεηηθφ απεηθνλίδεη πνπ βξίζθνληαη ηα ρξήκαηα ηεο 

επηρείξεζεο θαη ην παζεηηθφ απεηθνλίδεη ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ πνπ 

δηαρεηξίδεηαη ε επηρείξεζε.  

΢χκθσλα κε ην γεληθφ ινγηζηηθφ ζρέδην νη ινγαξηαζκνί ηνπ ελεξγεηηθνχ 

θαηαηάζζνληαη κε βάζε ην θξηηήξην ξεπζηφηεηαο. Γειαδή παξαηίζεληαη πξψηα νη 

ινγαξηαζκνί ηνπ κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ (νηθφπεδα, θηίξηα, κεραλήκαηα) θαη κεηά 

απηνί ηνπ θπθινθνξνχληνο (εκπνξεχκαηα, απαηηήζεηο, ρξεφγξαθα, δηαζέζηκα). 

Αληίζηνηρα νη ινγαξηαζκνί ηνπ παζεηηθνχ θαηαηάζζνληαη ζε: 

1. ίδηα θεθάιαηα πνπ δηαθξίλνληαη ζε: 

- κεηνρηθφ θεθάιαην 

- απνζεκαηηθά πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 

- απνηειέζκαηα εηο λέν 

- πνζά πξννξηδφκελα γηα αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 
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2. πξνβιέςεηο (γηα επηζθάιεηεο θαη έμνδα πρ ζπληαμηνδνηήζεσλ) 

3. ππνρξεψζεηο 

- καθξνπξφζεζκεο (δάλεηα ηαθηήο ιήμεο, νκνινγηαθά θιπ) 

- βξαρππξφζεζκεο (θεθάιαηα θίλεζεο, ππνρξεψζεηο πξνο πξνκεζεπηέο, 

επηηαγέο πιεξσηέεο θιπ) 

4. κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ (έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ, 

δεδνπιεπκέλα έμνδα) 

 

Οη πξνυπνζέζεηο γηα λα θαηαξηηζηεί έλαο ηζνινγηζκφο είλαη ε εηιηθξίλεηα, ε ζαθήλεηα, 

ε  ζπλέπεηα θαη ε ζπγθξηζηκφηεηα.  

Γηα λα ηεξνχληαη νη παξαπάλσ πξνυπνζέζεηο ζα πξέπεη ν ηζνινγηζκφο:  

 Να θαηαξηίδεηαη βάζεη ησλ γεληθψλ παξαδεθηψλ ινγηζηηθψλ αξρψλ. 

 Να αθνινπζεί ηελ δηελέξγεηα ηεο θπζηθήο απνγξάθεο.  

 Να έρεη ηελ θαηάιιειε επηθεθαιίδα. 

 Να πεξηέρεη ινγαξηαζκνχο κε ζαθείο ηίηινπο. 

 Οη ινγαξηαζκνί λα είλαη ηαμηλνκεκέλνη ζε νκάδεο.  

 Να παξνπζηάδεη πάλσ απφ κηα ινγηζηηθέο ρξήζεηο γηα ζχγθξηζε. 

 Να δίλνληαη φπνπ ρξεηάδεηαη νη αλαγθαίεο νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε ηεο βαζηθήο ινγηζηηθήο αξρήο ηεο πιήξνπο γλσζηνπνίεζεο.  

 Να θαίλεηαη ε επσλπκία ηεο επηρείξεζεο ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ν ηζνινγηζκφο. 

 Να θαίλεηαη ε λνκηθή κνξθή ηεο  

 Να θαίλεηαη ην αληηθείκελν ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηεο  

 Να θαίλεηαη ν ηίηινο ηζνινγηζκφο  

 Να θαίλεηαη ην είδνο ηνπ ηζνινγηζκνχ  

 Να θαίλεηαη ε εκεξνκελία θαηάξηηζεο ηνπ ηζνινγηζκνχ 

 Να θαίλεηαη ε ινγηζηηθή ρξήζε πνπ θαιχπηεηαη 

 Να θαίλεηαη ε λνκηζκαηηθή κνλάδα  

 Να θαίλνληαη νη ελδείμεηο ελεξγεηηθφ – παζεηηθφ. 

 

Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, παξνπζηάδεη ην απνηέιεζκα ηεο παξαγσγηθήο 

δηαδηθαζίαο, δειαδή αλ πξνθχπηεη θέξδνο ή δεκία θαη πσο απηφ θαηαλέκεηαη. Σα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο απεηθνλίδνπλ ζσξεπηηθά ηα απνηειέζκαηα ηεο επηρεηξεκαηηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο ηνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο (ζε αληίζεζε κε ηνλ ηζνινγηζκφ πνπ απνηειεί 

ζηηγκηαία απεηθφληζε κεγεζψλ) θαη πξνθχπηνπλ σο εμήο: 
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Κχθινο εξγαζηψλ 

κείνλ θφζηνο πσιεζέλησλ 

(κηθηφ απνηέιεζκα εθκεηάιιεπζεο) 

κείνλ έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 

κείνλ έμνδα δηαζέζεσο 

(απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο) 

πιένλ πηζησηηθνί ηφθνη 

κείνλ ρξεσζηηθνί ηφθνη 

πιένλ έθηαθηα απνηειέζκαηα 

κείνλ απνζβέζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ 

(θαζαξά θέξδε ή δεκηέο πξν θφξσλ) 

πιένλ απνηέιεζκα πξνεγνπκέλσλ ρξήζεσλ 

(θέξδε πξνο δηάζεζε)  

 

Σν ηζνδύγην είλαη έλαο πίλαθαο ζηνλ νπνίν κεηαθέξνληαη θαη θαηαρσξνχληαη 

πιεξνθνξηαθά ζηνηρεία απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο. Ζ ζχληαμε ηνπ απνηειεί ην θχξην κέζνλ 

ειέγρνπ εγγξαθψλ ινγαξηαζκψλ θαη ηεο κεηαθνξάο απηψλ ζηα ινγηζηηθά βηβιία. Μέζσ 

απηνχ είλαη δπλαηφο έλαο πξφρεηξνο πξνζδηνξηζκφο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο 

κηαο επηρείξεζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ζην ζπγθεθξηκέλν ρξφλν. 

΢θνπφο ηεο θαηάξηηζεο ηνπ είλαη ζε πξψηε θάζε, λα εμαζθαιίζεη ηελ ηζφηεηα 

ρξεψζεσλ – πηζηψζεσλ θαηά ηελ θαηάξηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ν έιεγρνο 

ηεο νξζφηεηαο κεηαθνξάο ησλ ζηνηρείσλ απφ ην εκεξνιφγην ζηνπο ζρεηηθνχο ινγαξηαζκνχο.  

Σα είδε ησλ ηζνδπγίσλ
7
:  

 Αλάινγα κε ηνπο ινγαξηαζκνχο πνπ αλαθέξνληαη 

 Ηζνδχγην ινγαξηαζκψλ γεληθνχ θαζνιηθνχ 

 Ηζνδχγην ινγαξηαζκψλ αλαιπηηθνχ θαζνιηθνχ 

 Αλάινγα κε ην πεξηερφκελν ηνπο  

 Πιήξε ηζνδχγηα  

 Ηζνδχγηα πνζψλ 

 Ηζνδχγηα ππνινίπσλ 

 

                                                 
7
(http://www.euretirio.com/2010/06/isozygio.html)  

http://www.euretirio.com/2010/06/isozygio.html
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 Αλάινγα κε ην ρξφλν θαηάξηηζεο ηνπο  

 Πξνζσξηλά ηζνδχγηα 

 Πξνζαξκνζκέλα ηζνδχγηα  

 Οξηζηηθά ηζνδχγηα  

Οη ηξάπεδεο δεηνχλ απφ ηηο επηρεηξήζεηο πνπ ηεξνχλ Γ θαηεγνξίαο βηβιία, ηζνδχγηα 

αλά κήλα θαη κάιηζηα δεηνχλ θαη ηα αληίζηνηρα ηνπ πξνεγνχκελνπ έηνπο πξνθεηκέλνπ λα 

έρνπλ ζπγθξίζηκα ζηνηρεία. 

 

7.3 ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢  

Οη αξηζκνδείθηεο ή ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο είλαη ην πειίθν κεηαμχ επηιεγκέλσλ 

αξηζκεηηθψλ ηηκψλ πνπ ιακβάλνληαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κηαο επηρείξεζεο. 

Καηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξαγκαηηθήο ζέζεο ή ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ 

δηαθφξσλ ηκεκάησλ ή νιφθιεξσλ ηνκέσλ νη νπνίνη αθνξνχλ κηα νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ζε 

ηειηθή αλάιπζε ηεο πξαγκαηηθήο θαηαζηάζεσο νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ή θαη 

γεληθφηεξα ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε κνλάδα απηή. 

Οη άκεζα ελδηαθεξφκελνη απφ ηελ αλάιπζε θαη εξκελεία ησλ αξηζκνδεηθηψλ ζε κηα 

επηρείξεζε είλαη:  

 Μέηνρνη  

 Πειάηεο 

 Πηζησηέο 

 Δξγαδφκελνη  

 Γεκνζηέο ππεξεζίεο 

 Γηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο  

Οη αλαιπηέο πξνθεηκέλνπ λα ζρνιηάζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ρξεζηκνπνηνχλ 

σο κέζα ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο ή αξηζκνδείθηεο. Με ηελ ρξήζε απηψλ κπνξνχλ 

λα θαζνξίζνπλ ηηο αλάγθεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο θαζψο επίζεο θαη ηηο 

δπλαηφηεηεο δηαπξαγκάηεπζεο πνπ έρεη κε ηνπο εμσηεξηθνχο ηεο ρξεκαηνδφηεο. Έηζη ππάξρεη 

πιεξνθφξεζε γηα ηε ξεπζηφηεηα, ηε δξαζηεξηφηεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ βησζηκφηεηα 

κηαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηε δηάζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο θαη ζε ηειηθή αλάιπζε ηελ 

πξαγκαηηθή θαηάζηαζε νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  

Αθφκα είλαη ζεκαληηθνί γηαηί βνεζάλε ηνλ αλαιπηή λα πξαγκαηνπνηήζεη δηαρξνληθή 

αλάιπζε, δειαδή ζχγθξηζε ησλ παξφλησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ κε ηα αληίζηνηρα 

πνπ παξνπζίαζε ζην παξειζφλ ή ζα παξνπζηάζεη ζην κέιινλ, θαη ηελ δηαζηξσκαηηθή 
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αλάιπζε δειαδή ζχγθξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο κε ηα 

αληίζηνηρα παξφκνησλ επηρεηξήζεσλ ή ηε κέζε ηηκή ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη  θαηά ηε 

δηάξθεηα ηνπ ίδηνπ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο. 

 

7.3.1 ΓΔΗΚΣΔ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ αμηνιφγεζε ηεο 

βξαρππξφζεζκεο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο θαη ηδηαίηεξα ζηε ρνξήγεζε πίζησζεο απφ 

πξνκεζεπηέο ή θεθαιαίσλ θίλεζεο απφ ηηο ηξάπεδεο αιιά θαη ζηε δηαηήξεζε ηνχηεο, απφ ηε 

δηνίθεζε, ζε νξζνινγηθά επίπεδα.  

Ο δείθηεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο δείρλεη ηε ζρέζε ησλ πιένλ ξεπζηνπνηήζηκσλ 

θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ πξνο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηειψληαο έηζη κηα πην 

απζηεξή κέηξεζε ηεο ηθαλφηεηαο ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξηζεί ζηηο ηξέρνπζεο 

ππνρξεψζεηο ηεο.  

1) Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο (current ratio) 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ν πιένλ ρξεζηκνπνηνχκελνο δείθηεο θαη 

βξίζθεηαη εάλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο κε ην 

ζχλνιν ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεψλ ηεο. 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηφζν θαιχηεξε απφ 

πιεπξάο ξεπζηφηεηαο είλαη ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρεηξήζεσο. Καηά ηε κειέηε ηνπ 

αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο, ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε νη δηάθνξεο θαηεγνξίεο 

πνπ ζπλζέηνπλ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ θαη ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο θάζε κηαο ζην 

ζχλνιν απηνχ. Απηφ γηαηί κηα εηαηξεία πνπ έρεη ζε πνζνζηφ πεξηζζφηεξα κεηξεηά είλαη ζε 

θαιχηεξε απφ απφςεσο ξεπζηφηεηαο ζέζε απφ κηα άιιε πνπ έρεη πεξηζζφηεξα ζε πνζνζηφ 

απνζέκαηα, έζησ θαη εάλ θαη νη δχν έρνπλ ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο. 

 

2) Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο (quick ratio) 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο επηλνήζεθε γηα λα πεξηιάβεη φια εθείλα ηα 

ζηνηρεία ηα νπνία κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε ξεπζηά θαη αγλνεί φια εθείλα ηα 

ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηα νπνία δε κεηαηξέπνληαη εχθνια ζε κεηξεηά. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ησλ ηαρέσο 

ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο  (κεηξεηά ζην ηακείν, 

ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, ρξεφγξαθα, απαηηήζεηο), κε ην ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεψλ ηεο.  
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Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα 

ζηνηρεία ηεο επηρεηξήζεσο θαιχπηνπλ ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Έλαο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γχξσ ζηε κνλάδα ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο 

κφλνλ, εάλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο επηρεηξήζεσο δελ πεξηιακβάλνληαη επηζθαιείο ή αλεπίδεθηεο 

εηζπξάμεσο απαηηήζεηο. 

Έλαο αξηζκνδείθηεο κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δείρλεη φηη ηα ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα 

ζηνηρεία ηεο επηρεηξήζεσο είλαη αλεπαξθή γηα λα θαιχςνπλ ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, 

κε απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα εμαξηάηαη απφ ηηο κειινληηθέο ηεο πσιήζεηο, πξνθεηκέλνπ λα 

εμαζθαιίζεη επαξθή ξεπζηφηεηα.  

 

7.3.2 ΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΖΡΗΟΣΖΣΑ΢  

Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα κεηξεζεί ν 

βαζκφο απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο επηρεηξήζεσο ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, δείρλνπλ δειαδή πφζν απνηειεζκαηηθά κία επηρείξεζε δηαρεηξίδεηαη ηνπο πφξνπο 

ηεο πξνθεηκέλνπ λα δηελεξγήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο. 

1) Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ (asset utilization) 

Ηζνχηαη κε ηηο πσιήζεηο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη θαλεξψλεη ην βαζκφ ρξήζεο 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο επηρείξεζεο. ΢ηελ νπζία απεηθνλίδεη ηα έζνδα πνπ δεκηνπξγεί ην θάζε 

έλα επξψ πνπ έρεη επελδπζεί ζην ελεξγεηηθφ. 

2) Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ (inventory turnover) 

Γείρλεη ηελ ηαρχηεηα κε ηελ νπνία ηα απνζέκαηα πνπ πσινχληαη ηξέπνληαη ζε απαηηήζεηο. 

Ηζνχηαη κε ην ιφγν πσιήζεηο πξνο απνζέκαηα θαη ζηελ νπζία δείρλεη πφζεο θνξέο 

αλαθπθιψλνληαη ηα απνζέκαηα ηεο απνζήθεο κέζα ζην ρξφλν. Πνιινί αλαιπηέο 

ρξεζηκνπνηνχλ ηε κέζε αμία απνζεκάησλ ζηνλ παξαλνκαζηή αληί ησλ ζπλνιηθψλ 

απνζεκάησλ, πξνθεηκέλνπ λα είλαη πην αληηπξνζσπεπηηθφο ν δείθηεο. 

3) Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο (average collection period) 

Πξνζδηνξίδεη ηηο κέξεο πνπ απαηηνχληαη γηα λα εηζπξάμεη ε επηρείξεζε ηηο απαηηήζεηο ηεο. 

Ηζνχηαη κε ηνπο εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνχο επί 365 εκέξεο, πξνο ην ζχλνιν ησλ πσιήζεσλ. 

Ο δείθηεο απηφο αληηπαξαβάιιεηαη πάληα κε ηε Μέζε Πεξίνδν Πιεξσκήο πνπ αλαιχεηαη 

παξαθάησ. 
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4) Μέζε Πεξίνδνο Πιεξσκήο (average payable period) 

Ηζνχηαη κε ηνπο πιεξσηένπο ινγαξηαζκνχο επί 365 εκέξεο, πξνο ην θφζηνο πσιεζέλησλ. 

Αληίζηνηρα θαλεξψλεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα εληφο ηνπ νπνίνπ ε επηρείξεζε πιεξψλεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

7.3.3 ΓΔΗΚΣΔ΢ ΥΡΔΟΤ΢ Ζ ΜΟΥΛΔΤ΢Ζ΢  

Υξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε νξίδεηαη σο ε ρξεζηκνπνίεζε δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ 

κε ζθνπφ ηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.  Ζ χπαξμε μέλνπ θεθαιαίνπ θέξλεη 

κεγαιχηεξεο απνδφζεηο. Βέβαηα θέξλεη αληίζεηα απνηειέζκαηα φηαλ ε απφδνζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Έηζη ε επηρείξεζε 

αδπλαηεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη κπνξεί λα πησρεχζεη. 

Οη ζρεηηθνί δείθηεο πνπ απεηθνλίδνπλ ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε 

ρξεκαηνδνηεί ηηο επελδχζεηο ηεο είλαη νη εμήο: 

1) ΢πλνιηθή Γαλεηαθή Δπηβάξπλζε 

Ηζνχηαη κε ηνλ ιφγν Ξέλα Κεθάιαηα πξνο ΢χλνιν Δλεξγεηηθνχ. Ννείηαη φηη ε ηξάπεδα 

επηζπκεί φζν ην δπλαηφλ ρακειφηεξε ηηκή, θαζψο απηφ δείρλεη φηη ε επηρείξεζε 

αληεπεμέξρεηαη ζηε ιεηηνπξγία ηεο κε δηθά ηεο θεθάιαηα. 

2) Ίδηα πξνο Ξέλα Κεθάιαηα 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα δηαπηζησζεί αλ 

ππάξρεη ή φρη ππεξδαλεηζκφο ζε κηα επηρείξεζε θαη εθθξάδεη ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ (κεηνρηθφ θεθάιαην + απνζεκαηηθά) πξνο ην ζχλνιν ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ 

(καθξνπξφζεζκεο + βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο). Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη ηελ 

αζθάιεηα πνπ παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Δάλ είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, 

καο δείρλεη φηη νη θνξείο ηεο επηρεηξήζεσο ζπκκεηέρνπλ ζε απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα 

απφ φηη νη πηζησηέο ηεο. Όζν κεγαιχηεξε είλαη απηή ε ζρέζε ηφζν κεγαιχηεξε αζθάιεηα 

παξέρεηαη ζηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο. 

 

7.3.4 ΓΔΗΚΣΔ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ 

Οη ελ ιφγσ δείθηεο παξνπζηάδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο. Οη πην ζπρλά ρξεζηκνπνηνχκελνη δείθηεο είλαη νη εμήο: 
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1) Πεξηζώξην Μεηθηνύ Κέξδνπο (gross profit margin) 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο βξίζθεηαη εάλ δηαηξέζνπκε ηα κηθηά 

θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο 

κηθηνχ θέξδνπο ηφζν θαιχηεξε απφ άπνςε θεξδψλ είλαη ε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο δηφηη 

κπνξεί λα αληηκεησπίζεη επθνιφηεξα αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πσινπκέλσλ πξντφλησλ ηεο. 

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο κηαο 

επηρείξεζεο λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πσιεί ζε πςειέο ηηκέο. 

2) Πεξηζώξην Καζαξνύ Κέξδνπο (net profit margin) 

Δίλαη αληίζηνηρνο δείθηεο κε ηνλ πξνεγνχκελν, κε ηε δηαθνξά φηη ζηνλ αξηζκεηή 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα θαζαξά θέξδε, απηά δειαδή πνπ δελ πεξηιακβάλνπλ ηφθνπο θαη θφξνπο 

3) Απνδνηηθόηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (return on equity ή ROE) 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απεηθνλίδεη ηε θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα 

κηαο επηρεηξήζεσο. Δθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ 

θεξδψλ ηεο ρξήζεσο, κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο (κεηνρηθφ 

θεθάιαην + απνζεκαηηθά) 

4) Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ (return on assets ή ROA) 

Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο κεηξά ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο 

επηρεηξήζεσο, θαζψο θαη ησλ επί κέξνπο ηκεκάησλ απηήο θαη απνηειεί έλα είδνο 

αμηνινγήζεσο θαη ειέγρνπ ηεο δηνηθήζεψο ηεο. 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ βξίζθεηαη εάλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ 

ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ ηεο ρξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (ζχλνιν 

ελεξγεηηθνχ)
8
. 

 

 

 

 

                                                 
8
 (Νιάρχοσ, Ζβδομθ Ζκδοςθ) 
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Κεθάιαην 8: ΔΗ΢ΖΓΖ΢Ζ ΑΠΟ CREDIT OFFICER, ΔΓΚΡΗ΢Ζ 

ΑΠΟ CREDIT RISK ΚAΗ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΖ΢Ζ ΣΖ΢ 

ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ΢  

 

8.1 ΔΗ΢ΖΓΖ΢Ζ  

Σν εηζεγεηηθφ ζεκείσκα πεξηιακβάλεη αλάιπζε ησλ νπζησδψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο γηα λα είλαη δπλαηή ε νξζή αμηνιφγεζε ηεο.  

Ζ δνκή ηεο εηζήγεζεο:  

 Δηζαγσγή: παξνπζηάδεη επηγξακκαηηθά ηελ επηρείξεζε θαη ην ζθνπφ ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο. 

 Παξνπζίαζε ηνπ πειάηε - επηρείξεζεο: παξαζέηεηαη ε επσλπκία, ν ηφπνο, ην 

αληηθείκελν δξαζηεξηφηεηαο, ε εηαηξηθή κνξθή, ε εθπξνζψπεζε, ε απνδνηηθφηεηα, νη 

πειάηεο – πξνκεζεπηέο, ην πξνζσπηθφ θαη ην πφηε πξαγκαηνπνηεί ηηο εηζπξάμεηο θαη πφηε ηηο 

πιεξσκέο ηεο. 

 Παξνπζίαζε ηνπ αηηήκαηνο πειάηε θαη ησλ πξνζθεξφκελσλ εμαζθαιίζεσλ: 

πεξηγξάθεηαη ην αίηεκα ηνπ πειάηε θαζψο θαη ν ζθνπφο ηνπ αηηήκαηνο ηνπ πειάηε. 

Παξνπζηάδνληαη νη πξνζθεξφκελεο εμαζθαιίζεηο θαη πξαγκαηνπνηείηαη κηα πξψηε εθηίκεζε 

γηα ην αλ είλαη ινγηθφ ην αίηεκα ζε ζρέζε κε ην πιάλν ηεο επηρείξεζεο θαη ηηο εμαζθαιίζεηο.  

 Οηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο επηρείξεζεο: αλαθέξνληαη ηα νηθνλνκηθά κεγέζε ηεο 

επηρείξεζεο. Δάλ ε επηρείξεζε ηεξεί βηβιία Β θαηεγνξίαο ε αλάιπζε πεξηνξίδεηαη ζην 

ζρνιηαζκφ ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ θαη ησλ θαζαξψλ θεξδψλ, ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ θαη ησλ 

ινηπψλ εμφδσλ. Δάλ ηεξεί Γ θαηεγνξίαο γίλεηαη αλάιπζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ νηθνλνκηθψλ 

κεγεζψλ, ησλ ηζνινγηζκψλ θαη ηζνδπγίσλ, εμάγνληαη αξηζκνδείθηεο θαη ζπγθξίλνληαη κε 

ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε. ΢ε θάζε πεξίπησζε ζα πξέπεη λα 

ζρνιηάδνληαη θαη λα εξκελεχνληαη νη κεγάιεο δηαθπκάλζεηο ζηα νηθνλνκηθά κεγέζε, 

ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη αλ ππάξρνπλ ζρφιηα ησλ νξθσηψλ ινγηζηψλ. 

 Αλάιπζε κειέηεο ζθνπηκφηεηαο: ε επηρείξεζε έρεη ζπληάμεη ηε κειέηε ζθνπηκφηεηαο 

γηα ηελ επέλδπζε πνπ ζθνπεχεη λα πινπνίεζε. Απνθαζίδεηαη αλ ε κειέηε είλαη ξεαιηζηηθή ή 

φρη θαη ν αξκφδηνο παξαζέηεη ηε δηθή ηνπ εθηίκεζε. 

 Swot analysis: αλαιχνληαη ηα δπλαηά θαη αδχλαηα ζεκεία ηεο επηρείξεζεο, νη 

επθαηξίεο πνπ κπνξεί λα εθκεηαιιεπηεί θαη νη απεηιέο πνπ ππάξρνπλ. 
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 ΢ρνιηαζκφο ηεο αλακελφκελεο απνδνηηθφηεηαο: ππνινγίδεηαη ε απνδνηηθφηεηα πνπ 

ζα έρεη ε ηξάπεδα απφ ηελ αηηνχκελε ζπλεξγαζία. 

 Παξνπζίαζε ζπλεξγαζίαο κε άιιεο ηξάπεδεο θαη κε ηε δαλεηνδνηνπζά ηξάπεδα: 

πεξηγξάθεηαη ε ζρέζε ηνπ πειάηε κε ηελ ηξάπεδα θαη ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηνπ ζπκπεξηθνξά. 

Αθφκα πεξηγξάθεηαη ε ζπλεξγαζία ηνπ πειάηε κε άιιεο ηξάπεδεο θαη ην χςνο ησλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ ηνπ θαζψο νη εμαζθαιίζεηο πνπ έρεη πξνζθέξεη. 

 Έιεγρνο δπζκελψλ ζην Σεηξεζία: νη θνξείο, νη εγγπεηέο θαη νη επηρεηξήζεηο 

ειέγρνληαη ζην δηαηξαπεδηθφ ζχζηεκα Σεηξεζίαο Α.Δ πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζησζεί ε χπαξμε 

δπζκελψλ ζηνηρείσλ. 

 Αλάιπζε θηλδχλνπ: πεξηγξάθεηαη ν πηζησηηθφο θίλδπλνο πνπ αλαιακβάλεη ε ηξάπεδα, 

ν θίλδπλνο ηεο αγνξάο, ν θίλδπλνο απφ ην ίδην ην πξντφλ πνπ εκπνξεχεηαη ε επηρείξεζε. 

 Δηζήγεζε: ν credit officer ζπληάζζεη ηα ζπκπεξάζκαηα απφ ηελ αλάιπζε ηνπ θαη 

πξνηείλεη ηελ ηθαλνπνίεζε ηεο αηηνπκέλεο ρξεκαηνδφηεζεο εθφζνλ ζπκθσλεί. ΢ε πεξίπησζε 

πνπ έρεη δηαθνξεηηθή γλψκε, πξνηείλεη δηαθνξεηηθέο ιχζεηο κε δηαθνξνπνίεζε ησλ 

εμαζθαιίζεσλ ή ησλ φξσλ ρξεκαηνδφηεζεο. Ζ ηειηθή εηζήγεζε πξέπεη λα είλαη ζαθήο θαη λα 

ιακβάλεη ππφςε ηεο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ψζηε ε εγθξηηηθή αξρή λα πξνβεί ζηε ιήςε ηεο 

θαηαιιειφηεξεο απφθαζεο
9
. 

 

Ζ δνκή ηεο εηζήγεζεο ελφο αηηήκαηνο ρξεκαηνδφηεζεο απεηθνλίδεηαη ζε βήκαηα ζην θάησζη 

ζρεδηάγξακκα : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
9
 (Εγχειρίδιο Πιςτωτικισ Πολιτικισ Τράπεηασ Κφπρου ΔΤΛ, 2010) 
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΢ΥΔΓΗΑΓΡΑΜΜΑ: 

ΓΟΜΖ ΔΗ΢ΖΓΖ΢Ζ΢ ΑΗΣΖΜΑΣΟ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ΢ 

 

 

 

 

Γνϊμθ - Τελικι Ειςιγθςθ 

Ανάλυςθ Κινδφνου Αγοράσ 

Παρουςίαςθ Συνεργαςίασ Επιχείρθςθσ Με Αλλεσ Τράπεηεσ 

Υπολογιςμόσ  Κζρδουσ Τράπεηασ Από Αιτοφμενθ Συνεργαςία 

Ανάλυςθ Δυνατϊν - Αδφνατων Σθμείων Επιχείρθςθσ 

Ανάλυςθ Επιχειρθςιακοφ Προβλιματοσ - Εκτίμθςθ Credit Officer 

Οικονομικι Ανάλυςθ Επιχείρθςθσ 

Παρουςίαςθ Αιτιματοσ Πελάτθ - Προςφερόμενεσ Εξαςφαλίςεισ 

Αναλυτικι Παρουςίαςθ Επιχείρθςθσ  

Αναφορά Επιχείρθςθσ - Σκοπόσ Χρθματοδότθςθσ 
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8.2 Ζ ΔΓΚΡΗ΢Ζ ΣΖ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ΢  

Τπάξρνπλ ηξία ελδερφκελα ηνπ εηζεγεηηθνχ ζεκεηψκαηνο πνπ πξνβαίλεη πξνο 

έγθξηζε. Σν πξψην είλαη λα εγθξηζεί, ην δεχηεξν είλαη λα ηξνπνπνηεζεί ε αηηνχκελε 

ρξεκαηνδφηεζε σο πξνο ην πνζφ, ηε δηάξθεηα, ην επηηφθην θηι, θαη ην ηξίην είλαη λα 

απνξξηθζεί ην αίηεκα.  

 

8.2.1 ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢ΔΗ΢ 

Οη εμαζθαιίζεηο απφ ηηο ρξεκαηνδνηνχκελεο επηρεηξήζεηο απνηεινχλ εμαζθάιηζε γηα 

ηελ επηζηξνθή ηνπ θεθαιαίνπ ζηε ηξάπεδα, ζε κηα ελδερφκελε δπζρέξεηα απνπιεξσκήο ηνπ 

δάλεηνπ. 

Σα αζηηθά αθίλεηα, γηα παξάδεηγκα φπσο ηα δηακεξίζκαηα, θαηαζηήκαηα, είλαη άκεζα 

ξεπζηνπνηήζηκα δηφηη κπνξνχλ λα βξεζνχλ ελδηαθεξφκελνη αγνξαζηέο. Βέβαηα ζηηο κέξεο καο 

ιφγν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ε ξεπζηνπνίεζε απηψλ είλαη δχζθνιε, έηζη θαη νη ηξάπεδεο 

αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο.  

 

8.2.1.1 ΤΠΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ ΣΟΤ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΟΤ ΑΝΟΗΓΜΑΣΟ΢ 

Σν εμαζθαιηζηηθφ άλνηγκα πξνθχπηεη απφ ην πνζφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην νπνίν 

αθαηξείηαη ε αμία ηνπ θαιχκκαηνο πνπ εμαζθαιίδεη ηε ρξεκαηνδφηεζε απηή. Σν ηδαληθφ είλαη 

λα θαιχπηεηαη πιήξσο ε δαλεηνδφηεζε θαη λα κελ πθίζηαηαη άλνηγκα. 

Σν εμαζθαιηζηηθφ άλνηγκα είλαη ν ζεκαληηθφηεξνο παξάγνληαο πνπ ιακβάλεη ππφςε 

ηεο ε εγθξηηηθή αξρή, θαηά ηελ έθδνζε ηεο απφθαζεο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο επηρείξεζεο.  

 

8.2.1.1.1 ΠΡΟ΢ΧΠΗΚΔ΢ ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢  

Οη πξνζσπηθέο εγγπήζεηο έρνπλ κεδεληθή εμαζθαιηζηηθή αμία. ΢ε πεξίπησζε 

εκπινθήο ηνπ δαλείνπ ε ηξάπεδα ζηξέθεηαη δηθαζηηθά ελαληίνλ ηνπ εγγπεηή θαη έρεη ηε 

δπλαηφηεηα λα θαιχςεη ηελ νθεηιή απφ ηελ πξνζσπηθή πεξηνπζία ηνπ εγγπεηή. Έηζη είλαη 

πνιχ πηζαλφλ λα πξνθχςεη εμαζθάιηζε.  

 

8.2.1.1.2 ΔΣΑΗΡΗΚΔ΢ ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢ 

Ζ εηαηξηθή εγγχεζε έρεη κεδεληθή αμία. Βέβαηα ε παξνρή εγγχεζεο απφ κηα πγηή 

θεξδνθφξα επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη σο απνηέιεζκα ηελ εμφθιεζε ηεο νθεηιήο.  
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8.2.1.1.3 ΤΠΟ΢ΥΔΣΗΚΔ΢ ΔΠΗ΢ΣΟΛΔ΢ 

Οη ππνζρεηηθέο επηζηνιέο έρνπλ κεδεληθή εμαζθαιηζηηθή αμία θαζψο ε 

ρξεκαηνδφηεζε πνπ ιακβάλεη ν πειάηεο δελ θαιχπηεηαη κε πεξηζζφηεξεο εμαζθαιίζεηο.  

 

8.2.1.1.4 ΔΓΓΤΖ΢ΔΗ΢ ΓΖΜΟ΢ΗΟΤ 

΢ηηο εγγπήζεηο ηνπ δεκνζίνπ σο εμαζθαιηζηηθή αμία ιακβάλεηαη ην 100% ηνπ πφζνπ 

ηεο εγγχεζεο. Βέβαηα ε ηξάπεδα πξέπεη λα είλαη πξνζεθηηθή ζηελ πιήξσζε ησλ φξσλ πνπ 

ζέηεη ην ειιεληθφ δεκφζην, δηφηη ε κε ηήξεζε ησλ φξσλ κπνξεί λα έρεη σο απνηέιεζκα ηελ 

άξζε ηεο εγγχεζεο ηνπ δεκνζίνπ θαη ηελ έθζεζε ηεο ηξάπεδαο ζε θίλδπλν, αθνχ ε 

ρξεκαηνδφηεζε ζα είλαη άλεπ εμαζθάιηζεο. 

 

8.2.1.1.5 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΚΑΣΑΘΔ΢ΔΧΝ  

Αλ ε ελερπξηαζκέλε θαηάζεζε είλαη ζε επξψ ηφηε ε εμαζθαιηζηηθή αμία αλέξρεηαη 

ζην 100% ηνπ πφζνπ ηεο θαηάζεζεο. ΢ε πεξίπησζε δηαθνξεηηθνχ λνκίζκαηνο απφ απηφ ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο, ε αζθαιηζηηθή αμία κεηψλεηαη θαηά ην πνζφ ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ 

θηλδχλνπ πνπ εκπεξηέρεη ην λφκηζκα. 

 

8.2.1.1.6 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΜΔΣΟΥΧΝ, ΑΜΟΗΒΑΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ, 

ΟΜΟΛΟΓΧΝ 

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία ησλ κεηνρψλ ησλ εηζεγεκέλσλ εηαηξεηψλ εμεηάδεηαη θαηά 

πεξίπησζε. Μεηνρέο ηεο ίδηαο δαλεηνδνηνχκελεο εηαηξείαο έρνπλ κεδεληθή αμία.  

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία ησλ νκνιφγσλ πξνθχπηεη θαηά πεξίπησζε ζχκθσλα κε ηε 

βαζκνιφγεζε ηνπο απφ μέλνπο νίθνπο. 

Όζν αθνξά ηελ εμαζθαιηζηηθή αμία ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ ηζρχεη ην ίδην φπσο 

θαη κε ηα νκφινγα. Βέβαηα ζηα ακνηβαία θεθάιαηα ηνπ εμσηεξηθνχ ζα πξέπεη λα 

ζπλππνινγίδεηαη θαη ν ελδερφκελνο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο. 

 

8.2.1.1.7 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΜΔΣΑΥΡΟΝΟΛΟΓΖΜΔΝΧΝ ΔΠΗΣΑΓΧΝ 

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία ησλ κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ είλαη ίζε κε ην 100% ηεο 

αμίαο ηνπο. Απηφ ηζρχεη αλ ην πνζνζηφ ελερπξίαζεο αλέξρεηαη ζην 120% ηνπ πφζνπ ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο, ε δηαζπνξά αλά έθδνηε αλέξρεηαη ζε 15% θαη ε κέγηζηε δηάξθεηα ησλ 

επηηαγψλ δελ μεπεξλά ηνπο 7 κήλεο. 
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8.2.1.1.8 ΔΝΔΥΤΡΗΑ΢Ζ ΢ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΗΚΧΝ 

Γηα ηελ εμαζθαιηζηηθή αμία ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζρχεη φηη θαη γηα ηηο 

κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο. 

 

8.2.1.1.9 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖ΢Ζ΢  

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία απφ ηελ εθρψξεζε επηρνξήγεζεο ππνινγίδεηαη ζην 100% φηαλ 

ε πηζηνπνίεζε γίλεηαη απφ αξκφδην ειεγθηηθφ φξγαλν, φηαλ φκσο ν έιεγρνο γίλεηαη απφ 

ζπλεξγαδφκελν εθηηκεηή ηεο ηξάπεδαο ηφηε ππνινγίδεηαη ζην 50%. 

 

8.2.1.1.10 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ ΑΠΟ ΢ΤΜΒΑ΢Ζ ΔΡΓΟΤ 

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία αλέξρεηαη ζην 100% αλ ε ζχκβαζε αθνξά δεκφζην έξγν θαη 

έρεη γίλεη πηζηνπνίεζε απφ αξκφδην ειεγθηηθφ φξγαλν. Αλ φκσο αλαηεζεί ζε ηδησηηθφ θνξέα ε 

εμαζθάιηζε ζεσξείηαη κεδεληθήο αμίαο θαζψο εμαξηάηαη απφ ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηνπ 

θνξέα. 

 

8.2.1.1.11 ΔΚΥΧΡΖ΢Ζ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ ΑΠΟ ΔΓΓΤΖΣΗΚΖ ΔΠΗ΢ΣΟΛΖ  

Ζ εμαζθαιηζηηθή αμία εγγπεηηθήο επηζηνιήο αλέξρεηαη ζην 100% εθφζνλ αθνξά 

γεγελεκέλε απαίηεζε. Αλ ε απαίηεζε δελ είλαη γεγελεκέλε ηφηε έρεη κεδεληθή 

εμαζθαιηζηηθή αμία.  

 

8.2.1.1.12 ΠΡΟ΢ΖΜΔΗΧ΢Ζ ΤΠΟΘΖΚΖ΢ ΑΚΗΝΖΣΟΤ 

Αλ ην αθίλεην είλαη ηδηνθηεζία λνκηθνχ πξνζψπνπ ηφηε ε εμαζθαιηζηηθή αμία 

αλέξρεηαη ζην 50% ηεο εκπνξηθήο αμίαο. 

Αλ πξφθεηηαη φκσο γηα αθίλεην ηδηνθηεζίαο θπζηθψλ πξνζψπσλ ηφηε ε εμαζθαιηζηηθή 

αμία αλέξρεηαη ζην 70% ηεο εκπνξηθήο αμίαο. 

 

8.2.2 ΣΑ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΑ ΜΔΓΔΘΖ ΣΖ΢ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢  

Ζ εηθφλα ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ κπνξεί λα αιιάμεη απφ ηε κηα ζηηγκή ζηελ άιιε. Έηζη 

γηα κηα επηρείξεζε κε πγηή νηθνλνκηθά κεγέζε θαη αθνχ ε ιεηηνπξγία ηεο δείρλεη απνδνηηθή 

είλαη εχθνιν λα απνπιεξψζεη ηα δάλεηα ηεο, γη’ απηφ γηα ηελ ηξάπεδα είλαη πειάηεο ρακεινχ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 
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Αλ φκσο γίλεη κηα ιαλζαζκέλε επελδπηηθή θίλεζε ή θάπνηνη πειάηεο απνδεηρηνχλ αθεξέγγπνη 

θαη δεκηνπξγήζνπλ πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο ζηελ επηρείξεζε ηφηε ζα δεκηνπξγεζνχλ 

πξνβιήκαηα πιεξσκψλ ζηηο ηξάπεδεο. 

 

8.2.3 Ζ ΚΔΡΓΟΦΟΡΗΑ 

Ζ θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο απνηειεί ζεκαληηθφ παξάγνληα γηα ηελ ηξάπεδα δηφηη 

έηζη εμαζθαιίδεη ηελ απνπιεξσκή ηεο δαλεηνδφηεζεο. Σα λέα αηηήκαηα επηρεηξήζεσλ πνπ 

παξνπζηάδνπλ δεκηνγφλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δελ εμεηάδνληαη θαλ, εθηφο βέβαηα απφ 

ειάρηζηεο πεξηπηψζεηο φπνπ νη επηρεηξήζεηο αλήθνπλ ζε νκίινπο επηρεηξήζεσλ κε δπλαηφηεηα 

επαξθψλ εμαζθαιίζεσλ. 

 

8.2.4 Ζ ΓΗΔΗ΢ΓΤ΢Ζ ΢ΣΖΝ ΑΓΟΡΑ  

Γηα ηηο λέεο επηρεηξήζεηο είλαη πην δχζθνιν απφ φηη ζηηο ήδε ππάξρνπζεο επηρεηξήζεηο 

δηφηη πξέπεη λα πεξάζεη πνιιά εκπφδηα έηζη ψζηε λα εδξαησζεί. Έηζη γηα ηελ ηξάπεδα είλαη 

πην εχθνιν λα απνθαζίζεη αλ ζα παξέρεη ρξεκαηνδφηεζε ή φρη ζε κηα ππάξρνπζα επηρείξεζε. 

 

8.2.5 Ο ΚΛΑΓΟ΢ ΓΡΑ΢ΣΖΡΗΟΣΖΣΑ΢  

Ο θιάδνο ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ 

απφθαζε ηεο ηξάπεδαο γηα ην αλ ζα ηελ δαλεηνδφηεζε ή φρη. Οη ηξάπεδεο θαηαηάζζνπλ ηνπο 

θιάδνπο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηα ζε επίθνβνπο θαη κε επίθνβνπο.  

 

8.2.6 ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΟ ΠΔΡΗΒΑΛΛΟΝ  

Σν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ κέζα ζην νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη κηα επηρείξεζε 

επηηξέπεη ηελ θαιχηεξε αμηνιφγεζε ησλ πεπξαγκέλσλ ηνπ παξειζφληνο, ζην θαηαινγηζκφ 

επζπλψλ θαη ηελ αθξηβέζηεξε πξφβιεςε γηα ην κέιινλ. Ζ δπζκελήο επηξξνή πνπ αζθεί ην 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ζηηο επηρεηξήζεηο έρεη σζήζεη ηηο ηξάπεδεο λα είλαη επηθπιαθηηθέο 

ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ηνπο. Οη ηξάπεδεο πξηλ απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ρνξεγνχζαλ δάλεηα 

κε ραιαξέο δηαδηθαζίεο θαη πξνυπνζέζεηο.  

 

8.2.7 ΓΗΑΓΟΥΖ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ  

Ζ δηάδνρε θαηάζηαζε θαλεξψλεη ηε ζέιεζε ησλ θνξέσλ λα κεηαβηβάζνπλ ηελ 

επηρείξεζε ζε δηθνχο ηνπο αλζξψπνπο γηα ηε ζπλέρηζε ηεο επηρείξεζεο. Οη ηξάπεδεο 
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επηζπκνχλ ζπλεξγαζία κε ηηο νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο γηαηί έηζη εμαζθαιίδνπλ ηε 

δέζκεπζε ησλ θνξέσλ ζρεηηθά κε ηελ πγηή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο.  

 

8.2.8 ΒΗΧ΢ΗΜΟΣΖΣΑ  

Ζ βησζηκφηεηα εμαζθαιίδεη ηε κειινληηθή εηζξνή ησλ θεθαιαίσλ πνπ κε ηε ζεηξά 

ηνπο ζα νδεγήζνπλ ζηελ απνπιεξσκή ηεο νθεηιήο ηεο. Απηή παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν ζην αλ 

ζα εγθξηζεί ή φρη ε ρξεκαηνδφηεζε. 

 

8.3 ΑΡΥΔ΢ ΚΑΗ ΣΡΟΠΟΗ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΖ΢Ζ΢ ΣΖ΢ ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΗΚΖ΢ 

΢ΥΔ΢Ζ΢  

Ζ αξρή ηεο ρξεκαηνδνηηθήο ζρέζεο κεηαμχ ηεο ηξάπεδαο θαη ηνπ πειάηε μεθηλάεη 

φηαλ εγθξηζεί ε πηζηνδφηεζε πνπ έρεη αηηεζεί ν πειάηεο. Βέβαηα ε ζρέζε απηή δε ζηακαηάεη 

κφλν ζηελ έγθξηζε ηεο πηζηνδφηεζεο, αιιά παξαθνινπζείηαη ζηελά ε εμέιημε ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηνπ πειάηε θαη ε εκπξφζεζκε εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ. 

Ζ παξαθνινχζεζε είλαη αλαγθαία γηα ηελ έγθαηξε επηζήκαλζε ηπρψλ αδπλακηψλ ηεο 

επηρείξεζεο λα αληαπνθξηζεί ζηηο νηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ηεο. Ζ ζπζηεκαηηθή 

παξαθνινχζεζε επηηξέπεη ηε ιήςε θαηάιιεισλ κέηξσλ έηζη ψζηε λα δηαζθαιηζηνχλ ηα 

ζπκθέξνληα ηεο ηξάπεδαο θαη ηεο επηρείξεζεο. Ζ ζσζηή παξαθνινχζεζε ησλ εξγαζηψλ θαη 

ηεο θίλεζεο ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ πειάηε θαζψο θαη ε απφ λνκηθήο απφςεσο πιεξφηεηα 

ζπκβάζεσλ θαη εμαζθαιίζεσλ κεηψλεη ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. 

 

8.3.1 ΢ΣΑΓΗΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΤΘΖ΢Ζ΢  

Σα ζηάδηα παξαθνινχζεζεο ηεο πηζηνδνηηθήο ζρέζεο είλαη :  

 Καζεκεξηλή παξαθνινχζεζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηεο δαλεηνδνηνχκελεο επηρείξεζεο κε 

θαηαγξαθή θαη αληηκεηψπηζε ηπρψλ πξνβιεκάησλ. 

 Δπηζθέςεηο ζην ρψξν ηεο επηρείξεζεο θαη ζρεκαηηζκφ πξνζσπηθήο αληίιεςεο γηα ηελ 

πνξεία ηεο. 

 ΢πγθέληξσζε ζηνηρείσλ ηεο αγνξάο θαη ηνπ θιάδνπ θαη αμηνιφγεζε κε ηα αληίζηνηρα 

ηεο επηρείξεζεο. 

 Πεξηνδηθφο έιεγρνο εμαζθαιηζηηθήο ζέζεο ηνπ πειάηε, έηζη ψζηε λα δηαπηζηψλεηαη 

φηη νη εμαζθαιίζεηο δηαηεξνχλ ηε λνκηθή ηνπο αμία. 

 ΢πγθέληξσζε πιεξνθνξηψλ απφ ηνλ ηχπν θαη ηνλ Σεηξεζία θαη πεξηνδηθφο έιεγρνο 

ησλ δπζκελψλ ζηνηρείσλ ηεο εηαηξίαο. 
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 Παξαθνινχζεζε ηήξεζεο ησλ ζπκθσληψλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ πειαηψλ. 

 Φξνληίδα γηα ηελ εκπξφζεζκε πιεξσκή ησλ δφζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ ηνπ πειάηε. 

 Πεξηνδηθφο έιεγρνο ζπκβαηηθψλ θαη λνκηκνπνηεκέλσλ εγγξάθσλ θαζψο θαη 

αλαλέσζε πηζηνπνηεηηθψλ. 

 Ο ππεχζπλνο πνπ δηαρεηξίδεηαη ηε πηζηνδνηηθή ζρέζε ζα πξέπεη λα δηαηεξεί έλα 

πιήξσο ελεκεξσκέλν εκεξνιφγην γηα ηνλ πειάηε, κε θαηαγξαθή ησλ ελεξγεηψλ θαη 

επηθνηλσληψλ. 

 Παξαθνινχζεζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ πειαηψλ ζπζηεκαηηθά. 

 Δκπξφζεηε αλαζεψξεζε ησλ νξίσλ ηνπ πειάηε γηα ηε ζσζηή ιεηηνπξγηά ησλ 

ινγαξηαζκψλ ηνπ. 

 

8.3.2 ΠΡΟΔΗΓΟΠΟΗΖΣΗΚΔ΢ ΔΝΓΔΗΞΔΗ΢ ΓΗΑ ΣΖΝ ΠΟΡΔΗΑ ΜΗΑ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢  

Οη πξνεηδνπνηεηηθέο ελδείμεηο επηδείλσζεο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο 

είλαη: 

 Μείσζε ξεπζηφηεηαο. 

 Δκθάληζε πξνβιεκάησλ ζηελ είζπξαμε απαηηήζεσλ. 

 Γπζθνιία άληιεζεο ρξεκαηνδνηήζεσλ.  

 Δπηδείλσζε ζπλαιιαθηηθνχ θχθινπ. 

 Απφθιηζε κεηαμχ επηρεηξεκαηηθψλ πξνβιέςεσλ θαη ηειηθψλ απνηειεζκάησλ. 

 Αξγή αλαθχθισζε απνζεκάησλ. 

 ΢εκαληηθή πηψζε πσιήζεσλ ή πνιχ κεγάιε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ρσξίο ηηο 

ππνδνκέο πνπ ρξεηάδνληαη γηα ηε δηαηήξεζε ηνπ ξπζκνχ. 

 Απαμίσζε επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ ή παξαγσγηθψλ επελδχζεσλ. 

 Δπαλαιακβαλφκελα αηηήκαηα γηα ad hoc δηεπθνιχλζεηο. 

Οη ζπλήζεηο ιφγνη πνπ απνηπγράλεη κηα επηρείξεζε είλαη:  

 Ζ θαθή δηαρείξηζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηεο. 

 Ζ αδπλακία ηεο δηνίθεζεο λα πξνβιέςεη ηεο νηθνλνκηθέο, θνηλσληθέο, θηι, αιιαγέο 

έηζη ψζηε λα  πξνεηνηκαζηεί θαηάιιεια. 

 Αζέκηηνο ή ηζρπξφο αληαγσληζκφο. 

 Έιιεηςε πξνγξακκαηηζκνχ. 

 Καθφο ζπληνληζκφο θαη ε έιιεηςε εληαίαο πνιίηηθεο ζε πεξίπησζε ζπγαηξηθψλ 

επηρεηξήζεσλ. 
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 Αδπλακία ηεο δηνίθεζεο λα εδξαηψζεη ηελ επηρείξεζε ζηελ αγνξά. 

 Έιιεηςε δηάδνρεο θαηάζηαζεο
10

. 

 

8.4 ΣΡΟΠΟΗ ΔΛΔΓΥΟΤ ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΗΚΖ΢ ΢ΥΔ΢Ζ΢ 

 

8.4.1 ΑΝΑΘΔΧΡΖ΢Ζ ΠΗ΢ΣΟΓΟΣΗΚΖ΢ ΢ΥΔ΢Ζ΢ 

΢θνπφο ηεο αλαζεψξεζεο ησλ ινγαξηαζκψλ ελφο πειάηε είλαη ε επαλαμηνιφγεζε ηεο 

πνξείαο θαη ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο, ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηνπ ζπκπεξηθνξάο κε ηε 

ηξάπεδα. Ζ ρξνληθή πεξίνδνο πνπ πξέπεη λα πξαγκαηνπνηείηαη ε αλαζεψξεζε ησλ 

ινγαξηαζκψλ δελ πξέπεη λα ππεξβαίλεη ηνπο 12 κήλεο. Όηαλ νη δηεπθνιχλζεηο αθνξνχλ 

δάλεηα ηαθηήο ιήμεο θαη ν ινγαξηαζκφο ιεηηνχξγεη θαλνληθά ε αλαζεψξεζε κπνξεί λα 

πξαγκαηνπνηείηαη θάζε 24 κήλεο εθφζνλ ππάξρεη ε απαηηνχκελε έγθξηζε. 

 

8.4.2 ΛΗ΢ΣΔ΢ ΔΠΗΣΖΡΖ΢Ζ΢ (Watch Lists)  

΢ηηο ιίζηεο επηηήξεζεο εληάζζνληαη νη ινγαξηαζκνί ησλ πειαηψλ πνπ παξνπζηάδνπλ 

απμεκέλν πηζησηηθφ θίλδπλν. Δίλαη ζεκαληηθφ ε έληαμε ζηηο ιίζηεο (Watch Lists) λα γίλεηαη 

έγθαηξα ψζηε λα ππάξρεη δπλαηφηεηα έγθαηξσλ επεκβάζεσλ γηα λα απνθεπρζεί ε επηδείλσζε 

ηεο θαηάζηαζεο.  

 

 

 

 

                                                 
10

 (Εγχειρίδιο Πιςτωτικισ Πολιτικισ Τράπεηασ Κφπρου ΔΤΛ, 2010) 
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Κεθάιαην 9: ΔΡΔΤΝΖΣΗΚΟ ΜΔΡΟ΢ 

 

΢ην παξφλ κέξνο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο δηελεξγήζεθε έξεπλα κε ρξήζε εξσηεκαηνινγίνπ 

κε ζθνπφ ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ αλαθνξηθά κε ηα είδε ρξεκαηνδφηεζεο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχλ νη επηρεηξήζεηο, ηηο εμαζθαιίζεηο πνπ πξνζθέξνπλ θαη ηε ζεκαληηθφηεηα 

απηψλ, ηνπο ζθνπνχο πνπ αλαδεηνχλ δάλεηα, ηνπο παξάγνληεο πνπ ιακβάλνπλ ππφςε νη 

ηξάπεδεο πξνθεηκέλνπ λα εγθξίλνπλ κηα πηζηνδφηεζε θαη ηελ επίδξαζε ηεο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο ζηηο ηξαπεδηθέο ρξεκαηνδνηήζεηο.  

΢ην πξψην κέξνο ηνπ εξεπλεηηθνχ κέξνπο παξνπζηάδνληαη ζηνηρεία γηα ηε κεζνδνινγία πνπ 

αθνινπζήζεθε γηα ηε δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο, ζηε ζπλέρεηα δίλνληαη ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ην 

εξγαιείν (εξσηεκαηνιφγην) ην νπνίν ρξεζηκνπνηήζεθε γηα ηελ απνηχπσζε ησλ απφςεσλ ησλ 

ζπκκεηερφλησλ, ηε δηαδηθαζία ζπιινγήο ησλ ζηνηρείσλ, ηελ επηινγή ηνπ δείγκαηνο θαη ηελ 

αμηνπηζηία ηνπ εξγαιείνπ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε. ΢ην ηειεπηαίν κέξνο ηνπ εξεπλεηηθνχ 

κέξνπο παξνπζηάδνληαη ηα ζηνηρεία πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ αλάιπζε ησλ απαληήζεσλ.  

 

9.1 ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ ΔΡΔΤΝΑ΢ 

 ΢ε απηφ ην θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ε κεζνδνινγία πνπ αθνινπζήζεθε γηα λα 

δηεξεπλήζνπκε. Δπίζεο παξνπζηάδεηαη ε δηαδηθαζία ζπιινγήο ησλ δεδνκέλσλ, νξίδεηαη 

πιήξσο ην εξγαιείν πνπ επηιέρζεθε λα ρξεζηκνπνηεζεί ζηα πιαίζηα απηήο ηεο παξνχζαο 

έξεπλαο (εξσηεκαηνιφγην) ελψ ηέινο, παξνπζηάδνληαη ζηνηρεία γηα ην δείγκα πνπ επηιέρζεθε 

λα ζπκκεηέρεη ζηε δηαδηθαζία θαζψο θαη ηα απνηειέζκαηα ηεο αλάιπζεο αμηνπηζηίαο. 

 

9.1.1 ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΚΑ ΔΡΓΑΛΔΗΑ  

Ζ κεζνδνινγία ηεο έξεπλαο πεξηιακβάλεη κηα ζεηξά εξεπλεηηθψλ εξγαιείσλ, ηφζν πνζνηηθψλ 

φζν θαη πνηνηηθψλ. Οη βαζηθέο δηαθνξέο ηνπο ζρεηίδνληαη κε ην είδνο ησλ πιεξνθνξηψλ θαη 

ηνλ ηξφπν πνπ απηέο ζπιιέγνληαη. 

Ζ πνζνηηθή πξνζέγγηζε (Quantitative Research) βξίζθεη θπξίσο εθαξκνγή ζηηο 

δεηγκαηνιεπηηθέο εκπεηξηθέο έξεπλεο. Οη πνζνηηθέο κέζνδνη επηθεληξψλνληαη ζε αξηζκεηηθά 

δεδνκέλα θαη ζε ζηαηηζηηθέο ζπγθξίζεηο θαη ην πην δηαδεδνκέλν εξγαιείν ηνπο είλαη ην 

ηππνπνηεκέλν εξσηεκαηνιφγην. Έηζη, ηα δεδνκέλα ηππνπνηνχληαη, νη κεηαβιεηέο ιακβάλνπλ 

αξηζκεηηθέο ηηκέο θαη κέζα απφ κηα δηαδηθαζία κπνξνχλ λα ειεγρζνχλ ηπρφλ ζπζρεηίζεηο θαη 

λα βγνπλ ζπκπεξάζκαηα γηα ηνλ πιεζπζκφ ηεο έξεπλαο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ζηελ πνηνηηθή πξνζέγγηζε (Qualitative Research) έκθαζε δίλεηαη ζηνλ 

ηξφπν πνπ εξκελεχεηαη, βηψλεηαη θαη δηακνξθψλεηαη ην εξεπλψκελν θαηλφκελν. Οη κέζνδνη 
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ηεο πνηνηηθήο έξεπλαο – νκάδεο εζηίαζεο, αηνκηθέο ζπλεληεχμεηο, ηερληθέο παξαηήξεζεο- 

δίλνπλ απάληεζε ζε εξσηήζεηο πνπ αθνξνχλ ην «πψο, γηαηί, θάησ απφ πνηεο ζπλζήθεο, κε 

πνηεο επηπηψζεηο»
11

. 

Γηα ηηο αλάγθεο ηεο ζπγθεθξηκέλεο έξεπλαο ρξεζηκνπνηήζεθε ε κέζνδνο ηεο πνζνηηθήο 

πξνζέγγηζεο. Ζ αληηθεηκεληθφηεηα θαη ε επαγσγή είλαη νη δχν βαζηθνί ιφγνη γηα ηνπο νπνίνπο 

επηιέρζεθε ε κέζνδνο ηεο πνζνηηθήο πξνζέγγηζεο έλαληη ηεο κεζφδνπ ηεο πνηνηηθήο 

πξνζέγγηζεο. Έηζη, ζπιιέρζεθαλ πνζνηηθά ζηνηρεία απφ ηθαλνπνηεηηθνχ κεγέζνπο δείγκα ηνπ 

πιεζπζκνχ-ζηφρνπ, κε ηε ρξήζε εξσηεκαηνινγίνπ κε ζθνπφ λα βγάινπκε ζπκπεξάζκαηα γηα 

ηνλ γεληθφ πιεζπζκφ. 

 

9.1.2 ΢ΤΛΛΟΓΖ ΓΔΓΟΜΔΝΧΝ ΠΡΟ΢ ΔΠΔΞΔΡΓΑ΢ΗΑ  

Σν κεζνδνινγηθφ εξγαιείν πνπ επηιέρζεθε γηα ηελ παξνχζα έξεπλα ζην πιαίζην ηεο 

πνζνηηθήο κεζφδνπ είλαη ην εξσηεκαηνιφγην. Σν βαζηθφ πιενλέθηεκα ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ 

πνπ ζπλεηέιεζε ζην λα επηιερζεί σο κεζνδνινγηθφ εξγαιείν είλαη φηη κπνξεί λα δηαλεκεζεί 

ζε έλα κεγάιν αξηζκφ ζπκκεηερφλησλ ηελ ίδηα ζηηγκή θαη ζε δηαθνξεηηθέο γεσγξαθηθέο 

πεξηνρέο (Singh, 2007). Δπηπιένλ πιενλεθηήκαηα ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ είλαη φηη έρεη ρακειφ 

θφζηνο, είλαη ζρεηηθά εχθνιν ζηελ θσδηθνπνίεζε θαη ηελ αλάιπζή ηνπ θαη θαηά ζπλέπεηα 

ζηελ επεμεξγαζία ηνπ θαη ηελ παξαγσγή απνηειεζκάησλ (Singh, 2007). Σν εξσηεκαηνιφγην 

πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε ζηελ παξνχζα έξεπλα είλαη δνκεκέλν. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη 

εξσηεζέληεο θαινχληαη λα απαληήζνπλ ζηηο ίδηεο απαληήζεηο κε ηελ ίδηα αθξηβψο ζεηξά. Σν 

δνκεκέλν εξσηεκαηνιφγην εμαζθαιίδεη έλα πςειφηεξν βαζκφ αμηνπηζηίαο, θαζψο ζηελ 

πεξίπησζε πνπ ηίζεληαη δηαθνξεηηθέο εξσηήζεηο, ζα ήηαλ πνιχ δχζθνιε ε θσδηθνπνίεζε ησλ 

απαληήζεσλ θαη ε αμηφπηζηε αλάιπζε ησλ δεδνκέλσλ (Clark-Carter, 2004). 

Δπίζεο, ην εξσηεκαηνιφγην απνηειείηαη απφ εξσηήζεηο θιεηζηνχ ηχπνπ. Όπσο επηζεκαίλεηαη 

απφ ηνπο Cohen et al. (2007, ζει. 417), «εμαηξεηηθά δνκεκέλεο, θιεηζηέο εξσηήζεηο είλαη 

ρξήζηκεο, θαζψο κπνξνχλ λα παξάγνπλ ζπρλφηεηεο απαληήζεσλ πνπ επηδέρνληαη 

ζηαηηζηηθνχο ρεηξηζκνχο θαη αλάιπζε. Δπίζεο, δίλνπλ ηε δπλαηφηεηα ζπγθξίζεσλ κεηαμχ 

νκάδσλ ηνπ δείγκαηνο».  

Μεηά ηελ δηαδηθαζία ηεο ζπιινγήο ησλ εξσηεκαηνινγίσλ, ηα ζπκπιεξσκέλα 

εξσηεκαηνιφγηα θσδηθνπνηήζεθαλ θαη ελ ζπλερεία ζπλέρεηα θαηαρσξήζεθαλ ζην ζηαηηζηηθφ 

πξφγξακκα SPSS 20.0 φπνπ θαη έγηλε ε αλάιπζε ηνπο.  

                                                 
11

  (Τςιϊλθσ, 2011) 
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Όζνλ αθνξά ηελ αμηνπηζηία ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ, ζχκθσλα κε ηνπο Tharenou et al. (2007), 

απηή  ζρεηίδεηαη κε ην αλ θαη ην θαηά πφζν ππάξρεη ηπραίν ιάζνο (random error) ζηε 

κέηξεζε κίαο κεηαβιεηήο. Ζ αμηνπηζηία ηεο έξεπλαο επεξεάδεηαη απφ ηνπο εμήο ηέζζεξηο 

παξάγνληεο: α) ηνλ εξεπλεηή, β) ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηελ έξεπλα, γ) ην κεζνδνινγηθφ 

εξγαιείν πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε γηα ηε δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο θαη ηέινο δ) ηηο πξνυπνζέζεηο 

ππφ ηηο νπνίεο δηεμάγεηαη ε έξεπλα
12

. 

Ζ εγθπξφηεηα αθνξά ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ε κέηξεζε πνπ έρεη ρξεζηκνπνηεζεί κεηξά φλησο 

απηφ ην νπνίν πξέπεη λα κεηξήζεη
13

. Έλα κεζνδνινγηθφ εξγαιείν ζεσξείηαη αμηφπηζην ζην 

βαζκφ πνπ κε ζπλέπεηα κεηξά ηα ραξαθηεξηζηηθά πνπ ελδηαθέξνπλ ηνλ εξεπλεηή
14

. 

Πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί ε εγθπξφηεηα, ε αμηνπηζηία θαη ε χπαξμε πξνθαηάιεςεο ζηελ 

παξνχζα έξεπλα, αθνινπζήζεθαλ νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο, ζχκθσλα κε ηε δηεζλή 

βηβιηνγξαθία δειαδή δελ ππήξρε παξέκβαζε θαηά ηε δηάξθεηα ζπκπιήξσζεο ηνπ 

εξσηεκαηνινγίνπ απφ ηνπο ζπκκεηέρνληεο ελψ νη εξσηήζεηο ήηαλ νπδέηεξα δηαηππσκέλεο 

ρσξίο λα έρνπλ ζθνπφ λα εθκαηεχζνπλ θάπνηα ζπγθεθξηκέλε απάληεζε  
15

. 

Σέινο, φζνλ αθνξά ζηελ αμηνπηζηία ησλ κεηξήζεσλ, απαξαίηεηε θξίλεηαη ε ρξήζε θάπνηνπ 

ηεζη αμηνπηζηίαο κε ην νπνίν εθηηκάηαη ε εζσηεξηθή ζπλέπεηα ησλ ζηνηρείσλ ελφο 

εξσηεκαηνινγίνπ
16

. Έλαο απφ ηνπο επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελνπο δείθηεο αμηνπηζηίαο είλαη 

απηφο πνπ ππνινγίζηεθε απφ ηνλ Cronbach (1951) θαη νλνκάδεηαη Cronbach’s α (alpha), ή 

δείθηεο εζσηεξηθήο ζπλάθεηαο (internal consistency coefficient). 

 

9.1.3 ΢ΥΔΓΗΑ΢ΜΟ΢ ΔΡΧΣΖΜΑΣΟΛΟΓΗΟΤ 

Όπσο πξναλαθέξζεθε ζηελ ελφηεηα 9.1.2. γηα ηελ πινπνίεζε ηεο έξεπλαο ζπληάρζεθε θαη 

ρξεζηκνπνηήζεθε εξσηεκαηνιφγην, ην νπνίν ζηε ζπλέρεηα δηαλεκήζεθε ζην δείγκα. Δλψ 

επηιέρζεθαλ  σο επί ησ πιείζηνλ εξσηήζεηο θιεηζηνχ ηχπνπ, ην εχξνο ησλ απαληήζεσλ 

δειαδή ήηαλ απζηεξψο πεξηνξηζκέλν. Σα είδε ησλ εξσηήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ 

έξεπλα είλαη: 

Δξσηήζεηο πνιιαπιψλ απαληήζεσλ: ΢ηηο ζπγθεθξηκέλεο εξσηήζεηο δίλνληαη ζηνλ εξσηψκελν 

επηινγέο θαη ηνπ δεηείηαη λα επηιέμεη κία. Οη ζπγθεθξηκέλεο εξσηήζεηο ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα 

                                                 
12

 (Mouton και Marais, 1996) 
13

 (Tharenou et al., 2007) 
14

 (Gay και Airasian, 2000) 
15

 (Groves et al., 2004; Seidman, 2006) 
16

 (Gadermann et al., 2012) 
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ηε ζπιινγή ησλ ζηνηρείσλ πνπ αθνξνχλ ηα ραξαθηεξηζηηθά (ειηθία θαη έηε εκπεηξίαο ζηνλ 

ηξαπεδηθφ ρψξν) ησλ ζπκκεηερφλησλ. 

Δξσηήζεηο θιίκαθαο (Likert scale): ΢ηηο ζπγθεθξηκέλεο εξσηήζεηο ηίζεηαη ζηνλ εξσηψκελν 

κηα δήισζε θαη ηνπ δεηείηαη λα πεη πφζν ηείλεη ζηε κία ή ηελ άιιε άπνςε. Οπζηαζηηθά 

απνηεινχλ εξσηήζεηο δηαβάζκηζήο κε θιίκαθα απφ 1 έσο 5 (1=Πνιχ ζπάληα, 5=Πνιχ ζπρλά) 

θαη ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα λα απνηππσζνχλ νη απφςεηο ησλ ζπκκεηερφλησλ γηα ην θαηά πφζν 

ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ επεξεάδνπλ ηε δαλεηνδνηηθή πνιηηηθή ησλ 

ηξαπεδψλ, γηα λα παξνπζηαζζνχλ νη πξνζθεξφκελεο εμαζθαιίζεηο απφ πιεπξάο ησλ 

επηρεηξήζεσλ γηα λα δαλεηνδνηεζνχλ, λα ζηαζκηζηεί ε βαξχηεηα ηεο ζεκεξηλήο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο ζηελ πξνζβαζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ζε ηξαπεδηθή δαλεηνδφηεζε, λα νδεγεζνχκε 

ζε πξνηάζεηο πξνθεηκέλνπ νη επηρεηξήζεηο λα εμαζθαιίζνπλ επθνιφηεξα ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, 

αιιά θαη νη ηξάπεδεο απφ ηελ πιεπξά ηνπο λα έρνπλ φζν ην δπλαηφ πην εμαζθαιηζκέλα ηα 

θεθάιαηά ηνπο.   

Ζ θαηαζθεπή ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ ζηεξίρηεθε ζε δχν βαζηθά ζηνηρεία. Σν πξψην ζηνηρείν 

ήηαλ ε δεκηνπξγία ελφο εξσηεκαηνινγίνπ πνπ λα αληαπνθξίλεηαη ζην ζθνπφ ηεο έξεπλαο πνπ 

επηιέμακε λα δηεμάγνπκε. Σν δεχηεξν ζηνηρείν είλαη ε αληηζηνίρηζε ησλ εξεπλεηηθψλ 

εξσηεκάησλ κε ηα εξσηήκαηα πνπ αληηζηνηρνχλ ζε θάζε θαηεγνξία εξσηήζεσλ ηνπ ελ ιφγσ 

εξσηεκαηνινγίνπ.  

Σα ζπκπιεξσκέλα εξσηεκαηνιφγηα αξρηθά θσδηθνπνηήζεθαλ θαη ελ ζπλερεία 

θαηαρσξήζεθαλ ζηνλ ππνινγηζηή. Με ηε βνήζεηα ηεο πεξηγξαθηθήο θαη επαγσγηθήο 

ζηαηηζηηθήο έγηλε ε αλάιπζε ησλ απαληήζεσλ κε ρξήζε ηνπ ζηαηηζηηθνχ πξφγξακκα SPSS 

20 (Statistical Package for Social Science)
17

.  

 

9.1.4 Ζ ΔΠΗΛΟΓΖ ΣΟΤ ΓΔΗΓΜΑΣΟ΢ ΚΑΗ Ζ ΓΗΔΞΑΓΧΓΖ ΣΖ΢ 

ΔΡΔΤΝΑ΢ 

Ο πιεζπζκφο αλαθνξάο ηεο ζπγθεθξηκέλεο κειέηεο είλαη ηξαπεδηθά ζηειέρε θαη ππάιιεινη 

πνπ απαζρνινχληαη ζηνλ ηνκέα, δαλείσλ επηρεηξήζεσλ ζε θαηαζηήκαηα θαη ππεξεζίεο φιεο 

ηεο Διιεληθήο Δπηθξάηεηαο. Σα εξσηεκαηνιφγηα εζηάιεζαλ κέζσ ηαρπδξνκείνπ θαη κέζσ e-

mails θαηά ηε πεξίνδν 20/04/2015 - 22/4/2015 θαη ζπγθεληξψζεθαλ ηνλ Μάην ηνπ 2015. 

΢πλνιηθά απνζηάιζεθαλ 70 εξσηεκαηνιφγηα θαη ζπγθεληξψζεθαλ 50 (πνζνζηφ επηηπρίαο 

71,4%), ηα νπνία θαηαλέκνληαη σο εμήο : 

- Σξάπεδα Πεηξαηψο  15 

                                                 
17

 (N. Τςάντασ, 1999) 
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- Δζληθή Σξάπεδα  15 

- Eurobank  10 

- Alpha Bank  10 

 

9.1.5 ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ ΑΝΑΛΤ΢Ζ΢ 

Σν εξσηεκαηνιφγην, φπσο πξναλαθέξζεθε είλαη δηαηξεκέλν ζε δχν επίπεδα φπνπ ζην πξψην 

εμεηάδνληαη ηα δεκνγξαθηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ ζπκκεηερφλησλ θαη ζην δεχηεξν νη απφςεηο 

ηνπο γηα ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Αξρηθά, ζα παξνπζηαζζνχλ ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ ζπκκεηερφλησλ ηεο έξεπλαο θαη ζηε 

ζπλέρεηα ζα παξνπζηαζζνχλ ηα επξήκαηα ηηο έξεπλαο κε ηε κνξθή κέζεο ηηκήο θαζψο νη 

απφςεηο ησλ ζπκκεηερφλησλ ηξαπεδηθψλ θαηαγξάθεθαλ κε εξσηήζεηο ζε θιίκαθα Likert κε 

δηαβάζκηζε απφ 1 έσο 5 θαη ε κέζε ηηκή ζα καο δψζεη κηα εηθφλα γηα ην πνχ ηείλνπλ, κε ηηκέο 

θνληά ζην 5 λα δειψλνπλ πιήξε ζπκθσλία θαη ηηκέο θνληά ζην 1 λα δειψλνπλ πιήξε 

δηαθσλία κε ηελ εθάζηνηε άπνςε. 

Σέινο, πξαγκαηνπνηήζεθε θαηάιιεινο έιεγρνο γηα λα ειεγρζεί ε πηζαλή δηαθνξνπνίεζεο ησλ 

απφςεσλ ηνπο.  ΢ην ζχλνιν ηεο εξγαζίαο ρξεζηκνπνηήζεθαλ κε παξακεηξηθνί έιεγρνη, 

ζεσξψληαο σο ειάρηζην επίπεδν απνδεθηήο ζεκαληηθφηεηαο ηελ ηηκή 0,05.  Δλψ πξέπεη λα 

ηνλίζνπκε φηη γηα ιφγνπο επθνιίαο ζα παξνπζηαζζνχλ κφλν ηα ζηαηηζηηθψο ζεκαληηθά 

επξήκαηα.  

 

9.1.6 ΑΞΗΟΠΗ΢ΣΗΑ ΑΝΑΛΤ΢Ζ΢ 

Όζνλ αθνξά ζηελ αμηνπηζηία ησλ κεηξήζεσλ, ρξεζηκνπνηήζεθε ν δείθηεο αμηνπηζηίαο ηνπ 

Cronbach (alpha), ή δείθηεο εζσηεξηθήο ζπλάθεηαο (internal consistency coefficient). 

Δλδεηθηηθέο ηηκέο αμηνπηζηίαο είλαη νη εμήο: 

 < 0,6:   ε θιίκαθα είλαη αλαμηφπηζηε 

 0,6: ην ειάρηζην απνδεθηφ φξην (κή απνδεθηφ γηα θιίκαθεο κε πνιιά items) 

 7: ηθαλνπνηεηηθφ 

 8:θαιχηεξν 

 0,90:  πνιχ πςειή αμηνπηζηία  

Απφ ηελ αλάιπζε αμηνπηζηίαο ζην ζχλνιν ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ πξνέθπςε φηη ε εζσηεξηθή 

αμηνπηζηία ηνπ είλαη πνιχ ηθαλνπνηεηηθή (α=0.815). 
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9.2 ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΑΝΑΛΤ΢Ζ΢ 

΢ην παξφλ θεθάιαην ηνπ εξεπλεηηθνχ κέξνπο ζα παξνπζηαζηνχλ ηα απνηειέζκαηα πνπ 

πξνέθπςαλ απφ ηελ αλάιπζε ησλ απαληήζεσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ππαιιήισλ πνπ ζπκκεηείραλ 

ζηελ έξεπλα. Οη απαληήζεηο ηνπο ζα παξνπζηαζζνχλ αλά ελφηεηα ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ. 

 

9.2.1 ΓΖΜΟΓΡΑΦΗΚΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡΗ΢ΣΗΚΑ ΣΟΤ ΓΔΗΓΜΑΣΟ΢ 

 

΢πλνιηθά ζηελ έξεπλα ζπκκεηείραλ 50 άηνκα κε κέζε ειηθίαο 39,76  έηε (ηππηθή απφθιηζε 

7.34) ελψ πξνέθπςε φηη θαηά κέζν φξν έρνπλ 14,5 (η.α. 6.54) έηε εκπεηξίαο ζηνλ ηξαπεδηθφ 

ρψξν.  

 

9.2.2 ΢ΣΟΗΥΔΗΑ ΓΗΑ ΣΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖ΢Ζ ΣΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ 

 

Αξρηθά, ζην Γηάγξακκα 1 παξνπζηάδνληαη νη απαληήζεηο γηα ην πνην πνζνζηφ επί ηνπ 

ζπλφινπ ησλ αηηήζεσλ πνπ δηαρεηξίδνληαη νη ηξαπεδηθνί ππάιιεινη θαιχπηνπλ νη αηηήζεηο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ φπνπ θαη παξαηεξνχκε φηη ζηελ πιεηνςεθία ησλ πεξηπηψζεσλ (50%) νη 

αηηήζεηο ρξεκαηνδφηεζεο απνηεινχλ απφ 0% έσο 20% ηνπ ζπλφινπ ησλ αηηήζεσλ ελψ ζην 

14% ησλ πεξηπηψζεσλ απνηεινχλ ην 12% έσο 40% ή ην 81 έσο 100% ησλ αηηήζεσλ.  

 
Διάγραμμα  1 Κυκλικό διάγραμμα για τισ αιτιςεισ χρθματοδότθςθσ  
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΢ην Γηάγξακκα 2 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα ηα ηξαπεδηθά πξντφληα ζηα νπνία 

θαηαθεχγνπλ νη επηρεηξήζεηο ζπρλφηεξα.  Αξρηθά, ην πξντφλ κε ηε κεγαιχηεξε ζπρλφηεηα 

ρξήζεο είλαη ηα θεθάιαηα θίλεζεο. Δλψ ζηε δεχηεξε νκάδα κε ηελ ακέζσο επφκελε 

ζπρλφηεηα ρξήζεο αλήθνπλ ην δάλεην ηαθηήο ιήμεο θαη νη εγγπεηηθέο επηζηνιέο. ΢ηε 

ζπλέρεηα αθνινπζνχλ ην leasing, ε εθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε θαη ν ινγαξηαζκφο 

ππεξαλάιεςεο. Δλψ ηα πξντφληα κε ηε ιηγφηεξε δήηεζε είλαη ην project finance, ην 

θνηλνπξαθηηθφ δάλεην θαη ην νκνινγηαθφ δάλεην.  

 

 
Διάγραμμα  2 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τα τραπεηικά προϊόντα ςτα οποία καταφεφγουν οι επιχειριςεισ ςυχνότερα 

(1=Πολφ ςπάνια, 5=Πολφ ςυχνά) 

΢πγθεληξσηηθά ηα απνηειέζκαηα αλά νκάδα παξνπζηάδνληαη ζηνλ Πίλαθα 1.  

 
Πίνακασ 1 Ταξινόμθςθ προϊόντων ςε φκίνουςα ςειρά ςφμφωνα με τθ ςυχνότθτα χριςθσ τουσ όπωσ προζκυψε από τον 

ζλεγχο Wilcoxon  

Οκάδεο πξντφλησλ Πξντφληα  

1
ε
 νκάδα Κεθάιαην θίλεζεο  

2
ε
 νκάδα  

Δγγπεηηθή επηζηνιή 

Γάλεην ηαθηήο ιήμεο 

3
ε
 νκάδα 

Leasing  

Δθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε 

Λνγαξηαζκφο ππεξαλάιεςεο  

4
ε
 νκάδα  Factoring 
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Δλέγγπνο πίζησζε 

5
ε
 νκάδα  

Project finance 

Κνηλνπξαθηηθφ δάλεην 

Οκνινγηαθφ δάλεην  

 

΢ην Γηάγξακκα 3 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα ηνπο ιφγνπο πνπ κηα επηρείξεζε 

θαηαθεχγεη ζε αλαδήηεζε ρξεκαηνδφηεζεο.  

 
Διάγραμμα  3 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τουσ λόγουσ που γίνονται αιτιματα χρθματοδότθςθσ ςυχνότερα 

(1=Ελάχιςτεσ φορζσ, 5=Πάρα πολλζσ φορζσ) 

 

Ο πην ζπρλά εκθαληδφκελνο ιφγνο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ηα θεθάιαηα θίλεζεο. Δλψ ζηε 

δεχηεξε νκάδα κε ηελ ακέζσο επφκελε ζπρλφηεηα εκθάληζήο βξίζθεηαη ε αγνξά εμνπιηζκνχ. 

Δλψ απφ ηα απνηειέζκαηα πξνέθπςε φηη θάπνηεο θνξέο ππάξρεη αλαδήηεζε ρξεκαηνδφηεζεο 

γηα εθζπγρξνληζκφ, θάιπςε ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα έληαμε ζε επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα, 

επέθηαζε ππαξρνπζψλ εγθαηαζηάζεσλ θαη θαηαζθεπή θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ. Δλψ ν 

ιφγνο πνπ εκθαλίδεηαη ζε κηθξφηεξε ζπρλφηεηα ζαλ αηηία ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ε ίδξπζε 

ηεο επηρείξεζεο.  
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Πίνακασ 2 Ταξινόμθςθ λόγων χρθματοδότθςθσ ςε φκίνουςα ςειρά ςφμφωνα με τθ ςυχνότθτα χριςθσ τουσ όπωσ 
προζκυψε από τον ζλεγχο Wilcoxon  

Οκάδεο ιφγσλ Λφγνη  

1
ε
 νκάδα Κεθάιαην θίλεζεο  

2
ε
 νκάδα Αγνξά εμνπιηζκνχ 

3
ε
 νκάδα 

Δθζπγρξνληζκφο  

Κάιπςε ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα έληαμε 

ζε επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα 

Δπέθηαζε ππαξρνπζψλ 

εγθαηαζηάζεσλ  

Καηαζθεπή θηηξηαθψλ 

εγθαηαζηάζεσλ 

4
ε
 νκάδα  Ίδξπζε επηρείξεζεο  

 

Απφ ηνλ Πίλαθα 3 παξαηεξνχκε φηη ζηελ πιεηνςεθία ησλ αηηεκάησλ ρξεκαηνδφηεζεο ηα 

πνζά πνπ αλαδεηνχληαη είλαη κηθξφηεξα απφ 100000€ (64%) ελψ αθνινπζνχλ ηα αηηήκαηα 

ρξεκαηνδφηεζεο γηα πνζά απφ 100001€ έσο 200000€ (20%) θαη γηα πνζά απφ 200001€ έσο 

500000€ (14%). 

Όζνλ αθνξά ηη θαηεγνξίαο βηβιία ηεξνχλ νη επηρεηξήζεηο πνπ ππνβάιινπλ αηηήκαηα 

ρξεκαηνδφηεζεο πξνθχπηεη φηη νη επηρεηξήζεηο κε Β θαηεγνξίαο βηβιία απνηεινχλ ην 61% 

έσο 80% ησλ αηηεκάησλ ζην 42,6% ησλ πεξηπηψζεσλ. Δλψ νη επηρεηξήζεηο κε Γ θαηεγνξίαο 

βηβιία απνηεινχλ ην 21% έσο 40% ησλ αηηεκάησλ ζην 35,4% ησλ πεξηπηψζεσλ θαη ην 0% 

έσο 20% ησλ αηηεκάησλ ζην 29,2% ησλ πεξηπηψζεσλ.  

Πίνακασ 3 Ποςοςτά για τα ποςά χρθματοδότθςθσ και τθν κατθγορία των βιβλίων που υποβάλλουν αιτιματα 
χρθματοδότθςθσ  

 Πνζνζηφ 

Σα πνζά ρξεκαηνδφηεζεο πνπ 

ζπλήζσο ιακβάλνπλ νη 

επηρεηξήζεηο αλέξρνληαη ζε: 

<100000 64,0% 

100001-

200000 
20,0% 

200001-

500000 
14,0% 

>10000001 2,0% 

Β θαηεγνξίαο (Βηβιία εζφδσλ-

εμφδσλ) 

0-20% 6,4% 

21-40% 6,4% 

41-60% 25,5% 

61-80% 42,6% 

81-100% 19,1% 

Γ θαηεγνξίαο (ηζνινγηζκφο-

ηζνδχγηα) 

0-20% 29,2% 

21-40% 35,4% 

41-60% 14,6% 

61-80% 14,6% 

81-100% 6,2% 

 

 

 



 

69 

 

Ζ επφκελε εξψηεζε αθνξνχζε ην θαηά πφζν ππάξρεη επαξθήο πιεξνθφξεζε αλαιφγσο κε ηα 

βηβιία πνπ ηεξνχληαη ζηηο επηρεηξήζεηο απφ φπνπ θαη πξνθχπηεη φηη νη επηρεηξήζεηο κε βηβιία 

Γ θαηεγνξίαο (κ.η. 3.79) παξέρνπλ πεξηζζφηεξε επάξθεηα πιεξνθνξηψλ ζε ζχγθξηζε κε ηηο 

επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ βηβιία Β θαηεγνξίαο (κ.η. 3.08). Σα απνηειέζκαηα παξνπζηάδνληαη κε 

ηε κνξθή ξαβδνγξάκκαηνο κέζεο ηηκήο ζην Γηάγξακκα 4. 

 

 
Διάγραμμα  4 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για το πόςο επαρκισ είναι θ πλθροφόρθςθ που παρζχεται ανάλογα με τα 

τθροφμενά βιβλία (1=ανεπαρκισ, 5=επαρκισ) 

 

 

΢ηε ζπλέρεηα, ζηνλ Πίλαθα 4 παξνπζηάδνληαη νη απαληήζεηο ζηελ εξψηεζε γηα ην πνην 

πνζνζηφ επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ, ππνβάιινπλ αηηήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο 4 

θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ.  Πξνθχπηεη φηη νη επηρεηξήζεηο εκπνξίνπ απνηεινχλ ην 41% έσο 

60% ηνπ ζπλνιηθνχ ραξηνθπιαθίνπ. Δπίζεο, παξαηεξνχκε φηη νη επηρεηξήζεηο ηνπξηζκνχ 

έξρνληαη δεχηεξεο θαη απνηεινχλ ην 21% έσο 40% ηνπ ραξηνθπιαθίνπ θαη ηέινο μερσξηζηά 

ηφζν νη επηρεηξήζεηο κεηαπνίεζεο φζν θαη νη επηρεηξήζεηο παξνρήο ππεξεζηψλ απνηεινχλ ην 

0% έσο 20% ηνπ ζπλνιηθνχ ραξηνθπιαθίνπ. 
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Πίνακασ 4 Ταξινόμθςθ κατθγοριϊν επιχειριςεων βάςει του ποςοςτοφ των αιτθμάτων χρθματοδότθςθσ που 
υποβάλλουν ςτισ τράπεηεσ 

Καηεγνξίεο Δπηρεηξήζεσλ Πνζνζηά δαλείσλ 

Δπηρεηξήζεηο Δκπνξίνπ 1
ε
  νκάδα κε πνζνζηά δαλεηνδφηεζεο  απφ 

41% -60% 

Δπηρεηξήζεηο Σνπξηζκνχ 2
ε
 νκάδα κε πνζνζηά δαλεηνδφηεζεο  απφ 

21% -40% 

Δπηρεηξήζεηο Μεηαπνίεζεο 3
ε
 νκάδα κε πνζνζηά δαλεηνδφηεζεο  απφ 

0% -20% 

Δπηρεηξήζεηο Παξνρήο Τπεξεζηψλ 4
ε
 νκάδα κε πνζνζηά δαλεηνδφηεζεο  απφ 

0% -20% 

 

 

΢ην Γηάγξακκα 5 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηηο εγγπήζεηο πνπ δεηνχληαη απφ έλαλ 

ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ φηαλ γίλεηαη αίηεκα ρξεκαηνδφηεζεο. Οη πην ζπρλά εκθαληδφκελεο 

εγγπήζεηο πνπ δεηνχληαη απφ έλαλ νξγαληζκφ γηα ηελ ρνξήγεζε ρξεκαηνδφηεζεο είλαη νη 

πξνζσπηθέο εγγπήζεηο, ε πξνζεκείσζε αζηηθνχ αθηλήηνπ, ε πξνζεκείσζε επαγγεικαηηθνχ 

αθηλήηνπ θαη ε ελερπξίαζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ. 

 
Διάγραμμα  5 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τθ ςυχνότθτα εμφάνιςθσ κάποιων εξαςφαλίςεων ςε αιτιματα 

χρθματοδότθςθσ (1=Πολφ ςπάνια, 5=Πολφ ςυχνά) 
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Δλψ απφ ηα απνηειέζκαηα πξνέθπςε φηη αξθεηέο θνξέο παξαηεξείηαη θαη ε ελερπξίαζε 

θαηαζέζεσλ. Δλψ ε ιηγφηεξν ζπρλά εκθαληδφκελε εμαζθάιηζε ε νπνία εκθαλίδεηαη ζε 

θάπνηνλ ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ είλαη ε Δ/Δ άιιεο ηξάπεδαο. 

 

 

 

 

 

 

 
Πίνακασ 5 Ταξινόμθςθ εγγυιςεων που ηθτοφνται  ςε φκίνουςα ςειρά ςφμφωνα με τθ ςυχνότθτα χριςθσ τουσ όπωσ 

προζκυψε από τον ζλεγχο Wilcoxon 

Οκάδεο  Δμαζθαιίζεηο  

1
ε
 νκάδα 

Πξνζσπηθέο εγγπήζεηο  

Πξνζεκείσζε αζηηθνχ αθηλήηνπ 

Πξνζεκείσζε επαγγεικαηηθνχ 

αθηλήηνπ  

Δλερπξίαζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ 

επηηαγψλ 

2
ε
 νκάδα Δλερπξίαζε θαηάζεζεο 

3
ε
 νκάδα 

Δθρψξεζε επηρνξήγεζεο  

Δηαηξηθέο εγγπήζεηο 

Τπνζρεηηθή επηζηνιή 

Δλερπξίαζε ζπλαιιαγκαηηθψλ  

Δγγχεζε δεκνζίνπ 

4
ε
 νκάδα  Δ/Δ άιιεο ηξάπεδαο 

 

 

 

 

Απφ ην Γηάγξακκα 6 κπνξνχκε λα δνχκε φηη νη ηξαπεδηθνί ππάιιεινη ζε κεγάιν βαζκφ 

ζεσξνχλ φηη ηα αηηήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο πνπ δηαρεηξίδνληαη είλαη εμαζθαιηζκέλα (κ.η. 

3.35) θαη βηψζηκα (κ.η. 3.39). Δλψ ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ζεσξνχλ φηη είλαη θαη ξεαιηζηηθά 

(κ.η. 3.10). 
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Διάγραμμα  6 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για το πϊσ κα χαρακτιριηαν τα περιςςότερα αιτιματα χρθματοδότθςθσ 

(1=Κακόλου, 5=Πάρα πολφ)  

 

΢ην Γηάγξακκα 7 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα ηνπο παξάγνληεο πνπ είλαη 

πεξηζζφηεξν ζεκαληηθνί ζηελ έγθξηζε κηαο ρξεκαηνδφηεζεο. Πξνέθπςε φηη νη πην 

ζεκαληηθνί παξάγνληεο ζηελ έγθξηζε κηαο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη νη εμαζθαιίζεηο (κ.η. 4.54), 

ν θχθινο εξγαζηψλ (κ.η. 4.29), ε θεξδνθνξία (κ.η. 4.40), ηα ηδηά θεθάιαηα (κ.η. 4.19), ν 

εμσηεξηθφο δαλεηζκφο (κ.η. 4.00) θαη ε αθίλεηε πεξηνπζία ησλ θνξέσλ (κ.η. 4.19). 

 



 

73 

 

 
Διάγραμμα  7 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τθ ςθμαντικότθτα κάποιων παραγόντων ςτθν ζγκριςθ αιτιματοσ 

χρθματοδότθςθσ  (1=Αςιμαντο, 5=Πολφ ςθμαντικό) 

Δλψ ιηγφηεξν ζεκαληηθνί παξάγνληεο είλαη ην rating (κ.η. 3.48), ην επηρεηξεκαηηθφ πιάλν 

(κ.η. 3.83), ε γλψζε ηεο αγνξάο (κ.η. 3.85), ην πειαηνιφγην (κ.η. 3.83) θαη ε δηάδνρε 

θαηάζηαζε (κ.η. 3.38). 

 

Παξφκνηα ζην Γηάγξακκα 8 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα ηνπο αξηζκνδείθηεο πνπ 

είλαη πεξηζζφηεξν ζεκαληηθνί ζηελ έγθξηζε κηαο ρξεκαηνδφηεζεο. Πξνέθπςε φηη νη πην 

ζεκαληηθνί αξηζκνδείθηεο ζηελ έγθξηζε κηαο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ηα μέλα/ηδία θεθάιαηα 

(κ.η. 4.10), ε άκεζε ξεπζηφηεηα (κ.η. 4.25) θαη ν δείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο (κ.η. 4.23). 

Δλψ ζεκαληηθνί αιιά κε ιηγφηεξε βαξχηεηα απφ ηνπο ηξείο πξναλαθεξζέληεο δείθηεο είλαη  ε 

έκκεζε ξεπζηφηεηα (κ.η. 3.73), ν δείθηεο θάιπςεο ηφθσλ (κ.η 3.31), ε ηαρχηεηα είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ (κ.η. 3.77), ν δείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο (κ.η. 3.44), ην κηθηφ πεξηζψξην 

θέξδνπο (κ.η. 3.35), ην θαζαξφ πεξηζψξην θέξδνπο (κ.η. 3.81) θαη ν δείθηεο απνδνηηθφηεηαο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ (κ.η. 3.40). 
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Διάγραμμα  8 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τουσ αρικμοδείκτεσ που λαμβάνονται υπόψθ για τθν ζγκριςθ αιτιματοσ 

χρθματοδότθςθσ  (1=Αςιμαντο, 5=Πολφ ςθμαντικό) 

 

΢ηε ζπλέρεηα ζην Γηάγξακκα 9 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα ηα ζηνηρεία 

ηζνινγηζκνχ πνπ είλαη πεξηζζφηεξν ζεκαληηθά ζηελ έγθξηζε κηαο ρξεκαηνδφηεζεο. 

Πξνέθπςε φηη ηα πην ζεκαληηθά είλαη ηα θέξδε (κ.η. 4.13), ν θχθινο εξγαζηψλ (κ.η. 4.22) θαη 

ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο (κ.η. 4.24). Δλψ ζε κηθξφηεξν βαζκφ έρνπλ επίπησζε ζηελ έγθξηζή 

ελφο δαλείνπ ηα πάγηα ζηνηρεία (κ.η. 3.54), ηα ηδηά θεθάιαηα (κ.η. 3.87), νη απαηηήζεηο (κ.η. 

3.61), νη ππνρξεψζεηο (κ.η. 3.93) θαη νη αξηζκνδείθηεο (κ.η. 3.20).  
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Διάγραμμα  9 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τα ςτοιχεία ιςολογιςμοφ που λαμβάνονται υπόψθ για τθν ζγκριςθ 

αιτιματοσ χρθματοδότθςθσ  (1=Κακόλου, 5=Πολφ) 

Δλ ζπλερεία, απφ ην Γηάγξακκα 10 κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε φηη ζχκθσλα κε ηνπο 

ηξαπεδηθνχο ππαιιήινπο ε πησηηθή πνξεία ηεο νηθνλνκίαο έρεη επεξεάζεη πνιχ αξλεηηθά 

(κ.η. 3.96) ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, παξφιν πνπ πνιιέο δηαζέηνπλ πγηή 

νηθνλνκηθά ζηνηρεία θαη βηψζηκα επελδπηηθά πιάλα, ελψ ζεσξνχλ ζε κεγάιν βαζκφ (κ.η. 

3.98) φηη ε νηθνλνκηθή θξίζε ηνπο έρεη θάλεη πην απζηεξνχο ζε φηη αθνξά ηελ παξνρή 

εγθξίζεσλ ζε ρξεκαηνδνηήζεηο επηρεηξήζεσλ 

 
Διάγραμμα  10 Ραβδόγραμμα μζςθσ τιμισ για τισ επιπτϊςεισ  τθσ οικονομικισ κρίςθσ 
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Σέινο, φζνλ αθνξά ηελ αλνηθηή εξψηεζε ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηηο 

πξνηάζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ ζηειερψλ θαη ππαιιήισλ γηα επθνιφηεξε πξφζβαζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζε δαλεηζκφ, δελ απάληεζαλ φινη νη εξσηεζέληεο. ΢πγθεληξψζεθαλ 38 

απαληήζεηο, κε ηελ ππνζεκείσζε φηη θάπνηνη εξσηεζέληεο έδσζαλ πεξηζζφηεξεο ηεο κίαο 

απαληήζεηο. Σα πνζνζηά πνπ πξνέθπςαλ θαη παξαηίζεληαη θάησζη έρνπλ ππνινγηζηεί ζηε 

βάζε ησλ 38 απαληήζεσλ.  

 

Πίλαθαο 6 : Πξνηάζεηο γηα επθνιόηεξε πξόζβαζε ζε δαλεηζκό 

Πξνηάζεηο Πνζνζηό 

Παξνρή ηζρπξψλ εμαζθαιίζεσλ 31,6% 

Βηψζηκν επηρεηξεκαηηθφ πιάλν 26,3% 

Να είλαη ελήκεξεο θνξνινγηθά, αζθαιηζηηθά, ζε ηξαπεδηθά δάλεηα 7,9% 

Μείσζε θφζηνπο θαη εμφδσλ 7,9% 

Δμσζηξέθεηα - Καηλνηνκία 7,8% 

Αμηφπηζηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία 5,3% 

Δηιηθξίλεηα ζην ζθνπφ ρξήζεο ηεο αηηνχκελεο ρξεκαηνδφηεζεο  5,3% 

΢πκκεηνρή κε ηδία θεθάιαηα ζηηο επελδχζεηο 5,3% 

Πξνζεθηηθέο ζπλεξγαζίεο  2,6% 

΢χλνιν 100% 

 

Χο πξψηε επηινγή γηα ιχζε ζηελ επθνιφηεξε πξφζβαζε ζην δαλεηζκφ δίλεηαη ε παξνρή 

ηζρπξψλ εμαζθαιίζεσλ ζε πνζνζηφ 31,6%. Γεχηεξε επηινγή κε πνζνζηφ 26,3% δίλεηαη ην 

βηψζηκν επηρεηξεκαηηθφ πιάλν. Αθνινπζνχλ κε πνζνζηφ 7,9% ε ελεκεξφηεηα ζε ΓΟΤ, 

αζθαιηζηηθά ηακεία θαη ηξάπεδεο θαζψο θαη ε κείσζε θφζηνπο – εμφδσλ. Ο 

πξνζαλαηνιηζκφο ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Δμσζηξέθεηα θαη ηε Καηλνηνκία ζπγθεληξψλεη 

πνζνζηφ 7,8%. Αθνινπζνχλ ε αμηνπηζηία ζηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία, ε εηιηθξίλεηα ζην ζθνπφ 

ρξήζεο ηεο αηηνχκελεο ρξεκαηνδφηεζεο, ε ζπκκεηνρή κε ηδία θεθάιαηα ζηηο επελδχζεηο κε 

πνζνζηφ 5,3%. Σέινο, νη πξνζεθηηθέο ζπλεξγαζίεο ζπγθεληξψλνπλ πνζνζηφ 2,6%. Λέγνληαο 

πξνζεθηηθέο ζπλεξγαζίεο, ελλννχκαη φηη ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα αλαδεηά θαη λα 

ζπλαιιάζζεηαη κε θεξέγγπνπο πειάηεο θαη πξνκεζεπηέο.   
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Κεθάιαην 10: ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ - ΠΡΟΣΑ΢ΔΗ΢ 

 

10.1 ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

Απφ ηελ αλάιπζε ησλ απαληήζεσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ζηειερψλ θαη ππαιιήισλ πνπ 

ζπκκεηείραλ ζηελ έξεπλα  πξνέθπςαλ αξθεηά θαη ζεκαληηθά ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ηηο 

ρξεκαηνδνηήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Αξρηθά, δηαπηζηψζεθε φηη ην ηξαπεδηθφ πξντφλ κε ηε κεγαιχηεξε ζπρλφηεηα ρξήζεο είλαη 

ηα θεθάιαηα θίλεζεο. Δλψ δεχηεξν ζε ζπρλφηεηα ρξήζεο έξρεηαη ην δάλεην ηαθηήο ιήμεο θαη 

νη εγγπεηηθέο επηζηνιέο. Αθνινπζνχλ ην leasing, ε εθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε θαη ν 

ινγαξηαζκφο ππεξαλάιεςεο. Δπίζεο, απφ ηελ έξεπλα πξνέθπςε φηη ν πην ζπρλά 

εκθαληδφκελνο ιφγνο ρξεκαηνδφηεζεο κηαο επηρείξεζεο είλαη ηα θεθάιαηα θίλεζεο ελψ 

αθνινπζεί ε αγνξά εμνπιηζκνχ, ν εθζπγρξνληζκφο, ε θάιπςε ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα έληαμε ζε 

επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα, ε επέθηαζε ππαξρνπζψλ εγθαηαζηάζεσλ θαη ε θαηαζθεπή 

θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ.  

Όζνλ αθνξά ζηηο εγγπήζεηο πνπ δεηνχληαη απφ κηα επηρείξεζε γηα λα ηεο ρνξεγεζεί 

ρξεκαηνδφηεζε νη πην δηαδεδνκέλεο εγγπήζεηο είλαη νη πξνζσπηθέο εγγπήζεηο, ε 

πξνζεκείσζε αζηηθνχ αθηλήηνπ, ε πξνζεκείσζε επαγγεικαηηθνχ αθηλήηνπ θαη ε ελερπξίαζε 

κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγψλ. 

Δπίζεο, παξαηεξήζεθε φηη νη παξάγνληεο πνπ εμεηάδνληαη ζε κεγαιχηεξν βαζκφ θαη ηνπο 

νπνίνπο πξέπεη λα πιεξνί κηα επηρείξεζε γηα λα δνζεί κηα ρξεκαηνδφηεζε είλαη νη 

εμαζθαιίζεηο, ν θχθινο εξγαζηψλ, ε θεξδνθνξία, ηα ίδηα θεθάιαηα , ν εμσηεξηθφο δαλεηζκφο  

θαη ε αθίλεηε πεξηνπζία θνξέσλ. Δλψ νη ζεκαληηθφηεξνη αξηζκνδείθηεο είλαη ηα μέλα/ηδία 

θεθάιαηα, ε άκεζε ξεπζηφηεηα θαη ν δείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο. 

Σέινο, ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ (θαη ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ ελ γέλεη), ζηα 

νπνία δίλεηαη ηδηαίηεξε βαξχηεηα γηα ηελ έγθξηζε ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ηα θέξδε, ν θχθινο 

εξγαζηψλ θαη ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο. 
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10.2 ΠΡΟΣΑ΢ΔΗ΢ ΠΡΟ΢ ΔΠΗΥΔΗΡΖΜΑΣΗΔ΢, ΣΡΑΠΔΕΔ΢, ΚΡΑΣΟ΢ 

  

Απφ ηελ έξεπλα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζε ζηειέρε θαη ππαιιήινπο ηξαπεδψλ 

πξνέθπςαλ πξνηάζεηο, νη νπνίεο εάλ ιεθζνχλ ππφςε θαη θάπνηεο απφ απηέο εθαξκνζζνχλ, 

κπνξεί λα είλαη απνηειεζκαηηθέο φζνλ αθνξά ζηελ επθνιφηεξε πξφζβαζε ησλ επηρεηξήζεσλ 

ζηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ θαη ζηελ απνηειεζκαηηθφηεξε δηαρείξηζε ηνπ δαλεηζκνχ απηνχ 

θαζ’ απηνχ. 

Οη επηρεηξήζεηο πνπ ζέινπλ λα επηβηψζνπλ θαη λα αλαπηπρζνχλ ζα πξέπεη : 

 λα δεκηνπξγήζνπλ βηψζηκα – ξεαιηζηηθά επελδπηηθά πιάλα θαη λα πξνζαλαηνιηζζνχλ 

πξνο ηελ θαηλνηνκία θαη ηελ εμσζηξέθεηα. 

 λα θάλνπλ αθελφο ζσζηή δηαρείξηζε ησλ εζφδσλ θαη ησλ εμφδσλ θαη αθεηέξνπ λα 

πξνρσξνχλ ζε «πξνζεθηηθέο» ζπλεξγαζίεο κε πειάηεο θαη πξνκεζεπηέο. 

 Οη ζθνπνί δαλεηνδφηεζεο ησλ αηηεκάησλ ησλ επηρεηξήζεσλ πξέπεη λα είλαη 

πξαγκαηηθνί θαη λα ζπλνδεχνληαη απφ αμηφπηζηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία. 

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά νη ηξάπεδεο, ζα πξέπεη: 

 λα μερσξίζνπλ ηνπο πξαγκαηηθνχο επηρεηξεκαηίεο, πνπ έρνπλ βηψζηκν επηρεηξεκαηηθφ 

ζρέδην 

 πνπ πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ρξεκαηνδφηεζεο,  

 πνπ παξέρνπλ ηζρπξέο εμαζθαιίζεηο θαη  

 λα κελ ελεξγνχλ φπσο παιηά, ήηνη ρσξίο νξζά θξηηήξηα, ρσξίο εμαζθαιίζεηο, ρσξίο 

επηρεηξεκαηηθφ ζρέδην. 

Σν θξάηνο ρξεηάδεηαη :  

 να παρζχει φορολογικζσ ελαφρφνςεισ προσ τισ επιχειριςεισ, ςτο βακμό που μπορεί, κακϊσ 

θ πίεςθ για αφξθςθ των εςόδων από τθ φορολογία δεν του το επιτρζπει ςε μεγάλο βακμό. 

 

Πεξηνξηζκνί ηεο έξεπλαο 

Ζ έξεπλα απεπζχλζεθε ζε ηξαπεδηθά ζηειέρε θαη ππαιιήινπο πνπ απαζρνινχληαη 

ζηνλ ηνκέα ρξεκαηνδφηεζεο επηρεηξήζεσλ. Οη ηξάπεδεο επηιέρζεθαλ κεηά απφ έξεπλα ζην 

δηαδηθηπαθφ ηνπο ηφπν, βάζεη ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ πξντφλησλ πνπ πξνζθέξνπλ.  
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Απφ ηα 70 εξσηεκαηνιφγηα πνπ κνηξάζζεθαλ, απαληήζεθαλ ηα 50, δηφηη νη ππάιιεινη 

πνπ αξλήζεθαλ λα ηα ζπκπιεξψζνπλ, πξφβαιιαλ σο δηθαηνινγία ηελ εκπηζηεπηηθφηεηα ησλ 

αηηνχκελσλ ζηνηρείσλ ή ιφγνπο θφξηνπ εξγαζίαο.  

 

Πξνηάζεηο γηα πεξαηηέξσ έξεπλα 

Κιείλνληαο ηελ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία θαη έρνληαο αλαιχζεη ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

αηηεκάησλ δαλεηνδφηεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα,  θαιφ ζα ήηαλ λα 

δνχκε θαη ηελ άιιε πιεπξά ηνπ λνκίζκαηνο. Γειαδή λα εμεηάζνπκε θαη λα 

πξαγκαηνπνηήζνπκε κηα αληίζηνηρε έξεπλα ζε επηρεηξεκαηίεο, πξνθεηκέλνπ λα 

δηαπηζηψζνπκε ζε ηη βαζκφ έρνπλ πξφζβαζε ζηηο δαλεηνδνηήζεηο, ηη δεηνχλ απφ έλα 

ηξαπεδηθφ ίδξπκα θαη ηη ζα βνεζνχζε ζηελ επίιπζε ησλ πξνβιεκάησλ ηνπο.  
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ 

ΔΡΧΣΖΜΑΣΟΛΟΓΗΟ 

       Άξγνο,  Απξίιηνο  2015 

Αμηφηηκε θχξηε / αμηφηηκε θπξία 

Σν ζπλεκκέλν εξσηεκαηνιφγην πνπ θαιείζηε λα ζπκπιεξψζεηε, απνηειεί ην βαζηθφ 

κεζνδνινγηθφ εξγαιείν ζπγθέληξσζεο πξσηνγελψλ δεδνκέλσλ γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο 

δηπισκαηηθήο κνπ εξγαζίαο ζηα πιαίζηα ηνπ κεηαπηπρηαθνχ πξνγξάκκαηνο Σξαπεδηθή θαη 

Υξεκαηννηθνλνκηθή ηνπ Αλνηθηνχ Παλεπηζηεκίνπ Κχπξνπ.  

Ζ ελ ιφγσ έξεπλα απνζθνπεί ζηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ αλαθνξηθά κε: 

- Σα είδε ρξεκαηνδφηεζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη επηρεηξήζεηο 

- Σηο εμαζθαιίζεηο πνπ πξνζθέξνπλ θαη ηε ζεκαληηθφηεηα απηψλ 

- Σνπο ζθνπνχο γηα ηνπο νπνίνπο δαλεηνδνηνχληαη 

- Σνπο παξάγνληεο πνπ ιακβάλνπλ ππφςε νη ηξάπεδεο πξνθεηκέλνπ λα εγθξίλνπλ κηα 

πηζηνδφηεζε 

- Σε ζεκαληηθφηεηα ηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ  

- Σελ επίδξαζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ησλ εκεξψλ καο ζηηο ηξαπεδηθέο ρξεκαηνδνηήζεηο 

 

Ζ ζπκκεηνρή ζαο είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθή, θαζψο δηαζθαιίδεη ηελ επηζηεκνληθή 

εγθπξφηεηα ησλ απνηειεζκάησλ ηεο έξεπλαο. Ννείηαη φηη φιεο νη παξερφκελεο πιεξνθνξίεο 

δηέπνληαη απφ ηελ αξρή ηεο εκπηζηεπηηθφηεηαο θαη ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηα πιαίζηα ησλ 

ζηαηηζηηθψλ αλαιχζεσλ θαη κφλνλ.  

Παξαθαιψ φπσο απνζηείιεηε ην ζπλεκκέλν εξσηεκαηνιφγην ην αξγφηεξν έσο 04/05/2015 

κέζσ ειεθηξνληθνχ ηαρπδξνκείνπ ζην e-mail: yorgosbouris@gmail.com ή ζηελ ηαρπδξνκηθή 

δηεχζπλζε ΦΔΗΓΧΝΟ΢ 10, ΣΚ 21200, ΑΡΓΟ΢. 

Παξαθαιψ επηθνηλσλήζηε καδί κνπ γηα νπνηαδήπνηε δηεπθξίληζε ή παξαηήξεζε ζην 

ηειέθσλν 6937293334. 

 

΢αο επραξηζηψ εθ ησλ πξνηέξσλ, 

 

Με εθηίκεζε, 

Γεψξγηνο Μπνχξεο 

Φνηηεηήο Μεηαπηπρηαθνχ Πξνγξάκκαηνο Σξαπεδηθήο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Αλνηθηνχ Παλεπηζηεκίνπ Κχπξνπ  

mailto:yorgosbouris@gmail.com
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ΔΡΧΣΖΜΑΣΟΛΟΓΗΟ    

 

ΟΝΟΜΑΣΔΠΧΝΤΜΟ: 

 

ΖΛΗΚΗΑ: 

 

ΔΣΖ ΔΜΠΔΗΡΗΑ΢ ΢ΣΟΝ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΥΧΡΟ: 

 

ΘΔ΢Ζ - ΣΗΣΛΟ΢: 

 

 

 

1) Οη αηηήζεηο ρξεκαηνδόηεζεο επηρεηξήζεσλ, ηη πνζνζηό επί ηνπ ζπλόινπ ησλ αηηήζεσλ πνπ 

δηαρεηξίδεζηε απνηεινύλ; 

 

0 – 20%         

  

21 – 40%         

 

41 – 60%         

 

61 – 80%             

 

81 – 100%             

 

2) Σαμηλνκήζηε ηα παξαθάησ ηξαπεδηθά πξντόληα ζηα νπνία θαηαθεύγνπλ νη επηρεηξήζεηο αλάινγα κε ην 

βαζκό ρξήζεο ηνπο  

                                             πνιχ           αξθεηά         νχηε ζπάληα           αξθεηά             πνιχ                          

                                            ζπάληα         ζπάληα          νχηε ζπρλά            ζπρλά             ζπρλά 

 

Κεθάιαην θίλεζεο                                                                         .  

  

Γάλεην ηαθηήο ιήμεο                                                                         .  

 

Λνγαξηαζκφο ππεξαλάιεςεο                                                                       .  

 

Δθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε                                                                              .  

 

Οκνινγηαθφ δάλεην                                                                           .  

 

Κνηλνπξαθηηθφ δάλεην                                                                                 .  

 

Project finance                                                                                           .  

 

Leasing                                                                                           .  

 

Factoring                                                                              .  

 

Δγγπεηηθή επηζηνιή                                                                             .  

 

Δλέγγπνο πίζησζε                                                                             .  
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3) Σα αηηήκαηα ρξεκαηνδόηεζεο επηρεηξήζεσλ ζε ηη πνζνζηό  αθνξνύλ ηηο παξαθάησ πεξηπηώζεηο;  

                                                             ειάρηζηεο      ιίγεο             νχηε ιίγεο        αξθεηέο   πνιιέο                                                                                                              

                                                                                                      νχηε πνιιέο 

 

Ίδξπζε επηρείξεζεο                                                               

 

Καηαζθεπή θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ                                 

      

Δπέθηαζε ππαξρνπζψλ εγθαηαζηάζεσλ                               

 

Κεθάιαην θίλεζεο                                                                 

 

Δθζπγρξνληζκφο                                                                    

 

Αγνξά εμνπιηζκνχ                                                                

 

Κάιπςε ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα έληαμε                                   

ζε επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα 

 

Άιιε                                                                                        

 

 

4) Σα πνζά ρξεκαηνδόηεζεο πνπ ζπλήζσο ιακβάλνπλ νη επηρεηξήζεηο αλέξρνληαη ζε: 

 

< € 100.000           

 

€ 100.001 - € 200.000   … 

 

€ 200.001 - € 500.000   … 

 

€ 500.001 - € 1.000.000                 … 

 

> € 1.000.001    … 

 

 

5) Ση θαηεγνξίαο βηβιία ηεξνύλ νη επηρεηξήζεηο πνπ ππνβάινπλ αηηήκαηα ρξεκαηνδόηεζεο; 

                                                                     0-20%    21-40%         41-60%      61-80%   81-100% 

  

 

Β θαηεγνξίαο (Βηβιία εζφδσλ – εμφδσλ)                                          

      

Γ θαηεγνξίαο (ηζνινγηζκφο – ηζνδχγηα)                                             

 

 

6) Σαμηλνκήζηε θαηά πόζν είλαη επαξθήο ε πιεξνθόξεζε πνπ παξέρεηαη αλάινγα κε ηα ηεξνύκελα 

ινγηζηηθά βηβιία 

 

                                                      αλεπαξθήο                                                                               επαξθήο 

 

  

Β θαηεγνξίαο      1   2          3      4   5 

 

Γ θαηεγνξίαο     1   2          3      4   5 

 

 

 

 

 

 



 

86 

 

7) ΢ε ηη πνζνζηό επί ηνπ ζπλόινπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ πνπ δηαρεηξίδεζηε ππνβάιινπλ αηηήκαηα 

ρξεκαηνδόηεζεο νη παξαθάησ θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ; 

                                                                     0-20%    21-40%         41-60%      61-80%   81-100% 

  

 

Δπηρεηξήζεηο Δκπνξίνπ                                                                      

      

Δπηρεηξήζεηο Παξνρήο Τπεξεζηψλ                                                    

 

Δπηρεηξήζεηο Σνπξηζκνχ                                                                    

      

Δπηρεηξήζεηο Μεηαπνίεζεο                                                                                                 

 

8) Ζ κε ηήξεζε βηβιίσλ θαζώο θαη ηα Β θαηεγνξίαο βηβιία δελ παξέρνπλ επαξθή πιεξνθόξεζε γηα ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο  επηρείξεζεο, κε απνηέιεζκα λα δπζρεξαίλεη ην έξγν ηεο ηξάπεδαο σο πξνο ηελ 

ηειηθή απόθαζε ρξεκαηνδόηεζεο 

 

 

δηαθσλψ δηαθσλψ νχηε δηαθσλψ  ζπκθσλψ      ζπκθσλψ 

ηειείσο                 νχηε ζπκθσλψ           απφιπηα 

 

                                                                                                    . .. 

 

 

9) Σαμηλνκήζηε ηηο αθόινπζεο εμαζθαιίζεηο θαηά ζπρλόηεηα εκθάληζεο ζε αηηήκαηα ρξεκαηνδόηεζεο  

επηρεηξήζεσλ  

                                                       πνιχ          αξθεηά       νχηε ζπάληα          αξθεηά         πνιχ  

                                                      ζπάληα               ζπάληα        νχηε ζπρλά           ζπρλά       ζπρλά 

 

Πξνζσπηθέο εγγπήζεηο                                                                              

  

Δηαηξηθέο εγγπήζεηο                                                                     

 

Τπνζρεηηθή επηζηνιή                                                                                            

 

Δγγχεζε Γεκνζίνπ                                                                             

 

Δ/Δ άιιεο ηξάπεδαο                                                              

 

Δλερπξίαζε θαηάζεζεο                                                                  

 

 

Δλερπξίαζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ                                             .                       

επηηαγψλ  

 

Δλερπξίαζε ζπλαιιαγκαηηθψλ                                                                     

 

Δθρψξεζε επηρνξήγεζεο                                                               

 

Πξνζεκείσζε επαγγεικαηηθνχ                                                   .                         

αθηλήηνπ 

  

Πξνζεκείσζε αζηηθνχ αθηλήηνπ                                                    
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10) Σαμηλνκήζηε ηηο παξαθάησ εμαζθαιίζεηο θαηά ζεηξά ζπνπδαηόηεηαο ζύκθσλα κε ηελ θξίζε ζαο 
                                                           

                                                                αζήκαλην                                                                  ζεκαληηθφ 

Πξνζσπηθέο εγγπήζεηο               1   2          3      4   5 

  

Δηαηξηθέο εγγπήζεηο              1   2          3      4   5 

 

Τπνζρεηηθή επηζηνιή              1   2          3      4   5 

 

Δγγχεζε Γεκνζίνπ              1   2          3      4   5 

 

Δ/Δ άιιεο ηξάπεδαο              1   2          3      4   5 

 

Δλερπξίαζε θαηάζεζεο              1   2          3      4   5 

 

Δλερπξίαζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ              1   2          3      4   5 

επηηαγψλ  

 

Δλερπξίαζε ζπλαιιαγκαηηθψλ                    1   2          3      4   5 

 

Δθρψξεζε επηρνξήγεζεο                 1   2          3      4   5 

 

Πξνζεκείσζε επαγγεικαηηθνχ                    1   2          3      4   5 

αθηλήηνπ 

  

Πξνζεκείσζε αζηηθνχ αθηλήηνπ                 1   2          3      4   5 

 

 

11) Σα πεξηζζόηεξα αηηήκαηα ρξεκαηνδόηεζεο πνπ εμεηάδεηε είλαη: 

 

Με ξεαιηζηηθά                         ξεαιηζηηθά 

       1  2  3  4  5 

    

Με βηψζηκα            βηψζηκα 

       1  2  3  4  5 

 

Αλεπαξθψο            επαξθψο 

εμαζθαιηζκέλα                      εμαζθαιηζκέλα 

       1  2  3  4  5 
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12) Σαμηλνκήζηε ηνπο παξαθάησ παξάγνληεο σο πξνο ηε ζεκαληηθόηεηα πνπ έρνπλ ζηελ έγθξηζε ελόο 

αηηήκαηνο ρξεκαηνδόηεζεο      

  

                                                 αζήκαλην            ζεκαληηθφ 

Rating    1   2          3      4   5 

 

Δμαζθαιίζεηο   1   2          3      4   5 

 

Δπηρεηξεκαηηθφ πιάλν  1   2          3      4   5  

 

Γλψζε ηεο αγνξάο  1   2          3      4   5  

 

Πειαηνιφγην   1   2          3      4   5  

 

Κχθινο εξγαζηψλ                 1   2          3      4   5 

 

Κεξδνθνξία   1   2          3      4   5 

 

Ίδηα θεθάιαηα   1   2          3      4   5  

 

Δμσηεξηθφο δαλεηζκφο                1   2          3      4   5 

 

Γηάδνρε θαηάζηαζε  1   2          3      4   5 

 

Αθίλεηε πεξηνπζία θνξέσλ 1   2          3      4   5 

 

13) Σαμηλνκήζηε ηνπο παξαθάησ αξηζκνδείθηεο σο πξνο ηελ βαξύηεηα πνπ έρνπλ ζηελ απόθαζή ζαο 

αλαθνξηθά κε ηελ έγθξηζε κηαο δαλεηνδόηεζεο;  

 

                                                 αζήκαλην                    ζεκαληηθφ 

Ξέλα / ίδηα θεθάιαηα  1   2          3      4   5 

 

Άκεζε ξεπζηφηεηα   1   2          3      4   5 

 

Έκκεζε ξεπζηφηεηα  1   2          3      4   5 

 

Γείθηεο δαλεηαθήο   1   2          3      4   5 

επηβάξπλζεο   

 

Γείθηεο θάιπςεο ηφθσλ       1   2          3      4       5 

  

Σαρχηεηα είζπξαμεο  1   2          3      4   5  

απαηηήζεσλ 

 

Γείθηεο νηθνλνκηθήο  1   2          3      4   5 

κφριεπζεο 

 

Μηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο                1   2          3      4   5 

 

Καζαξφ πεξηζψξην θέξδνπο 1   2          3      4   5 

 

Γείθηεο απνδνηηθφηεηαο                1   2          3      4   5 

ηδίσλ θεθαιαίσλ 
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14) Ζ αλάιπζή ζαο ζε έλα αίηεκα ρξεκαηνδόηεζεο κηαο επηρείξεζεο, ζε ηη βαζκό επηθεληξώλεηαη ζηα 

παξαθάησ ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνύ;  

 

                                                   θαζφινπ               πνιχ 

Κέξδε    1   2          3      4   5 

 

Κχθινο εξγαζηψλ                 1   2          3      4   5 

 

Πάγηα ζηνηρεία                 1   2          3      4   5 

 

Ίδηα θεθάιαηα   1   2          3      4   5 

 

Απαηηήζεηο   1   2          3      4   5 

 

Τπνρξεψζεηο   1   2          3      4   5 

 

Σξαπεδηθφο δαλεηζκφο  1   2          3      4                5 

 

Αξηζκνδείθηεο   1   2          3      4                5 

 

 

15) Ζ πησηηθή πνξεία ηεο νηθνλνκίαο έρεη επεξεάζεη αξλεηηθά ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, 

παξόιν πνπ πνιιέο δηαζέηνπλ πγηή νηθνλνκηθά ζηνηρεία θαη βηώζηκα επελδπηηθά πιάλα 

 

δηαθσλψ δηαθσλψ νχηε δηαθσλψ      ζπκθσλψ      ζπκθσλψ 

ηειείσο                 νχηε ζπκθσλψ         απφιπηα 

 

                                                                                                    . .. 

 

 

   

16) “Ζ νηθνλνκηθή θξίζε κε έρεη θάλεη πην απζηεξό ζε ό,ηη αθνξά ηελ παξνρή εγθξίζεσλ ζε 

ρξεκαηνδνηήζεηο επηρεηξήζεσλ”  

 

 

θαζφινπ                     ιίγν                 νχηε πνιχ        πνιχ     απφιπηα 

                    νχηε ιίγν         

 

                                                                                                    . .. 

 

 

17) Πνηεο είλαη νη πξνηάζεηο ζαο πξνο ηηο επηρεηξήζεηο θαη ζε πνηεο ελέξγεηεο πξέπεη λα πξνβνύλ 

πξνθεηκέλνπ λα επηηύρνπλ επθνιόηεξε πξόζβαζε ζε ηξαπεδηθό δαλεηζκό; 

 

……………………………………………………………………………………………………  

 

…………………………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………………………… 

 


