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Περίλθψθ 

Θ οικονομικι κρίςθ ξεκίνθςε ςτισ ΘΡΑ με το ςπάςιμο τθσ φοφςκασ ακινιτων το 

καλοκαίρι του 2007, γεγονόσ που οδιγθςε ςε μεγάλο αρικμό χρεοκοπιϊν 

ςτεγαςτικϊν δανείων και μεταφζρκθκε ςτθν αγορά των εταιρικϊν ομολόγων 

μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ. Θ κρίςθ μεταφζρκθκε άμεςα ςτισ χρθματοπιςτωτικζσ 

αγορζσ των άλλων χωρϊν, προκαλϊντασ δραματικι πτϊςθ ςτθν οικονομικι 

δραςτθριότθτα. Στθν Ελλάδα, θ ζλευςθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ δθμιοφργθςε 

πολλά προβλιματα ςτθν οικονομία και ςτο τραπεηικό ςφςτθμα. Το Ελλθνικό 

χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα εξαιτίασ τθσ κατάςταςθσ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ 

αντιμετϊπιςε ςοβαρά προβλιματα ρευςτότθτασ και κεφαλαιακισ επάρκειασ.   

Σκοπόσ τθσ παροφςασ εργαςίασ είναι θ ςυλλογι και παρουςίαςθ ςτοιχείων 

αναφορικά με τισ επιπτϊςεισ τθσ παγκόςμιασ οικονομικισ κρίςθσ ςτο Ελλθνικό 

τραπεηικό ςφςτθμα και τθν λειτουργία των τραπεηϊν πριν και μετά τθν κρίςθ. 
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      Summary 

     The financial crisis began in the US with the property bubble breaking in the 

summer of 2007, which led to a large number of mortgage loans and transferred 

to the subordinated corporate bond market. The crisis was directly transferred to 

the financial markets of other countries causing a dramatic fall in economic 

activity. In Greece the coming of the financial crisis has created many problems 

in the economy and the banking system. The Greek financial system, owing to 

the state of the Greek economy, faced serious problems of liquidity and capital 

adequacy. 

The purpose of this paper is to collect and present data on the impact of the 

global financial crisis on the Greek banking system and the operation of banks 

before and after the crisis. 
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Ειςαγωγι 

     Θ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ, θ οποία ξεκίνθςε αρχικά ςτισ ΘΡΑ τον Αφγουςτο του 

2007 και επιδεινϊκθκε ραγδαία το φκινόπωρο του 2008 με τθν κατάρρευςθ τθσ 

επενδυτικισ τράπεηασ Lehman Brothers, μετεξελίχκθκε αργότερα ςε παγκόςμια 

οικονομικι κρίςθ, ςτο περιβάλλον των ςτενά διαςυνδεδεμζνων οικονομιϊν, 

προκαλϊντασ τθ μεγαλφτερθ οικονομικι φφεςθ από τθ δεκαετία του 1930 και 

ςοβαρι δθμοςιονομικι επιδείνωςθ ςτισ περιςςότερεσ χϊρεσ. Οι επιπτϊςεισ ιταν 

δυςμενείσ για όλεσ τισ οικονομίεσ του πλανιτθ. 

Θ Ελλθνικι οικονομία κακϊσ και το Ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα δεν μποροφςαν να 

μείνουν αποςταςιοποιθμζνοι και ανεπθρζαςτοι από τθν παγκόςμια οικονομικι 

κρίςθ. Αντίκετα θ οικονομικι φφεςθ, είχε ωσ ςυνζπεια να δοκιμαςτοφν οι αντοχζσ 

τουσ. 

Θ μακρά περίοδοσ ταχείασ ανάπτυξθσ που είχε προθγθκεί ςτιριηε τθν “αφελι 

πρόβλεψθ” ότι το ίδιο κα ςυνεχιηόταν και τα επόμενα χρόνια. Θ διεκνισ κρίςθ, που 

εξελιςςόταν με καταιγιςτικό ρυκμό ςε όλο τον κόςμο, αντιμετωπίςτθκε ωσ μακρινό 

φαινόμενο που δεν αφοροφςε τθ χϊρα μασ. Οι μεγάλεσ ανιςορροπίεσ όμωσ τθσ 

Ελλθνικισ οικονομίασ  ζφεραν και τθ μεγάλθ μετζπειτα πτϊςθ ζωσ το τζλοσ του 

2013. Συνολικά θ  πτϊςθ ςτθν οικονομικι δραςτθριότθτα ξεπζραςε το 26% και θ 

ανεργία εκτινάχτθκε ςτο 27,9% τον Λοφλιο του 2013. 

H μακρά διεκνισ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ αλλά κυρίωσ θ εγχϊρια κρίςθ επθρζαςαν 

αρνθτικά το Ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα και οδιγθςαν ςτθν βακιά αναδιάρκρωςθ 

του. 

Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ άντεξαν τθ διεκνι χρθματοοικονομικι κρίςθ 2007-2009. Τα 

Ελλθνικά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα δεν εκτζκθκαν ςε υψθλοφ κίνδυνου 

τιτλοποιθμζνα χρεόγραφα οφτε ςε υπερβολικι μόχλευςθ, όπωσ ζγινε ςε άλλα 

πιςτωτικά ιδρφματα άλλων χωρϊν. Στθ ςυνζχεια θ φφεςθ που ζπλθξε τθν Ελλθνικι 

οικονομία ςυμπαρζςυρε και τισ Ελλθνικζσ τράπεηεσ ςτθν δίνθ τθσ οικονομικισ 

κρίςθσ. 
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Το 1ο κεφάλαιο περιλαμβάνει μια γενικι αναφορά  ςτουσ όρουσ τθσ κρίςθσ, 

οικονομικισ κρίςθσ, χρθματοοικονομικισ κρίςθσ, τισ φάςεισ του οικονομικοφ 

κφκλου και τισ κεωρίεσ γφρω από αυτόν. Στθν ςυνζχεια γίνεται ειδικότερθ αναφορά  

ςτθν παγκόςμια οικονομικι κρίςθ του 2007, ςτο ξεκίνθμα τθσ, τα αίτια που τθν 

προκάλεςαν. 

Στο  2ο κεφάλαιο γίνεται μια ιςτορικι αναφορά ςτθν  περίοδο από τθν ζνταξθ τθσ 

Ελλάδασ ςτθν ΟΝΕ μζχρι τθν ζναρξθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ. Στθν ςυνζχεια τα 

ιςτορικά γεγονότα ακολουκοφν τθν Ελλάδα ςτθν οικονομικι κρίςθ. Αναφζρονται τα 

αίτια που οδιγθςαν τθν Ελλάδα ςτθν οικονομικι κρίςθ κακϊσ και τισ οικονομικζσ 

και κοινωνικζσ επιπτϊςεισ που προκλικθκαν. 

Στο 3ο κεφάλαιο γίνεται αναφορά ςτο χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα γενικότερα και 

τα χαρακτθριςτικά του. Στθ ςυνζχεια καταγράφεται θ πορεία ςθμαντικϊν μεγεκϊν 

(κατακζςεισ, δανειακό χαρτοφυλάκιο) ςτθν διάρκεια τθσ κρίςθσ. Τζλοσ, γίνεται μια 

αναφορά ςτισ αδυναμίεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ και αναλφεται το 

ρυκμιςτικό πλαίςιο των τραπεηϊν. 

Το 4ο κεφάλαιο επικεντρϊνεται ςτθν λειτουργία των Ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτισ 

θμζρεσ μασ και ςτισ βαςικζσ προκλιςεισ που αντιμετωπίηει το Ελλθνικό τραπεηικό 

ςφςτθμα. Ρροβάλλονται οι προτάςεισ κακϊσ και πρωτοβουλίεσ που πρζπει να 

λθφκοφν για τθν εφρυκμθ λειτουργία των Ελλθνικϊν τραπεηϊν. 
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Κεφάλαιο 1 

Παγκόςμια οικονομικι  κρίςθ 

 

 

                                            

1.1 Οριςμόσ τθσ κρίςθσ 

 Ωσ κρίςθ γενικά μποροφμε να ορίςουμε μια εξαιρετικά δφςκολθ και επικίνδυνθ 

κατάςταςθ αλλά και μια χρονικι ςτιγμι κατά τθν οποία πρζπει να λθφκοφν 

ςθμαντικζσ αποφάςεισ και να παρκοφν μζτρα. Σε μια κοινωνία μποροφν να 

εμφανιςτοφν πολλϊν ειδϊν κρίςεισ όπωσ οικονομικζσ, κοινωνικζσ,  ανκρωπιςτικζσ, 

κοινωνικζσ, οικολογικζσ και πολλζσ άλλεσ. 

 

 

1.2 Οικονομικι κρίςθ 

Οικονομικι κρίςθ είναι το φαινόμενο κατά το οποίο μια οικονομία χαρακτθρίηεται 

από μια διαρκι και ςθμαντικι μείωςθ τθσ οικονομικισ τθσ δραςτθριότθτασ. Με τον 

όρο οικονομικι δραςτθριότθτα αναφερόμαςτε ςε όλα τα μακροοικονομικά μεγζκθ 

τθσ οικονομίασ όπωσ θ απαςχόλθςθ, το εκνικό προϊόν, οι επενδφςεισ, οι τιμζσ, θ 

κατανάλωςθ κλπ. 

Ο βαςικότεροσ δείκτθσ που κακορίηει τθν οικονομικι δραςτθριότθτα είναι οι 

επενδφςεισ οι οποίεσ όταν μεταβάλλονται ςυμπαραςφρουν μαηί τουσ και όλα τα 
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υπόλοιπα οικονομικά μεγζκθ (Κουφάρθσ Γ, Ρεριοδικό Χριμα, Λανουάριοσ-

Φεβρουάριοσ 2010).  

Θ οικονομικι κρίςθ αποτελεί τθ μία από τισ δφο φάςεισ των οικονομικϊν 

διακυμάνςεων και ςυγκεκριμζνα τθσ κακόδου όταν δθλαδι θ οικονομικι 

δραςτθριότθτα βρίςκεται ςε ςυνεχι ςυρρίκνωςθ, παρατθρείται ζλλειψθ 

επενδφςεων, μειωμζνα ειςοδιματα, εκτεταμζνθ ανεργία και μειωμζνθ ηιτθςθ για 

καταναλωτικά αγακά. Οι επιχειριςεισ ζχουν αχρθςιμοποίθτθ παραγωγικι 

δραςτθριότθτα δθλαδι ανεκμετάλλευτουσ παραγωγικοφσ ςυντελεςτζσ, ενϊ θ 

παραγωγι και τα ειςοδιματα βρίςκονται ςε πολφ χαμθλά επίπεδα. Οι καταςτάςεισ 

κρίςθσ χαρακτθρίηονται από υψθλι αβεβαιότθτα, φόβο ι και πανικό αναφορικά με 

το μζλλον τθσ οικονομίασ, των επιχειριςεων, και των νοικοκυριϊν (Haralambie, 

2011 :80-88.). Επικρατεί κλίμα διάχυτθσ απαιςιοδοξίασ, με αποτζλεςμα θ φφεςθ να 

εντείνεται ακόμα περιςςότερο, με τθν αναςτολι νζων επενδφςεων – πράγμα που 

ωκεί και ςυμπαραςφρει ςε πτωτικι πορεία το ςφνολο τθσ οικονομίασ.   

Οι οικονομικζσ διακυμάνςεισ ορίηονται ωσ οι διαδοχικζσ αυξομειϊςεισ τθσ 

οικονομικισ δραςτθριότθτασ μζςα ςε μια οικονομία. Λζγονται αλλιϊσ και 

οικονομικοί κφκλοι. Για να τονιςτεί θ ςπουδαιότθτα των επενδφςεων ςτθν 

οικονομία, οι Άγγλοι αποδίδουν το φαινόμενο με τον όρο «bysiness cycles». 

 

 

1.3 Οικονομικζσ διακυμάνςεισ 

     Θ οικονομία δεν είναι ποτζ ςτάςιμθ αλλά ςυνεχϊσ μεταβάλλεται. Αν 

παρατθριςουμε τα ςτοιχεία μιασ οικονομίασ και για μεγάλεσ χρονικζσ περιόδουσ, 

κα δοφμε ότι θ παραγωγι, οι επενδφςεισ, θ απαςχόλθςθ, τα ειςοδιματα, θ 

κατανάλωςθ δθλ. γενικά θ οικονομικι δραςτθριότθτα αυξομειϊνεται. Οι μεταβολζσ 

αυτζσ ονομάηονται οικονομικζσ διακυμάνςεισ ι οικονομικοί κφκλοι όπωσ 

αναφζραμε και παραπάνω και παρουςιάηουν μια ςυςτθματικι κυκλικότθτα 

(Λιανόσ, Ραπαβαςιλείου, Χατηθανδρζου, 2013:163-165). Βζβαια, παρότι οι 
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οικονομικοί κφκλοι επαναλαμβάνονται, διαφζρουν τόςο ωσ προσ τθν ζνταςθ όςο 

και τθν διάρκεια τουσ. Τα ςτάδια από τα οποία περνάει θ οικονομία ςτθ διάρκεια 

του κφκλου ζχουν κοινά χαρακτθριςτικά και ονομάηονται φάςεισ του οικονομικοφ 

κφκλου (Βιβλίο ϋΓ Λυκείου, Αρχζσ Οικονομικισ Κεωρίασ, κεφ. 9). 

 

Οι φάςεισ του κφκλου και τα χαρακτθριςτικά τουσ 

 

Μια απλοποιθμζνθ εικόνα του οικονομικοφ κφκλου μποροφμε να δοφμε ςτο 

παρακάτω διάγραμμα. Στον κάκετο άξονα μετράμε τθν οικονομικι δραςτθριότθτα, 

όπωσ, το επίπεδο του ειςοδιματοσ, και ςτον οριηόντιο το χρόνο τα ζτθ. Θ γραμμι 

ΑΒ παριςτάνει τθν τάςθ τθσ οικονομίασ θ οποία είναι ανοδικι μακροχρόνια. Θ 

ζννοια των διακυμάνςεων παριςτάνεται ςτθν γραμμι ΚΓΔΕΗΚϋ. 

Δφο είναι οι κυριότερεσ φάςεισ από τισ οποίεσ διζρχεται θ οικονομία ςτθ διάρκεια 

ενόσ οικονομικοφ κφκλου: θ πρϊτθ φάςθ είναι αυτι τθσ ανόδου ι τθσ άνκθςθσ και 

θ δεφτερθ φάςθ αυτισ τθσ κακόδου ι τθσ φφεςθσ. Θ μετάβαςθ από τθν φάςθ τθσ 

ανόδου ςτθν φάςθ τθσ κακόδου και αντίςτροφα δεν γίνεται απότομα, αλλά απαιτεί 

χρόνο. Επίςθσ περνάει από τθν φάςθ τθσ κρίςθσ που βρίςκεται ςτθν κορυφι του 

κφκλου. Θ φάςθ τθσ κρίςθσ είναι θ περιοχι από το ανϊτατο ςθμείο Γ ι Ε. Θ 

μετάβαςθ από τθν κάκοδο ςτθν άνοδο πρϊτα περνάει από τθν φάςθ τθσ φφεςθσ, 

που είναι απλά ο ¨πυκμζνασ¨ του οικονομικοφ κφκλου και είναι το κατϊτερο ςθμείο 

Δ ι Η (Βιβλίο ϋΓ Λυκείου, Αρχζσ Οικονομικισ Κεωρίασ, κεφ. 9). 
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Διάγραμμα 1: Φάςεισ του οικονομικοφ κφκλου 

 

Πθγι: Δρζλλιασ Ευάγγελοσ – Θ κεωρία του οικονομικοφ κφκλου - Δεκζμβριοσ 2017 

 

Ασ δοφμε τϊρα τα ςπουδαιότερα χαρακτθριςτικά κάκε φάςθσ 

 

α) Θ φάςθ τθσ φφεςθσ 

Θ φάςθ τθσ φφεςθσ χαρακτθρίηεται από μεγάλθ ανεργία, ζλλειψθ επενδφςεων, 

μειωμζνα ειςοδιματα, μειωμζνθ ηιτθςθ καταναλωτικϊν αγακϊν. Οι επιχειριςεισ 

δθλαδι που παράγουν καταναλωτικά όςο και κεφαλαιουχικά αγακά ζχουν 

αχρθςιμοποίθτθ ι πλεονάηουςα παραγωγικι δυναμικότθτα. Τόςο θ παραγωγι όςο 

και τα ειςοδιματα βρίςκονται ςτο χαμθλότερο επίπεδο τουσ. Οι τιμζσ των 

παραγόμενων προϊόντων, αν δεν μειϊνονται, τουλάχιςτον δεν αυξάνονται, και τα 

κζρδθ των επιχειριςεων κυμαίνονται ςε χαμθλά επίπεδα. Ρολλζσ επιχειριςεισ 

ςυμβαίνει να παρουςιάηουν ηθμιά αντί για κζρδθ. Το γενικό επιχειρθματικό κλίμα 

δεν ευνοεί ςτθν ανάλθψθ νζων επενδφςεων και επικρατεί κλίμα απαιςιοδοξίασ. Θ 
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ζνταςθ των φαινομζνων ποικίλει και διαφζρει από κφκλο ςε κφκλο. Τθν βακιά 

φφεςθ τθν χαρακτθρίηουν ζντονα φαινόμενα. 

 

β) Θ φάςθ τθσ ανόδου ι άνκθςθσ 

Τθν φάςθ τθσ φφεςθσ ακολουκεί θ φάςθ τθσ ανόδου ι τθσ άνκθςθσ. Κατά τθν φάςθ 

τθσ άνκθςθσ παρατθρείται  αφξθςθ τθσ παραγωγισ, του  παραγόμενου ειςοδιματοσ 

και τθσ απαςχόλθςθσ. Ππωσ αναφζραμε και παραπάνω θ παραγωγι μπορεί να 

αυξθκεί διότι υπάρχουν αχρθςιμοποίθτοι παραγωγικοί ςυντελεςτζσ κακϊσ και 

ςυνολικά πλεονάηουςα παραγωγικι δυνατότθτα. Με τθν αφξθςθ τθσ παραγωγισ 

αυξάνονται και τα ειςοδιματα κακϊσ και τα κζρδθ των επιχειριςεων. 

Δθμιουργείται αιςιόδοξο κλίμα για τθν πραγματοποίθςθ επενδφςεων. Με τθν 

αφξθςθ τθσ παραγωγισ και των ειςοδθμάτων, αυξάνεται και θ ηιτθςθ των 

παραγόμενων προϊόντων και παρατθρείται μια πρϊτθ αφξθςθ των τιμϊν.  

 

γ) Θ φάςθ τθσ κρίςθσ 

Θ τάςθ για ςυνεχι αφξθςθ τιμϊν είναι πιο ζντονθ, με τθν οικονομία πλθςιάηει το 

επίπεδο τθσ πλιρουσ απαςχόλθςθσ των παραγωγικϊν ςυντελεςτϊν. Αρχίηουν τϊρα 

να εμφανίηονται ελλείψεισ, αρχικά ςε οριςμζνεσ κατθγορίεσ εξειδικευμζνθσ 

εργαςίασ και αργότερα ςε εργατικό δυναμικό γενικότερα, με ςυνζπεια τθν 

δυςκολία ςτθν αφξθςθ τθσ παραγωγισ. Θ οικονομία βρίςκεται ςτθν κορυφι του 

κφκλου, δθλαδι ςτο ανϊτερο ςτάδιο τθσ πορείασ. 

 

δ) Θ φάςθ τθσ κακόδου 

 Τθν φάςθ τθσ κακόδου τθν χαρακτθρίηουν φαινόμενα αντίκετα με αυτά τθσ ανόδου 

τθσ οικονομίασ δθλαδι μείωςθ τθσ κατανάλωςθσ, μείωςθ των επενδφςεων,  και 

αντίςτοιχθ μείωςθ του ειςοδιματοσ και τθσ απαςχόλθςθσ. Θ χρονικι διάρκεια τθσ 

φάςθσ τθσ κακόδου δεν είναι ςυγκεκριμζνθ αλλά διαφζρει κακϊσ και 
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διαφοροποιείται ωσ προσ τθν ζνταςθ. Ζτςι λοιπόν μπορεί θ φάςθ τθσ κακόδου να 

τελειϊςει γριγορα και ανϊδυνα αλλά μπορεί να παρατακεί χρονικά και να 

οδθγιςει ςε παρατεταμζνθ φφεςθ. 

 

Σα αίτια των οικονομικϊν κφκλων 

Υπάρχουν πολλζσ κεωρίεσ όςο αφορά τα αίτια που προκαλοφν το φαινόμενο των 

οικονομικϊν διακυμάνςεων. Άλλεσ κεωρίεσ αναγνωρίηουν τθ γενεςιουργό αιτία ςε 

εςωτερικοφσ παράγοντεσ, όπωσ οι εφευρζςεισ, οι τεχνολογικζσ ανακαλφψεισ, και 

άλλεσ ςε τυχαία γεγονότα όπωσ οι πόλεμοι, οι φυςικζσ καταςτροφζσ, κτλ. 

Οριςμζνεσ κεωρίεσ  τονίηουν πωσ θ αιτία πρζπει να αναηθτθκεί ςε παράγοντεσ που 

πθγάηουν μζςα από το οικονομικό ςφςτθμα. Αυτζσ οι κεωρίεσ κεωροφν τον κφκλο 

κακαρά νομιςματικό φαινόμενο, δθλαδι αποτζλεςμα τθσ κακισ διαχείριςθσ τθσ 

προςφοράσ χριματοσ από τισ νομιςματικζσ αρχζσ, κακϊσ και υπάρχουν και οι 

κεωρίεσ τθσ υποκατανάλωςθσ ι υπερεπζνδυςθσ(Βιβλίο ϋΓ Λυκείου, Αρχζσ 

Οικονομικισ Κεωρίασ, κεφ. 9). 

 

Θ Μαρξιςτικι κεωρία 

Θ μαρξιςτικι κεωρία ουςιαςτικά κεωρεί τθν κρίςθ ωσ εγγενζσ, αλλά και απαραίτθτο 

χαρακτθριςτικό του καπιταλιςτικοφ ςυςτιματοσ. Σφμφωνα με τον φιλόςοφο και 

οικονομολόγο Karl Marx, θ δθμιουργία των οικονομικϊν κρίςεων ζχει άμεςθ ςχζςθ 

με τθν τάςθ μείωςθσ του ποςοςτοφ κζρδουσ του επιχειρθματία. Σφμφωνα με τθν 

κεωρία του Marx, βαςικι επιδίωξθ του επιχειρθματία από τθν φφςθ του, είναι θ 

μεγιςτοποίθςθ του κζρδουσ, κάτι που όμωσ επιδιϊκει να επιτφχει με τθν 

ελαχιςτοποίθςθ του εργατικοφ μιςκοφ και τθν αφξθςθ τθσ παραγωγικότθτασ. 

Αρωγόσ ςτθν επιδίωξθ του αυτι είναι θ εκμθχάνιςθ τθσ παραγωγισ. Θ ζμφυτθ και 

εγγενι ζτςι ςτάςθ  του καπιταλιςτικοφ ςυςτιματοσ για όλο και μεγαλφτερθ 

εκμθχάνιςθ τθσ παραγωγισ, που ςυνίςταται ςε αντικατάςταςθ του μεταβλθτοφ 

παραγωγικοφ ςυντελεςτι ¨εργαςία¨ με τον ςτακερό ςυντελεςτι ¨κεφάλαιο¨ 
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(μθχανιματα και εγκαταςτάςεισ) – μειϊνει το ποςοςτό κζρδουσ. Στθ Μαρξιςτικι 

κεωρία ιςχφει θ εξίςωςθ  

 

Pϋ=m/c+v 

Ππου 

Pϋ= το ποςοςτό κζρδουσ 

m= θ υπεραξία (διαφορά παραγόμενθσ με αμειβόμενθσ εργαςίασ) 

c= το ςτακερό κεφάλαιο (που επενδφεται ςε μζςα παραγωγισ) 

v= το μεταβλθτό κεφάλαιο (που ξοδεφεται για τθν αγορά εργατικισ δφναμθσ). 

Σφμφωνα με τον παραπάνω τφπο, το ποςοςτό κζρδουσ (p) προκφπτει από το πθλίκο 

τθσ υπεραξίασ (m) δια το επενδυμζνο ςτακερό και μεταβλθτό κεφάλαιο (c+v). 

Εφόςον λοιπόν το c κα αυξάνεται διαχρονικά και το v κα ελαττϊνεται, το όλο 

κλάςμα κα ζχει τθν τάςθ να ¨μικραίνει¨, με αποτζλεςμα τθν μείωςθ του ποςοςτοφ 

κζρδουσ, θ οποία είναι θ απαρχι τθσ φφεςθσ (Δρζλλιασ  Ευάγγελοσ, Power Politics, 

2017). 

 

Θ Κλαςικι ερμθνεία 

Θ επόμενθ κεωρία είναι θ κλαςικι κεωρία που υποςτθρίηει ότι οι μεταβολζσ  τθσ 

ςυνολικισ ηιτθςθσ ζχουν μόνο βραχυχρόνιεσ επιπτϊςεισ, δίνοντασ ζτςι ζμφαςθ ςτισ 

διαταραχζσ τθσ ςυνολικισ προςφοράσ, ϊςτε να εξθγιςει τουσ οικονομικοφσ 

κφκλουσ. Ο διάςθμοσ κλαςικόσ οικονομολόγοσ Say, αναφζρει ςτο νόμο του ότι θ 

προςφορά είναι αυτι που δθμιουργεί τθν ηιτθςθ. Ωσ εκ τοφτου, ο ρόλοσ του 

κράτουσ ςτθν αντιμετϊπιςθ των οικονομικϊν κφκλων πρζπει να είναι εξαιρετικά 

περιοριςμζνοσ ι ανφπαρκτοσ, ϊςτε θ αγορά να λειτουργιςει αυτόνομα και να μθν 

υπάρχουν εμπόδια τα οποία κα οδθγιςουν τουσ παραγωγοφσ ςτθ μείωςθ τθσ 
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προςφοράσ – δθλαδι ςτθ μετατόπιςθ τθσ καμπφλθσ από τθ κζςθ LRAS1 ςτθ κζςθ 

LRAS2 (Δρζλλιασ  Ευάγγελοσ, Power Politics, 2017). 

 

 

Διάγραμμα 2: Θ κλαςικι ερμθνεία του οικονομικοφ κφκλου 

 

 

Πθγι: Δρζλλιασ Ευάγγελοσ – Θ κεωρία του οικονομικοφ κφκλου - Δεκζμβριοσ 2017 

 

Θ Κεχνςιανι κεωρία 

Θ Κεχνςιανι κεωρία αναφζρει ότι οι οικονομικζσ κρίςεισ δεν είναι δομικό ςτοιχείο 

του καπιταλιςμοφ αλλά είναι αποτζλεςμα των ¨εγωιςτικϊν¨ αποφάςεων που 

λαμβάνουν οι οικονομικζσ μονάδεσ οι οποίεσ όμωσ ζρχονται ςε αντίκεςθ με το 

ςυμφζρον του κοινωνικοφ ςυνόλου. Ραρόλο που ο Keynes υποςτθρίηει ότι ο 

καπιταλιςμόσ είναι θ πιο αποτελεςματικι μορφι που μπορεί να οργανωκεί μια 

οικονομία, εντοφτοισ δεν αποδζχεται τθν άποψθ πωσ θ διαρκισ επιδίωξθ του 

ατομικοφ ςυμφζροντοσ ζχει ςαν αποτζλεςμα και τθν μεγιςτοποίθςθ του κοινωνικοφ 
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οφζλουσ. Στθν κεωρία του υποςτθρίηει πωσ ςτόχοσ του κάκε οικονομικοφ 

ςυςτιματοσ είναι να παρζχει  ςυνκικεσ ¨καλισ ηωισ¨ ςτα μζλθ που το απαρτίηουν, 

ςτόχοσ ο οποίοσ όμωσ δεν μπορεί να επιτευχκεί και θ αιτία είναι θ ςφγκρουςθ του 

ατομικοφ και κοινωνικοφ ςυμφζροντοσ. Στθν ςφγκρουςθ αυτι,  κρίνεται απαραίτθτο 

να επζμβει μια οντότθτα ιςχυρι που να ρυκμίηει τον μθχανιςμό λειτουργίασ τθσ 

αγοράσ και κα εξομαλφνει τθν ςφγκρουςθ αυτι, με κφριο ςτόχο τθν μεγιςτοποίθςθ 

του κοινωνικοφ οφζλουσ. Θ οντότθτα αυτι, ςφμφωνα με τον Keynes, που πρζπει να 

αναλάβει αυτόν τον ρόλο, είναι το κράτοσ, το οποίο πρζπει να εκφράηει τισ 

προτιμιςεισ τθσ κοινωνίασ χωρίσ όμωσ να ακυρϊνει τθν λειτουργία του μθχανιςμοφ 

τθσ προςφοράσ και ηιτθςθσ κακϊσ και του ανταγωνιςμοφ. Ο Keynes επιςθμαίνει 

και υποςτθρίηει τον επενδυτικό ρόλο του κράτουσ ςτθν οικονομικι δραςτθριότθτα 

μζςω των δθμοςίων επενδφςεων κακϊσ κεωρεί τισ ιδιωτικζσ επενδφςεισ 

ανεπαρκείσ προκειμζνου να επιτευχκεί ο ςτόχοσ τθσ πλιρουσ απαςχόλθςθσ και τθσ 

μεγζκυνςθσ (Δρζλλιασ  Ευάγγελοσ, Power Politics, 2017). 

 

 

1.4 Χρθματοοικονομικι κρίςθ 

Ωσ χρθματοοικονομικι κρίςθ (Financial Crisis) ορίηουμε τθν ςφντομθ και αιφνίδια 

χειροτζρευςθ όλων ι ενόσ ςυνόλου χρθματοοικονομικϊν δεικτϊν, όπωσ τα 

βραχυχρόνια τραπεηικά επιτόκια, οι τιμζσ των χρεογράφων, θ χρθματοοικονομικι 

κζςθ των ιδιωτικϊν επιχειριςεων και των χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων.  

Σφμφωνα με τον Sharpe ωσ χρθματοοικονομικι κρίςθ κεωρείται θ χρονικι περίοδοσ 

κατά τθν οποία θ αγορά δζχεται μια ιςχυρι κακοδικι κίνθςθ θ οποία γίνεται 

πλιρωσ αντιλθπτι ςτθν αγορά (Sharpe, 1963, :277-293). Μια χρθματοοικονομικι 

κρίςθ ςυνικωσ οδθγεί μια οικονομία να παρεκκλίνει από τθν ιςορροπία και μπορεί 

να ςτρζψει ςε κακοδικι πορεία τουσ δείκτεσ τθσ οικονομικισ ανάπτυξθσ (Mishkin, 

1991).  
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 Χαρακτθριςτικό γνϊριςμα των κρίςεων αποτελοφν οι πτωχεφςεισ των 

επιχειριςεων, οι πανικοί ςτα ταμεία των τραπεηϊν, θ αναταραχι ςτο 

χρθματιςτιριο, θ αποτυχία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ κάκε χϊρασ κτλ 

 

 

1.5 Θ εμφάνιςθ τθσ κρίςθσ 

     Στα μζςα του 2007 χρονολογείται θ αρχι τθσ οικονομικισ κρίςθσ. Ενϊ ςτα 

περιςςότερα κράτθ επικρατοφςε οικονομικι ςτακερότθτα εντοφτοισ ςτισ Θ.Ρ.Α. 

αντιμετωπίηουν τθν πρϊτθ κρίςθ. Από τθν μία θ χαλαρι νομιςματικι πολιτικι τθσ 

Ομοςπονδιακισ Κεντρικισ Τράπεηασ (FED) και από τθν άλλθ τα χαμθλά επιτόκια και 

οι χαμθλζσ αποδόςεισ των επενδφςεων οδιγθςαν τθν αγορά ακινιτων ςτθν 

λεγόμενθ ¨φοφςκα¨. Θ πιςτωτικι άνκθςθ οδιγθςε ςε μθ βιϊςιμθ μόχλευςθ 

(Eichengreen and Mitchener, 2003). Ζτςι λοιπόν, ενϊ τιμζσ των ακινιτων ζπεφταν, θ 

αγοραςτικι δφναμθ των πολιτϊν μεταβλικθκε ςε υπερχρζωςθ με τθν αντιςτροφι 

του κλίματοσ. Επιπλζον, οι εταιρείεσ που αξιολογοφςαν τον πιςτολθπτικό κίνδυνο 

των χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων είχαν αξιολογιςει κετικά τα χρθματοπιςτωτικά 

προϊόντα τα οποία όμωσ ςτθρίηονταν ςτθν ¨φοφςκα¨ των ακινιτων. Βαςικό ρόλο 

ζπαιξε και θ αδυναμία από πλευράσ των ελεγκτικϊν κεςμϊν των Θ.Ρ.Α. να 

προβλζψουν τθν επερχόμενθ κρίςθ.  

Το επόμενο ζτοσ, δθλαδι ςτισ αρχζσ του 2008, θ κρίςθ ςτισ Θ.Ρ.Α. μεγαλϊνει ακόμα 

περιςςότερο. Τον Λανουάριο θ FED μειϊνει το επιτόκιο ςτο 3,5%, ζχοντασ ωσ ςτόχο 

τθν αναμόχλευςθ τθσ ρευςτότθτασ τθσ οικονομίασ. Ωςτόςο, θ κρίςθ μεταφζρεται 

και ςτθν Ευρϊπθ, αρχικά ςτθν Μεγάλθ Βρετανία.  Θ επενδυτικι τράπεηα Northern 

Rock κρατικοποιείται πριν πτωχεφςει. Τον Μάρτιο του 2008, θ JPMorgan εξαγοράηει 

τθν Bear Stearns, 5θ μεγαλφτερθ επενδυτικι τράπεηα ςτισ Θ.Ρ.Α., μετά από 

διαμεςολάβθςθ τθσ FED, προκειμζνου να αποφφγει τθν πτϊχευςθ. Επιπλζον θ FED 

προκειμζνου να τονϊςει τθν ρευςτότθτα τθσ οικονομία και ζχοντασ ωσ ςτόχο να 

κερδίςει τθν εμπιςτοςφνθ των αγορϊν προχωρά ςε μια ζνεςθ ρευςτότθτασ με 200 
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δισ δολάρια. Ρολλοί κεϊρθςαν τότε ότι ξεκινάει θ αντιςτροφι του κλίματοσ. Πμωσ θ 

οικονομικι κρίςθ πζραςε και ςε δφο άλλουσ τομείσ τθσ οικονομίασ: ςτθν αγορά 

πετρελαίου αλλά και ςτισ τιμζσ των τροφίμων. Ζτςι λοιπόν οι τιμζσ του πετρελαίου 

αλλά και των τροφίμων ανζβθκαν κατακόρυφα, γεγονόσ που προκάλεςε ςθμαντικζσ 

αντιδράςεισ ςτθν παγκόςμια οικονομία. Στθν ςυνζχεια οι κυβερνιςεισ των κρατϊν 

προςπάκθςαν να ςϊςουν τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα των χωρϊν τουσ. Στισ 

Θ.Ρ.Α. δόκθκαν 700 δισ δολάρια για τθν διάςωςθ του χρθματοπιςτωτικοφ κλάδου. 

Θ Γερμανία ανακοίνωςε πακζτο ςτιριξθσ 50 δισ ευρϊ για τθν ςτιριξθ των 

Γερμανικϊν τραπεηϊν. Θ Δανία ανακοίνωςε ότι εγγυάται το ςφνολο των 

κατακζςεων. Οι θγζτεσ των ευρωπαϊκϊν χωρϊν ςυμφϊνθςαν για ςτιριξθ των 

ευρωπαϊκϊν τραπεηϊν.  

Στθ ςυνζχεια, ο επόμενοσ τομζασ που επθρεάςτθκε από τθν κρίςθ ιταν ο τομζασ 

τθσ αυτοκινθτοβιομθχανίασ. Θ General Motors, θ Chrysler και θ  Ford, ςτράφθκαν 

προσ το Αμερικάνικο Κογκρζςο για να λάβουν ενίςχυςθ 4 δισ δολάρια προκειμζνου 

να καλφψουν τα χρζθ τουσ. Θ ευρωπαϊκι αυτοκινθτοβιομθχανία ενϊ αρχικά 

φάνθκε ότι δεν ζχει επθρεαςτεί εντοφτοισ δεν κατάφερε να βγει αλϊβθτθ από τθν 

κρίςθ αναγκάηοντασ τα ευρωπαϊκά κράτθ, προκειμζνου να τθν ςτθρίξουν, να 

καταβάλλουν ςθμαντικά ποςά. 

 

 

1.6 Αιτίεσ τθσ οικονομικισ κρίςθσ 

Θ μεγαλφτερθ οικονομικι κρίςθ που αντιμετϊπιςε θ παγκόςμια οικονομία, ίςωσ και 

μεγαλφτερθ από τθν κρίςθ του 1929, ξεκίνθςε με τθν παρουςία των παρακάτω εξισ 

παραγόντων:  

α) Θ ¨φοφςκα¨ ςτισ τιμζσ των ακινιτων ςτισ ΘΡΑ θ οποία ςτθν ςυνζχεια οδιγθςε ςε 

υπερκατανάλωςθ και κατά ςυνζπεια ςε υπερκζρμανςθ τθσ οικονομίασ. 

β) Θ κατακόρυφθ εξάπλωςθ ςτεγαςτικϊν δανείων από 9% των ςυνολικϊν 

ςτεγαςτικϊν το 2003 ςε 24% το 2007, και μάλιςτα τα δάνεια αυτά είχαν δοκεί ςε 
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κατθγορίεσ νοικοκυριϊν που υπό κανονικζσ ςυνκικεσ δεν κα ζπρεπε να είχαν 

δανειοδοτθκεί και κεωροφνταν υψθλοφ κινδφνου. Οι τράπεηεσ παρείχαν δάνεια ςτα 

νοικοκυριά με ελλιπείσ εγγυιςεισ αναμζνοντασ ότι κα αυξθκοφν οι τιμζσ των 

κατοικιϊν τα επόμενα χρόνια.  

γ) Θ μεταφορά του ρίςκου από τουσ ιςολογιςμοφσ των τραπεηϊν ςτο ευρφτερο 

κοινό και τουσ ενδιαφερόμενουσ επενδυτζσ μζςω  του μθχανιςμοφ των 

τιτλοποιιςεων, που λόγω των υψθλϊν αποδόςεων αγνόθςαν τον κίνδυνο. Οι 

τράπεηεσ δάνειηαν ςε αφερζγγυουσ δανειολιπτεσ και αποκτοφςαν ρευςτότθτα για 

νζεσ χρθματοδοτιςεισ, χωρίσ να είναι αναγκαία θ φπαρξθ νζων κατακετϊν. 

Τα αίτια τθσ κρίςθσ είναι πολλά, εδϊ όμωσ κα αναλφςουμε τα πιο ςθμαντικά 

ςφμφωνα με τον Καμπόλθσ Χ & Τραυλόσ Ν, (2009): 

1. Αλόγιςτθ χριςθ τιτλοποίθςθσ ςτεγαςτικϊν δανείων (Securitization). 

2. Υπερβολικι χριςθ δανειακϊν κεφαλαίων (Financial Leverage). 

3. Ρλθμμελισ διαβάκμιςθ πιςτολθπτικοφ κινδφνου ομολόγων μειωμζνθσ 

εξαςφάλιςθσ (Bond Rating). 

4. Σφςτθμα αμοιβϊν ςτο χρθματοπιςτωτικό τομζα (Bonus). 

5. Κανονιςτικό πλαίςιο. 

Ασ προβοφμε ςε αναλυτικι περιγραφι των παραπάνω αιτιϊν: 

 

1. Αλόγιςτθ χριςθ τιτλοποίθςθσ ςτεγαςτικϊν δανείων 

Θ τιτλοποίθςθ ςτεγαςτικϊν δανείων ορίηεται ωσ  ζνασ μθχανιςμόσ κατά τον οποίο 

μεταφζρονται δάνεια από τον ιςολογιςμό των τραπεηϊν, ςε ιςολογιςμό άλλων 

πιςτωτικϊν οργανιςμϊν, ο ρόλοσ των οποίων είναι διαμεςολαβθτικόσ (Καμπόλθσ Χ 

& Τραυλόσ Ν, 2009). Εκείνα τα δάνεια που μετακινοφνται με αυτό τον μθχανιςμό 

χρθματοδοτοφνται με ίδια κεφάλαια και από ζκδοςθ ομολόγων μειωμζνθσ 

εξαςφάλιςθσ (Soros, 2008 ). Για παράδειγμα, ζνα ςτεγαςτικό δάνειο 1.000 ευρϊ με 

τθν τιτλοποίθςθ αποφζρει 1.000 ευρϊ ςτθν εμπορικι τράπεηα από τον 
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διαμεςολαβθτικό οργανιςμό και με τθν ςειρά τθσ, θ εμπορικι τράπεηα, κα το 

χρθςιμοποιιςει για τθν παροχι νζου ςτεγαςτικοφ δανείου το οποίο κα τιτλοποιθκεί 

και κα μεταφερκεί ςτον διαμεςολαβθτικό οργανιςμό. Ζτςι λοιπόν παρζχεται 

ρευςτότθτα ςτισ εμπορικζσ τράπεηεσ. Τα δάνεια που με αυτι τθ διαδικαςία 

μεταφζρονται ςτο διαμεςολαβθτικό οργανιςμό, όπωσ αναφζραμε παραπάνω, 

χρθματοδοτοφνται με ίδια κεφάλαια και ζκδοςθ ιδίων ομολόγων. 

 

2. Τπερβολικι χριςθ δανειακϊν κεφαλαίων 

Με τον παραπάνω τρόπο που περιγράψαμε, οι υποχρεϊςεισ προσ τα ιδία κεφάλαια 

φτάνουν ςε υψθλό επίπεδο, ακόμθ και 50 προσ 1, ςε αντίκεςθ με τθ ςχζςθ 

υποχρεϊςεων προσ τα ίδια κεφάλαια τθσ τάξθσ του 9 προσ 1 που ζχουν ςυνικωσ οι 

τραπεηικοί οργανιςμοί. Τα προβλιματα που δθμιουργοφνται από τον παραπάνω 

μθχανιςμό είναι δφο: Ρρϊτον, θ εμπορικι τράπεηα γνωρίηοντασ ότι το ςτεγαςτικό 

δάνειο που κα χορθγιςει, κα τιτλοποιθκεί και κα μεταφερκεί ςε διαμεςολαβθτικό 

οργανιςμό, δεν αξιολογεί ςωςτά και επαρκϊσ τον πιςτοποιθτικό κίνδυνο του 

δανειολιπτθ, και δεφτερον, οι διαμεςολαβθτικοί οργανιςμοί που δζχονται τα 

τιτλοποιθμζνα δάνεια, τα χρθματοδοτοφν με υψθλοφσ δείκτεσ υποχρεϊςεων προσ 

τα ίδια κεφάλαια, εκδίδοντασ εταιρικά ομόλογα (Καμπόλθσ Χ & Τραυλόσ Ν, 2009). 

Ζτςι, με τθν πτϊςθ των τιμϊν ακινιτων, οι δανειολιπτεσ αδυνατοφςαν να 

πουλιςουν τα ςπίτια τουσ και δεν μποροφςαν να επαναδιαπραγματευκοφν με τισ 

τράπεηεσ κακϊσ αυτζσ είχαν ιδθ πουλιςει τα δάνειά τουσ. Κατ’ αυτόν τον τρόπο 

ξεκίνθςε το ντόμινο ακζτθςθσ πλθρωμϊν που ςταδιακά επεκτάκθκε ςε όλο τον 

κόςμο (Brunnermeier, 2009: 77–100). 

 

3.Πλθμμελισ διαβάκμιςθ πιςτολθπτικοφ κινδφνου ομολόγων μειωμζνθσ 

εξαςφάλιςθσ. 

Οι διαμεςολαβθτικοί οργανιςμοί που εξζδωςαν τα εταιρικά ομόλογα μειωμζνθσ 

εξαςφάλιςθσ ζπειςαν τισ εταιρείεσ διαβάκμιςθσ και αξιολόγθςθσ να 
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βακμολογιςουν με πολφ υψθλι βακμολογία τα ομόλογα που διζκεταν, και τα 

οποία είχαν ωσ αντίκριςμα τα τιτλοποιθμζνα δάνεια μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ. Ο 

κφριοσ λόγοσ αυτισ τθσ «λανκαςμζνθσ» βακμολόγθςθσ είναι ο θκικόσ 

κίνδυνοσ(Καμπόλθσ Χ & Τραυλόσ Ν, 2009), δθλαδι θ ςχζςθ εξάρτθςθσ που υπάρχει 

μεταξφ τουσ, αφοφ οι εταιρείεσ διαβάκμιςθσ και αξιολόγθςθσ αμείβονται από τισ 

επενδυτικζσ τράπεηεσ που είναι και οι ανάδοχοι των ομολόγων. 

 

4. ΢φςτθμα αμοιβϊν ςτο χρθματοπιςτωτικό τομζα. 

Μείηον πρόβλθμα κεωρείται και το ςφςτθμα αμοιβϊν του χρθματοπιςτωτικοφ 

τομζα, και αυτό γιατί τα ςτελζχθ των τραπεηικϊν ιδρυμάτων είχαν μια δομι 

αμοιβϊν που ζδιναν κίνθτρα και αποςκοποφςαν ςτθν βραχυπρόκεςμθ εταιρικι 

κερδοφορία ςε βάροσ τθσ μακροπρόκεςμθσ(Καμπόλθσ Χ & Τραυλόσ Ν, 2009). Ζτςι 

λοιπόν τα τραπεηικά ςτελζχθ επιηθτοφςαν τθν αλόγιςτθ χοριγθςθ ςτεγαςτικϊν 

δανείων παραμερίηοντασ τον πιςτολθπτικό κίνδυνο και τθν ικανότθτα 

αποπλθρωμισ των δανειολθπτϊν. 

 

5. Κανονιςτικό πλαίςιο 

Σίγουρα οι παραπάνω αιτίεσ ενιςχφκθκαν και από το ¨απελευκερωμζνο¨ 

κανονιςτικό πλαίςιο(Καμπόλθσ Χ & Τραυλόσ Ν, 2009). Θ κατάργθςθ του νόμου Glass 

Steagall βοικθςε ςτθν υιοκζτθςθ τθσ αυτορρφκμιςθσ των επενδυτικϊν τραπεηϊν. 

Επιπλζον, ξεκίνθςε να επιτρζπεται και θ μετακίνθςθ ςχετικϊν δραςτθριοτιτων 

εκτόσ του ιςολογιςμοφ, μειϊνοντασ τθν ικανότθτα τθσ αγοράσ να αποτιμιςει  και να 

διαβλζψει το μζγεκοσ του κινδφνου. 

Συμπεραςματικά μποροφμε να ποφμε ότι ζχει αςκθκεί κριτικι ςτον τρόπο 

λειτουργίασ των κεντρικϊν τραπεηϊν ςτθν περίοδο τθσ κρίςθσ.  Θ Ομοςπονδιακι 

κεντρικι τράπεηα των Θ.Ρ.Α (Fed) κεωρείται υπαίτια τθσ κρίςθσ ςτθν αγορά 

κατοικίασ, γιατί όπωσ προαναφζραμε διαμόρφωςε και διατιρθςε τα επιτόκια ςε 

πολφ  χαμθλά επίπεδα και για μεγάλο χρονικό διάςτθμα, δίνοντασ τθν πεποίκθςθ 
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ςτουσ δανειηόμενουσ κακϊσ και τθν ψευδαίςκθςθ μιασ εφκολθσ μακροχρόνιασ 

αποπλθρωμισ των  ςτεγαςτικϊν τουσ δανείων. Από τθν άλλθ μεριά του Ατλαντικοφ, 

για τθν επζκταςθ τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ ςτθν Ευρϊπθ, μεγάλο μερίδιο 

ευκφνθσ ζχει το Ευρωπαϊκό Κοινωνικό Ταμείο,  το οποίο δεν διζβλεψε ι άργθςε να 

διαβλζψει το μζγεκοσ του προβλιματοσ υποτιμϊντασ τθν κρίςθ διατθρϊντασ τα 

επιτόκια ςε υψθλά επίπεδα. Οι δφο αυτοί οργανιςμοί κινικθκαν ςε ακριβϊσ 

αντίκετεσ κατευκφνςεισ. Θ Fed από το Φκινόπωρο του 2007, μείωςε και άλλο τα 

επιτόκια ζχοντασ ωσ ςτόχο τθν αφξθςθ τθσ ρευςτότθτασ ενϊ από τθν άλλθ πλευρά θ 

Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα αφξθςε τα επιτόκια, για τθν αντιμετϊπιςθ των 

πλθκωριςτικϊν τάςεων. Άμεςθ ςυνζπεια ιταν θ ςταδιακι υποτίμθςθ του δολαρίου 

ςε ςχζςθ με το ευρϊ και θ εκτίναξθ των τιμϊν του πετρελαίου αλλά και των 

τροφίμων. Θ διαφορετικι οικονομικι πολιτικι που εφάρμοςαν οι δφο κεντρικζσ 

τράπεηεσ δυνάμωςαν τθν κρίςθ και χειροτζρεψαν κατά πολφ τθν παγκόςμια 

οικονομία. 

 

 

 

 

 

 

 

 



ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΘ Κ΢ΛΣΘ & ΕΛΛΘΝΛΚΟ Τ΢ΑΡΕΗΛΚΟ ΣΥΣΤΘΜΑ 

 

[18] 
 

Κεφάλαιο 2 

Θ οικονομικι κρίςθ ςτθν Ελλάδα 

 

 

2.1  Θ Ελλάδα πριν τθν κρίςθ – Ιςτορικά γεγονότα 

Τον Λοφνιο του 2000 το Ευρωπαϊκό Συμβοφλιο αποφάςιςε και ζκρινε ότι θ Ελλάδα, 

με βάςθ τα δθμοςιονομικά και μακροοικονομικά ςτοιχεία του ζτουσ 1999,  

ικανοποιοφςε όλα τα κριτιρια τθσ Συνκικθσ του Μάαςτριχτ και, επομζνωσ, ζγινε 

δεκτι ωσ το 12ο μζλοσ τθσ Οικονομικισ και Νομιςματικισ Ζνωςθσ:(Τράπεηα τθσ 

Ελλάδασ, 2014:11-12). Από τθν 1θ Λανουαρίου 2001 θ Ελλάδα λοιπόν ςυμμετείχε 

ςτο ενιαίο νόμιςμα, το οποίο οι πρϊτεσ 11 χϊρεσ τθσ ηϊνθσ του ευρϊ είχαν ιδθ 

υιοκετιςει από το 1999. Ραρακάτω επιςυνάπτουμε τουσ παράγοντεσ που 

ςυνζβαλαν ς’ αυτιν τθν εξζλιξθ: 

1. Θ μεγάλθ δθμοςιονομικι προςαρμογι, που επιτεφχκθκε μιασ και μειϊκθκε το 

ζλλειμα τθσ γενικισ κυβζρνθςθσ από 13,6% του ΑΕΡ το 1993 ςε 3,1% το 1999. 

Ραράλλθλα, από το 1994 διαμορφϊκθκε πρωτογενζσ πλεόναςμα, το οποίο 

βακμιαία αυξικθκε από 2,7% του ΑΕΡ το 1994 ςε 4,3% το 1999. 

2. Θ μεγάλθ ανάκαμψθ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ που ξεκίνθςε το 1994, όταν 

το ΑΕΡ αυξανόταν με ρυκμό 2%, ο οποίοσ επιταχφνκθκε βακμιαία ςε 3,4% το 1999. 

3. Θ μείωςθ του πλθκωριςμοφ από διψιφιουσ ρυκμοφσ προ του 1993 ςτο 6,8% 

κατά μζςο ετιςιο όρο το 1994-1999 φτάνοντασ και ςτο 2,1% το 1999 κακϊσ και θ 

ςθμαντικι μείωςθ των επιτοκίων. 
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4. Θ εξαςκζνθςθ τθσ δυναμικισ του χρζουσ, θ οποία ακολοφκθςε τον 

επιταχυνόμενο ρυκμό ανάπτυξθσ, τθν επίτευξθ πρωτογενοφσ πλεονάςματοσ   κακϊσ 

και τθν μείωςθ των επιτοκίων δανειςμοφ του δθμοςίου. Το δθμόςιο χρζοσ, αφοφ 

ζφκαςε ςτο 110,1% του ΑΕΡ το 1993, ςτθ ςυνζχεια ςτακεροποιικθκε και μειϊκθκε 

ςτο 105,5% του ΑΕΡ το 1998 και ςτο 104,6% το 1999, ικανοποιϊντασ ζτςι το 

δεφτερο δθμοςιονομικό κριτιριο που ζκετε θ Συνκικθ του Μάαςτριχτ. 

Με τθν υιοκζτθςθ του ενιαίου νομίςματοσ θ ελλθνικι οικονομία πλζον ξεκίνθςε να 

λειτουργεί για πρϊτθ φορά ςε ζνα ςτακερό μακροοικονομικό περιβάλλον, 

εξαςφαλίηοντασ ζτςι τισ προχποκζςεισ, κάτι πρωτόγνωρο για τθν Ελλάδα, για 

μακροχρόνια οικονομικι ανάπτυξθ (Τράπεηα τθσ Ελλάδασ, 2014:14). 

Ρρϊτον, με τθν υιοκζτθςθ του ενιαίου νομίςματοσ δεν κα υφίςταται πλζον ο 

ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ ςτισ διαςυνοριακζσ εμπορικζσ και χρθματοοικονομικζσ 

ςυναλλαγζσ. Το γεγονόσ αυτό είχε ιδιαίτερθ αξία για τθν Ελλάδα διότι θ οικονομία 

τθσ είχε μακρά ιςτορία ςυναλλαγματικϊν κρίςεων και υποτιμιςεων. 

Δεφτερον, ο πλθκωριςμόσ, ο οποίοσ από το 1973 ζωσ και το 1994 κυμαινόταν ςε 

διψιφια νοφμερα, ζφταςε ςε ςθμείο να περιοριςτεί ςτο 3,3% κατά μζςο όρο 

ετθςίωσ τθν περίοδο 2001-2007.  

Τρίτον, τα επιτόκια δανειςμοφ του Ελλθνικοφ Δθμοςίου, των ελλθνικϊν 

επιχειριςεων και νοικοκυριϊν, διαμορφϊκθκαν ςε ιςτορικϊσ χαμθλά επίπεδα και θ 

πρόςβαςθ των επιχειριςεων και των καταναλωτϊν ςε χαμθλότοκα δάνεια ιταν 

ευκολότερθ ςε ςχζςθ με κάκε άλλθ περίοδο του παρελκόντοσ.  

Συνοπτικά, μποροφμε να αναφζρουμε ότι θ ςυμμετοχι τθσ Ελλάδασ ςτθν ΟΝΕ 

βοικθςε πολφ ςτθν άρςθ των ςθμαντικϊν βραχυχρόνιων περιοριςμϊν, όςο αφορά 

τθ χρθματοδότθςθ του μόνιμα ελλειμματικοφ ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν 

κακϊσ και ωσ προσ τον εξωτερικό δανειςμό του Δθμοςίου. 

Τζλοσ, ιταν φανερό πωσ το ευρϊ δθμιοφργθςε τισ αντικειμενικζσ προχποκζςεισ για 

τθ γενικότερθ εξυγίανςθ του ςυνόλου τθσ ελλθνικισ οικονομίασ 
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Ρζρα από τισ παραπάνω δυνατότθτεσ και ευκαιρίεσ που προςζφερε θ υιοκζτθςθ 

του ευρϊ, επιπλζον, ςυνοδευόταν και από ιδιαίτερεσ απαιτιςεισ. Θ άρςθ των 

βραχυχρόνιων περιοριςμϊν ςυνοδευόταν από τθν ειςαγωγι αυςτθρϊν 

μακροπρόκεςμων περιοριςμϊν. Θ Ελλάδα με τθν ςυμμετοχι τθσ ςτθν ΟΝΕ είχε τα 

κετικά μεν τθσ απρόςκοπτθ πρόςβαςθ ςτισ διεκνείσ αγορζσ χριματοσ και 

κεφαλαίου με διαμορφωμζνα επιτόκια ιδιαίτερα χαμθλά, αλλά αυτό από τθν άλλθ 

πλευρά είχε ωσ ςυνζπεια τθν απϊλεια άςκθςθσ νομιςματικισ πολιτικισ ςε εκνικό 

επίπεδο. Τυχόν υποχϊρθςθ τθσ ανταγωνιςτικότθτασ μιασ χϊρασ μζλουσ, πλζον κα 

αντιμετωπιηόταν μζςω τθσ προςαρμογισ των εγχϊριων τιμϊν, του κόςτουσ 

εργαςίασ, κακϊσ και με προςπάκεια βελτίωςθσ τθσ παραγωγικότθτασ προκειμζνου 

να μθν αυξθκεί θ ανεργία μεςοπρόκεςμα. Επίςθσ, ςτα πλαίςια τθσ ευρωπαϊκισ 

ενοποίθςθσ, ςταμάτθςε να υφίςταται θ δυνατότθτα μείωςθσ του εςωτερικοφ 

χρζουσ μζςω του πλθκωριςμοφ, και οι χϊρεσ-μζλθ κα ζπρεπε να είναι ιδιαίτερα 

προςεκτικζσ όςο αφορά τθ δθμοςιονομικι τουσ διαχείριςθ. Αυτό το ρόλο είχε και 

το Σφμφωνο Στακερότθτασ και Ανάπτυξθσ (ΣΣΑ), που υιοκετικθκε το 1997, ϊςτε να 

είναι διαςφαλιςμζνθ θ δθμοςιονομικι πεικαρχία των χωρϊν ςτθ ηϊνθ του ευρϊ. 

Από τα παραπάνω καταλαβαίνουμε ότι θ ςυμμετοχι κάκε χϊρασ ςτθν ευρωπαϊκι 

ενοποίθςθ είχε περιοριςμοφσ και κάκε χϊρα κινδφνευε εφόςον αςκοφςε 

οικονομικι πολιτικι με βραχυχρόνια προοπτικι, χωρίσ να λαμβάνει υπόψθ τουσ 

ανωτζρω περιοριςμοφσ. Οι χϊρεσ λοιπόν τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ κα ζπρεπε να 

αντιμετωπίηουν τουσ κίνδυνουσ αυτοφσ με όςο το δυνατόν αυξθμζνθ 

δθμοςιονομικι πεικαρχία, ςυνετι ειςοδθματικι πολιτικι και ςυνεχι βελτίωςθ τθσ 

ανταγωνιςτικότθτασ τθσ οικονομίασ. 

Στθν επταετία 2001-2007 θ ελλθνικι οικονομία αναπτφχκθκε με μζςο ετιςιο ρυκμό 

4,2%, ο οποίοσ περιορίςτθκε ςτο 3,6% κατά μζςο όρο τθν οκταετία 2001-2008 λόγω 

τθσ οικονομικισ κρίςθσ του 2008.  Πμωσ, θ ανάπτυξθ αυτι βαςίςτθκε κυρίωσ ςτθν 

εγχϊρια ηιτθςθ, που αυξανόταν με ρυκμό 4,5%, ωκοφμενθ κατά κφριο λόγο από 

τθν ιδιωτικι κατανάλωςθ, θ οποία, ςτθρίχκθκε ςτθν άνοδο των ειςοδθμάτων και 

τθν επζκταςθ τθσ καταναλωτικισ πίςτθσ, αυξανόταν με ρυκμό 4,2%, δθλαδι όςο το 

ΑΕΡ. Οι επενδφςεισ πάγιου κεφαλαίου αυξάνονταν με ακόμθ υψθλότερο μζςο 

ετιςιο ρυκμό (7,9%), αλλά μεγάλο μζροσ τουσ αφοροφςε αγορζσ κατοικιϊν, οι 
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οποίεσ, λόγω των χαμθλότοκων ςτεγαςτικϊν δανείων κακϊσ και τισ προςδοκίεσ 

ανόδου των ειςοδθμάτων, αυξικθκαν ςτθν επταετία με μζςο ετιςιο ρυκμό 9,7%. 

Ωςτόςο, και οι λοιπζσ επενδφςεισ πάγιου κεφαλαίου αυξικθκαν με υψθλό ρυκμό 

(6,5%). 

Πίνακασ 1: Ετιςιεσ εκατοςτιαίεσ μεταβολζσ βαςικϊν μακροοικονομικϊν μεγεκϊν, 2001-

2008 

                  Ετιςιεσ εκατοςτιαίεσ μεταβολζσ βαςικϊν μακροοικονομικϊν μεγεκϊν, 2001-2008 

        

Ζτοσ ΑΕΡ Λδιωτικι 
κατανάλωςθ 

Δθμόςια 
κατανάλωςθ 

Ακακάριςτεσ 
επενδφςεισ 
κεφαλαίου 

Μζςεσ 
αποδοχζσ ςτο 
ςφνολο τθσ 
οικονομίασ (ςε 
ονομαςτικοφσ 
όρουσ 

Ρλθκωριςμόσ Ανεργία (% 
εργατικοφ 
δυναμικοφ) 

2001 4,2 5,0 0,7 4,8 4,7 3,4 10,8 

2002 3,4 4,7 7,2 9,5 6,6 3,6 10,3 

2003 5,9 3,3 -0,9 11,8 5,6 3,5 9,7 

2004 4,4 3,8 3,5 0,4 7,2 2,9 10,5 

2005 2,3 4,5 1,1 -6,3 4,4 3,5 9,9 

2006 5,5 4,4 3,1 14,9 5,7 3,2 8,9 

2007 3,5 3,6 7,1 22,8 5,2 2,9 7,3 

2008 -0,2 4,3 -2,6 -14,3 6,2 4,2 7,6 

Μζςοσ 
ετιςιοσ 
ρυκμόσ: 

       

2001-2007 4,2 4,2 3,1 7,9 5,6 3,3 9,8 

2001-2008 3,6 4,2 2,4 4,8 5,7 3,4 9,5 

Ρθγζσ: ΕΛΣΤΑΤ και Τράπεηα τθσ 
Ελλάδοσ. 

     

 

Πθγι: Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ, 2014, το χρονικό τθσ μεγάλθσ κρίςθσ – Σράπεηα Ελλάδασ 

2008-2013  

      

Ο πλθκωριςμόσ κυμάνκθκε ςε χαμθλά επίπεδα για τα ελλθνικά δεδομζνα και 

διαμορφϊκθκε ςτο 3,3% ετθςίωσ κατά μζςο όρο. Ιταν όμωσ ςτακερά υψθλότεροσ 

ςχεδόν κατά 1,5 εκατοςτιαία μονάδα από το μζςο όρο των υπολοίπων χωρϊν τθσ 



ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΘ Κ΢ΛΣΘ & ΕΛΛΘΝΛΚΟ Τ΢ΑΡΕΗΛΚΟ ΣΥΣΤΘΜΑ 

 

[22] 
 

ηϊνθσ του ευρϊ, με ςυνζπεια τθ ςυνεχι απϊλεια ανταγωνιςτικότθτασ τθσ ελλθνικισ 

οικονομίασ. Από τθν ζνταξθ ςτθν ΟΝΕ μζχρι το 2007, θ διεκνισ ανταγωνιςτικότθτα 

είχε υποχωριςει κατά 14% ςφμφωνα με τισ ςχετικζσ τιμζσ καταναλωτι και κατά 

19,3% βάςει του ςχετικοφ κόςτουσ εργαςίασ, ενϊ οι εξαγωγζσ αγακϊν και 

υπθρεςιϊν αυξικθκαν με ςχετικά χαμθλό μζςο ετιςιο ρυκμό 3,4% τθν επταετία 

2001-2007. 

Από τα παραπάνω ςτοιχεία γίνεται φανερό ότι θ οικονομικι δραςτθριότθτα ςτθν 

Ελλάδα τθν περίοδο από το 2000 ωσ το 2007, δθλαδι πριν ξεκινιςει θ οικονομικι 

κρίςθ, ςτθρίχτθκε κυρίωσ ςτθν ιδιωτικι κατανάλωςθ, θ οποία είχε ενιςχυκεί από 

τθν άνοδο των ειςοδθμάτων και τθν εφκολθ πρόςβαςθ ςτον δανειςμό. Θ κφρια 

μορφι επζνδυςθσ τθν ςυγκεκριμζνθ περίοδο ιταν θ αγορά κατοικίασ(Τράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ, 2014:15-18). Θ άνοδοσ των λοιπϊν επενδφςεων ιταν ςυγκριτικά 

μικρότερθ. Επίςθσ, τθν παραπάνω περίοδο θ παραγωγι ςτθν Ελλάδα δεν 

ανταποκρινόταν τόςο ςε ποιότθτα όςο και ςε ποςότθτα ςτθν εγχϊρια ηιτθςθ, και 

το κενό να καλφπτεται με ειςαγωγζσ( αφξθςθ των ειςαγωγϊν με μζςο ετιςιο ρυκμό 

4,5% τθν επταετία 2001-2007), οι οποίεσ όμωσ ςταδιακά διεφρυναν το ζλλειμμα του 

ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν, από 3% του ΑΕΡ ετθςίωσ κατά μζςο όρο τθν 

περίοδο 1994-1999 ςε 8,5% τθν περίοδο 2000-2007 ενϊ το 2007 το ζλλειμμα του 

ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν υπερζβθ το 10% και το 2008 ζφκαςε το 14,9% 

του ΑΕΡ. Εφόςον θ Ελλάδα είχε παραμείνει ςτθν δραχμι, κα είχε ςοβαρό πρόβλθμα 

για τθν χρθματοδότθςθ του εξωτερικοφ ελλείματοσ και κα αναγκαηόταν να προβεί 

ςε υποτίμθςθ του εκνικοφ νομίςματοσ κακϊσ κα είχε υψθλό πλθκωριςμό. Θ 

χρθματοδότθςθ των ειςαγωγϊν ζγινε με χαμθλότοκο εξωτερικό δανειςμό, τόςο του 

ιδιωτικοφ όςο και του δθμόςιου τομζα τθσ οικονομίασ. Ταυτόχρονα, οι εξαγωγζσ 

αγακϊν και υπθρεςιϊν ςαν ποςοςτό του ΑΕΡ διαμορφϊκθκαν, το 2007, ςε 

χαμθλότερο επίπεδο από εκείνο άλλων χωρϊν τθσ ευρωπαϊκισ ζνωςθσ(23,8% του 

ΑΕΡ, ςε ςφγκριςθ με 26,9% για τθν Λςπανία, 32,2% για τθν Ρορτογαλία και 28,9% 

για τθν Λταλία. 

 

 



ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΘ Κ΢ΛΣΘ & ΕΛΛΘΝΛΚΟ Τ΢ΑΡΕΗΛΚΟ ΣΥΣΤΘΜΑ 

 

[23] 
 

 

 

             

 Πίνακασ 2: Ανταγωνιςτικότθτα - δθμοςιονομικά μεγζκθ 

 

Πθγι: Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ, 2014, το χρονικό τθσ μεγάλθσ κρίςθσ – Σράπεηα Ελλάδασ 

2008-2013 

     

Το μεγαλφτερο μερίδιο ςτθν αφξθςθ τθσ ιδιωτικισ κατανάλωςθσ είχε το εμπόριο με 

ςυνολικι προςτικζμενθ αξία, από 14,1% το 2000 ςε 17,4% το 2007. Στθν Ελλάδα τθν 

ςυγκεκριμζνθ χρονικι περίοδο θ καταναλωτικι ςυμπεριφορά είχε μεταβλθκεί και 

                                                                                                 Ανταγωνιςτικότθτα - δθμοςιονομικά μεγζκθ 

Πλα τα μεγζκθ ωσ ποςοςτά (%) του ΑΕΡ, εκτόσ εάν αναφζρεται διαφορετικά 

Ζτοσ Ετιςια 
εκατοςτιαία 
μεταβολι 
πραγματικισ 
ςτακμιςμζνθσ 
ςυναλλαγματικ
ισ ιςοτιμίασ 

Λςοηφγιο 
τρεχουςϊν 
ςυναλλαγϊ 

Εμπορικό 
ιςοηφγιο 
αγακϊν 

Τραπεηικι 
χρθματοδότθ
ςθ 
νοικοκυριϊν 
(καταναλωτικ
ι πίςτθ) 

Τραπεηικι 
χρθματοδότθ
ςθ 
επιχειριςεων 

Ζςοδα 
γενικισ 
κυβζρνθςθσ 

Δαπάνεσ 
γενικισ 
κυβζρνθςθσ 

Κακαρόσ 
δανειςμόσ 
(ζλλειμμα) 
γενικισ 
κυβζρνθςθσ 

Δθμόςιο 
χρζοσ 

2001 1,1 / 0,7 -7,2 -14,8 5,4 34,3 43,2 45,4 -4,4 103,7 

2002 2,6 / 4,0 -6,5 -14,5 6,2 35,1 40,3 45,1 -4,8 101,7 

2003 5,5 / 4,0 -6,5 --13,1 7,2 35,4 39,0 4 44,7 -5,7 97,4 

2004 1,9 / 4,3 -5,8 -13,7 9,2 38,6 38,1 45,5 -7,4 98,6 

2005 -0,1 / 0,5 -7,6 -14,3 11,3 42,0 39,0 44,6 -5,6 100,0 

2006 0,8 / 0,8 -11,4 -16,9 12,7 44,9 39,2 45,3 -6,0 106,1 

2007 6 / 1,6 -14,6 -18,6 14,3 49,9 40,7 47,5 -6,8 107,4 

2008 2,5 / 7,1 -14,9 -18,9 15,6 56,8 40,7 50,6 -9,9 112,9 

Μζςο ετιςιο ποςοςτό % του ΑΕΡ (ι ρυκµόσ µεταβολισ): 

2001-2007 1,9* / 2,5* 9,1 -15,5 10,1 41,2 39,6 45,5 -5,8 102,2 

2001-2008 2,0* / 3,1* -9,8 -15,9 10,8 43,2 39,7 46,1 -6,3 103,5 

Σωρευτικι μεταβολι οκταετίασ 2001-2008: 16,9% (βάςει ςχετικϊν τιμϊν καταναλωτι), 27,7% (βάςει ςχετικοφ κόςτουσ εργαςίασ) Ρθγζσ: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat και 
Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ. 
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τον κφριο λόγο τθσ εμπορικισ δραςτθριότθτασ είχαν τα ειςαγόμενα καταναλωτικά 

και διαρκι καταναλωτικά αγακά. Τα Λ.Χ. επιβατικά αυτοκίνθτα π.χ που 

κυκλοφοροφςαν ςτθν Ελλάδα (ειςαγόμενα) αυξικθκαν από 148,1 χιλιάδεσ κατά 

μζςο όρο τθν περίοδο 1990-1998 ςε 270,2 χιλιάδεσ κατά μζςο όρο τθν περίοδο 

1999-2008, δθλαδι διπλάςιοσ ετιςιοσ μζςοσ όροσ. 

Πλα τα παραπάνω φανερϊνουν ότι ςτθν Ελλάδα, παρά τθν ζνταξθ τθσ ςτθν ΟΝΕ, 

δεν αςκικθκαν εκείνεσ οι πολιτικζσ που να αντιμετϊπιηαν με ουςιϊδθ τρόπο τα 

προβλιματα τθσ οικονομίασ που προχπιρχαν για πολλά χρόνια κακϊσ και δεν 

υπιρξε προςζγγιςθ και υιοκζτθςθ των παραγωγικϊν μοντζλων και προτφπων των 

άλλων ευρωπαϊκϊν χωρϊν. 

Ειδικότερα θ Ελλάδα μετά τθν ζνταξθ τθσ ςτθν ευρωπαϊκι ζνωςθ αντί να δράξει τθν 

ευκαιρία και να ακολουκιςει μια περιοριςτικι οικονομικι πολιτικι, υιοκετϊντασ 

ζνα ςωςτό και παραγωγικό μοντζλο ανάπτυξθσ εντοφτοισ ακολοφκθςε επεκτατικι 

πολιτικι, αυξάνοντασ το χρζοσ, αδυνατϊντασ να ανταποκρικεί τισ υποχρεϊςεισ τθσ 

ςφμφωνα με το Σφμφωνο Στακερότθτασ και Ανάπτυξθσ. Θ επεκτατικι 

δθμοςιονομικι πολιτικι διατθρικθκε ζωσ και το τζλοσ του 2004, παρά το γεγονόσ 

ότι ουςιαςτικά από το Μάιο του 2004 θ Ελλάδα είχε υπαχκεί ςτθ Διαδικαςία 

Υπερβολικοφ Ελλείμματοσ λόγω τθσ ανόδου του ελλείμματοσ πάνω από τθν τιμι 

αναφοράσ τθσ Συνκικθσ (3% του ΑΕΡ). 

Από τα πιο ςοβαρά προβλιματα εκείνθσ τθσ περιόδου με ςοβαρό αντίκτυπο ςτθν 

εικόνα και τθν αξιοπιςτία τθσ Ελλάδασ προσ τισ αγορζσ και τουσ ευρωπαϊκοφσ 

κεςμοφσ, ιταν οι ςυνεχείσ ανακεωριςεισ των δθμοςιονομικϊν δεδομζνων 

(Τράπεηα τθσ Ελλάδασ, 2014:18-20).  

Θ πρϊτθ ςθμαντικι ανακεϊρθςθ ζγινε τον Λοφνιο του 2002, θ οποία με βάςθ ζνα 

νζο πιο αυςτθρό πλαίςιο κανόνων τθσ Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ για τθν καταγραφι 

των ςυναλλαγϊν του δθμοςίου,  ανακεωρικθκαν τα ελλείμματα του 2000 και του 

2001 προσ τα άνω κατά 1% και 1,5% του ΑΕΡ αντίςτοιχα, ενϊ ακόμθ μεγαλφτερθ 

ιταν θ ανακεϊρθςθ των ςτοιχείων του χρζουσ, κακϊσ καταγράφθκαν όλα τα νζα 

χρθματοοικονομικά προϊόντα που δεν είχαν καταγραφεί. 
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Θ μεγάλθ ανακεϊρθςθ των ελλθνικϊν ςτοιχείων ζγινε το 2004 με τθ 

“δθμοςιονομικι απογραφι”. Στισ 31 Αυγοφςτου οι Ελλθνικζσ Αρχζσ απζςτειλαν 

γνωςτοποίθςθ ςτθν Ευρωπαϊκι Στατιςτικι Υπθρεςία, με προσ τα άνω ανακεϊρθςθ 

του ελλείμματοσ για όλα τα ζτθ τθσ περιόδου 2000-2004. 

Θ απογραφι του 2004 όμωσ ζλαβε αδικαιολόγθτα μεγάλθ δθμοςιότθτα, με 

αποτζλεςμα να επιδράςει αρνθτικά ςτθν αξιοπιςτία των δθμοςιονομικϊν ςτοιχείων 

ςτο ςφνολό τουσ. Δφο ιταν τα άμεςα αρνθτικά αποτελζςματα, που είχαν 

μακροχρόνιεσ επιπτϊςεισ: 

Ρρϊτον, θ μονομερισ ανακεϊρθςθ από τθν EUROSTAT των ςτοιχείων τθσ τριετίασ 

1997-1999, ςτοιχεία που ςτθρίχτθκε θ απόφαςθ για ζνταξθ τθσ Ελλάδασ ςτθν ΟΝΕ. 

Ζτςι λοιπόν, με βάςθ τα ανακεωρθμζνα αυτά ςτοιχεία, θ Ελλάδα εμφανίηεται να 

μθν ζχει εκπλθρϊςει το 1999 το κριτιριο του δθμοςιονομικοφ ελλείμματοσ (το 

οποίο ιταν κάτω του 3% του ΑΕΡ), όπωσ απαιτοφςε θ Συνκικθ. 

Δεφτερον, θ ςφνδεςθ τθσ απογραφισ με τθν αλλαγι τθσ κυβζρνθςθσ, γεγονόσ που 

υποδιλωνε αςυνζχεια του κράτουσ. 

Τον Νοζμβριο του 2010 θ Eurostat προχϊρθςε ςε ανακεϊρθςθ των ελλθνικϊν 

ελλειμμάτων των τελευταίων ετϊν. Σφμφωνα με τα ςτοιχεία αυτά το ζλλειμμα του 

2006 τοποκετικθκε ςτο 5,7% του ΑΕΡ (12,1 δις. ευρϊ), του 2007 ςτο 6,4% του ΑΕΡ 

(14,4 δις. ευρϊ), του 2008 ςτο 9,4% του ΑΕΡ (22,3 δισ ευρϊ) και του 2009 ςτο 15,4% 

του ΑΕΡ (36,1 δις. ευρϊ). Αντίςτοιχα υπιρξε ανακεϊρθςθ και του χρζουσ προσ τα 

πάνω, με το χρζοσ του 2009 να ανακεωρείται ςτο 126,8% του ΑΕΡ που αντιςτοιχεί 

ςε 298 δισ Ευρϊ. 

 

 

2.2 Θ Ελλάδα ςτθν οικονομικι κρίςθ 

Ππωσ αναφζραμε παραπάνω, θ πρϊτθ δεκαετία του 21ου αιϊνα άρχιςε με αίςιουσ 

οιωνοφσ για τθν Ελλάδα. Θ υιοκζτθςθ του ενιαίου νομίςματοσ, που είχε ςθμαντικζσ 
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κετικζσ επιδράςεισ τόςο ςτθ λειτουργία τθσ οικονομίασ, αλλά και αναβάκμιηε τθ 

κζςθ τθσ χϊρασ ςτθν παγκόςμια κοινότθτα, κακϊσ και δθμιουργοφςε προςδοκίεσ 

ότι θ Ελλάδα κα άρχιηε να προςανατολίηεται προσ ζναν ουςιαςτικό εκςυγχρονιςμό 

των δομϊν τθσ ςε όλα τα επίπεδα: το οικονομικό, το κοινωνικό και το πολιτικό. Οι 

προςδοκίεσ αυτζσ, όμωσ τελικά, δεν επαλθκεφκθκαν.  

Θ Ελλάδα από τθν μία αποδζχκθκε και απόλαυςε τα οφζλθ του ενιαίου νομίςματοσ, 

από τθν άλλθ δεν ςυμμορφϊκθκε όμωσ με τουσ όρουσ που ςυνεπαγόταν θ 

ςυμμετοχι τθσ ς’ αυτό, δθλ. τθ μείωςθ του δθμοςιονομικοφ ελλείμματοσ κάτω του 

3% και το ςταδιακό περιοριςμό του δθμόςιου χρζουσ ςε μία δεκαετία κάτω του 

60% του ΑΕΡ. Αντίκετα, οι υψθλζσ δαπάνεσ, θ χαμθλι είςπραξθ εςόδων και οι 

διαρκρωτικζσ δυςκαμψίεσ ςτθν οικονομία τθσ Ελλάδασ ςε ςυνδυαςμό με τθν 

πρόςβαςθ ςε κεφάλαια με χαμθλά επιτόκια μετά τθν υιοκζτθςθ του ευρϊ, 

ουςιαςτικά διευκόλυναν τθν ςυςςϊρευςθ υψθλϊν επιπζδων εξωτερικοφ 

χρζουσ(Nelson, et.al., 2011:371-390.). Αποτζλεςμα ιταν θ υπαγωγι τθσ Ελλάδασ 

ςτθ Διαδικαςία Υπερβολικοφ Ελλείμματοσ τον Λοφλιο του 2004 (όπωσ 

προαναφζρκθκε), αλλά και τον Απρίλιο του 2009. 

Οι παραπάνω αδυναμίεσ τθσ οικονομικισ πολιτικισ οδιγθςαν ςε ςυνεχι αφξθςθ 

του δθμόςιου χρζουσ, το οποίο ςτθν οκταετία ζωσ και το 2007 αυξικθκε κατά 112,9 

διςεκ. ευρϊ. Χαρακτθριςτικό είναι ότι ο λόγοσ του δθμόςιου χρζουσ προσ το ΑΕΡ 

παρζμεινε ουςιαςτικά ςτάςιμοσ (γφρω ςτο 100% του ΑΕΡ), παρά τισ εξαιρετικά 

ευνοϊκζσ για τθ μείωςι του ςυνκικεσ που επικράτθςαν τθν ςυγκεκριμζνθ περίοδο. 

Στο κοινωνικό επίπεδο, θ ςυνεχισ βελτίωςθ των ειςοδθμάτων και θ ευχερζςτερθ 

πρόςβαςθ ςτο δανειςμό επθρζαςαν κακοριςτικά τθν καταναλωτικι ςυμπεριφορά. 

Θ ταχεία άνοδοσ τθσ ιδιωτικισ κατανάλωςθσ είχε κετικι επίδραςθ ςτθν πορεία του 

ΑΕΡ, περιόριςε όμωσ τθν εγχϊρια αποταμίευςθ και επιβάρυνε υπζρμετρα το 

εξωτερικό ιςοηφγιο.  

Τθν ςυγκεκριμζνθ περίοδο υπιρξε προβλθματικι και θ ςχζςθ τθσ κοινωνίασ με τουσ 

κεςμοφσ, οι οποίοι δεν κεωρικθκαν ωσ θ αυτονόθτθ βάςθ και κατευκυντιρια 

γραμμι πρακτικϊν και ςυμπεριφορϊν. Ζτςι, εντάκθκαν φαινόμενα όπωσ θ 
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παραοικονομία, θ φοροδιαφυγι, θ αυκαίρετθ δόμθςθ και θ διαφκορά, τα οποία 

ςυνζβαλαν κακοριςτικά ςτισ αρνθτικζσ εξελίξεισ που ακολοφκθςαν. 

Πλα τα παραπάνω κακιςτοφν ςαφζσ πωσ θ Ελλθνικι οικονομία τθν περίοδο του 

2007(πριν τθν κρίςθ) ιταν ιδιαίτερα ευάλωτθ ςε τυχόν δυςμενείσ εξελίξεισ, π.χ. 

άνοδο των επιτοκίων δανειςμοφ του Δθμοςίου ι δυςκολίεσ ωσ προσ τθν 

αναχρθματοδότθςθ του δθμόςιου χρζουσ. Ιταν επίςθσ ςαφζσ ότι θ οικονομία δεν 

διζκετε τον απαραίτθτο δυναμιςμό, τισ δομζσ, τα κεμζλια, αλλά και οφτε το κεςμικό 

εξοπλιςμό για να αντιμετωπίςει, με εφαρμογι τθσ απαιτοφμενθσ πολιτικισ, μια 

αιφνίδια επιδείνωςθ των μακροοικονομικϊν δεδομζνων(Τράπεηα τθσ Ελλάδασ, 

2014:23-26).  

 

Θ περίοδοσ 2008-2009 – Αρχι τθσ κρίςθσ 

Θ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ, θ οποία ξεκίνθςε αρχικά ςτισ ΘΡΑ τον Αφγουςτο του 

2007 και επιδεινϊκθκε ραγδαία το φκινόπωρο του 2008 με τθν κατάρρευςθ τθσ 

επενδυτικισ τράπεηασ Lehman Brothers, μετεξελίχκθκε αργότερα ςε παγκόςμια 

οικονομικι κρίςθ, ςτο περιβάλλον των ςτενά διαςυνδεδεμζνων οικονομιϊν, 

προκαλϊντασ τθ μεγαλφτερθ οικονομικι φφεςθ από τθ δεκαετία του 1930 και 

ςοβαρι δθμοςιονομικι επιδείνωςθ ςτισ περιςςότερεσ χϊρεσ. Οι επιπτϊςεισ ιταν 

δυςμενείσ για όλεσ τισ οικονομίεσ του πλανιτθ. 

Το 2009 θ παγκόςμια οικονομία ςτο ςφνολο τθσ κατζγραψε αρνθτικό ρυκμό 

ανάπτυξθσ, για πρϊτθ φορά ςτθ μεταπολεμικι περίοδο, κακϊσ οι περιςςότερεσ 

οικονομίεσ ειςιλκαν ςε βακιά φφεςθ και ο ρυκμόσ ανόδου του ΑΕΡ ςτισ 

αναδυόμενεσ οικονομίεσ ςθμείωςε ςθμαντικι επιβράδυνςθ. Στθν ηϊνθ του ευρϊ οι 

οικονομίεσ των χωρϊν κατζγραψαν αρνθτικοφσ ρυκμοφσ μεταβολισ του ΑΕΡ, ενϊ 

τθ μεγαλφτερθ φφεςθ παρουςίαςαν οι περιςςότερο ανοικτζσ οικονομίεσ, δθλαδι οι 

χϊρεσ που οι οικονομίεσ τουσ ςτθρίηονταν ςτο διεκνζσ εμπόριο, μιασ και θ πτϊςθ 

του ιταν ραγδαία (κατά 10,7%). Οι χϊρεσ αυτζσ όμωσ ιταν που ευνοικθκαν πρϊτεσ 

από τθν ανάκαμψθ τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ το 2010. Αντίκετα, χϊρεσ που είχαν 

ςοβαρζσ εξωτερικζσ και εςωτερικζσ μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ κακϊσ και 
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διαρκρωτικζσ αδυναμίεσ δεν διζκεταν τθν απαιτοφμενθ αντοχι και ευελιξία για να 

αντιμετωπίςουν μόνεσ τισ επιπτϊςεισ τθσ χρθματοπιςτωτικισ και οικονομικισ 

κρίςθσ και αργότερα να επωφελθκοφν από τθν ανάκαμψθ τθσ παγκόςμιασ 

οικονομίασ και του διεκνοφσ εμπορίου, που ακολοφκθςε μετά τθ μεγάλθ φφεςθ του 

2009. 

Ζτςι, ενϊ χϊρεσ που διζκεταν υγιι οικονομικά δεδομζνα κατόρκωςαν ςε ςχετικά 

ςφντομο χρονικό διάςτθμα να βρεκοφν εκ νζου ςε τροχιά ανάπτυξθσ, χϊρεσ με 

μεγάλεσ μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ και διαρκρωτικζσ αδυναμίεσ και αδφνατα 

οικονομικά δεδομζνα, αντιμετϊπιςαν ςθμαντικζσ δυςκολίεσ και ςε οριςμζνεσ 

περιπτϊςεισ χρειάςτθκαν εξωτερικι οικονομικι βοικεια. 

Θ παγκόςμια χρθματοπιςτωτικι κρίςθ άρχιςε να επθρεάηει αρνθτικά και τθν 

ελλθνικι οικονομία, ιδίωσ από τον Οκτϊβριο του 2008 και μετά, οπότε θ κρίςθ 

επιδεινϊκθκε δραματικά. Το 2008, το  ζλλειμμα τθσ γενικισ κυβζρνθςθσ υπερζβθ το 

4% του ΑΕΡ, με αποτζλεςμα να υπαχκεί θ Ελλάδα ςτθ Διαδικαςία Υπερβολικοφ 

Ελλείμματοσ τον Απρίλιο του 2009, ενϊ το δθμόςιο χρζοσ ωσ ποςοςτό του ΑΕΡ 

αυξικθκε, και ζφταςε το 97%. Οι εξελίξεισ του 2008 ζδειχναν ιδθ κακαρά ότι θ 

οικονομία όδευε προσ επιδείνωςθ, γεγονόσ που επιβεβαιϊκθκε με δραματικό 

τρόπο τον επόμενο χρόνο.  

Το ςυμπζραςμα που προκφπτει από τα παραπάνω, είναι ότι τθν περίοδο εκείνθ, δεν 

είχε ςυνειδθτοποιθκεί θ ςοβαρότθτα τθσ κατάςταςθσ και πολλοί ιταν αυτοί που 

πίςτευαν αφελϊσ πωσ θ ταχεία ανάπτυξθ των προθγοφμενων χρόνων κα 

ςυνεχίηονταν και αντιμετϊπιηαν τθν διεκνι κρίςθ ωσ ζνα μακρινό φαινόμενο που 

δεν αφοροφςε τθν Ελλάδα. 

Το 2009, αναδφκθκαν με οξφτθτα προβλιματα που ενϊ προχπιρχαν και τα 

προθγοφμενα χρόνια, δεν δινόταν θ απαιτοφμενθ ςθμαςία, μζςα ςτο κλίμα 

εφθςυχαςμοφ που είχε καλλιεργθκεί και που είχε τροφοδοτιςει θ ανάπτυξθ των 

προθγοφμενων ετϊν. Με τθν ζλευςθ, όμωσ, τθσ παγκόςμιασ κρίςθσ τα προβλιματα 

δεν ιταν δυνατόν πλζον να ελεγχκοφν και προκειμζνου να αντιμετωπιςτοφν, κα 

ζπρεπε να λθφκοφν άμεςα ζκτακτα μζτρα κακϊσ και ςυντονιςμζνεσ προςπάκειεσ. 
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Τα δθμοςιονομικά μεγζκθ το 2009 είχαν εκτροχιαςτεί, όπου το ζλλειμμα ζφκαςε το 

15,7% του ΑΕΡ και το δθμόςιο χρζοσ το 129,7% του ΑΕΡ. 

Σθμείο καμπισ που επιδείνωςε το αρνθτικό κλίμα για τθν Ελλάδα, ιταν θ 

ανακοίνωςθ των ελλθνικϊν αρχϊν ςτισ 22 Οκτωβρίου 2009 ότι το δθμοςιονομικό 

ζλλειμμα του 2009 ιταν υπερδιπλάςιο του προβλεπομζνου και ότι και το ζλλειμμα 

του 2008 ιταν ςθμαντικά αυξθμζνο ςε ςχζςθ με τισ εκτιμιςεισ. 

Αυτι θ μεγάλθ επίςθμθ ανακεϊρθςθ του ελλείμματοσ δθμιοφργθςε μεγάλο 

πρόβλθμα για τθν χϊρα κακϊσ επιβεβαίωςε τισ εκτιμιςεισ των αγορϊν, και των 

οίκων αξιολόγθςθσ ότι το δθμοςιονομικό πρόβλθμα τθσ Ελλάδοσ ιταν πολφ 

ςοβαρότερο από ότι υποδιλωναν τα ςτοιχεία που είχαν παρουςιαςτεί. Αυτό το 

γεγονόσ ιταν που ζκανε τισ αγορζσ να κζτουν τα παρακάτω δφο κρίςιμα 

ερωτιματα: Ρρϊτον, αν οι ελλθνικζσ αρχζσ ζχουν τθ κζλθςθ και τθν 

αποφαςιςτικότθτα να εφαρμόςουν ζνα πρόγραμμα προςαρμογισ και να λάβουν τα 

κατάλλθλα μζτρα για τθν αντιμετϊπιςθ του ελλείματοσ και, δεφτερον, αν τα 

ςτατιςτικά δεδομζνα καταγράφουν με αξιοπιςτία τθ δθμοςιονομικι κατάςταςθ τθσ 

χϊρασ. 

 

Θ κρίςιμθ περίοδοσ 2010-2012 

Ιδθ από τον Λανουάριο του 2009, θ Standard & Poor’s υποβάκμιςε τθν 

πιςτολθπτικι ικανότθτα τθσ χϊρασ από Α ςε Α-, λόγω τθσ “επιδεινοφμενθσ 

απϊλειασ ανταγωνιςτικότθτασ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ”, διατθρϊντασ τθν ωςτόςο 

ςτθν κατθγορία επενδυτικισ διαβάκμιςθσ (investment grade). Με τθν υποβάκμιςθ 

αυτι, οι διαφορζσ αποδόςεων (spreads) μεταξφ των ελλθνικϊν και των γερμανικϊν 

κρατικϊν ομολόγων αυξικθκαν ςτισ 300 μονάδεσ βάςθσ τον Λανουάριο του 2009 και 

παρζμειναν ςτο επίπεδο αυτό μζχρι το Μάρτιο. Τουσ μινεσ που ακολοφκθςαν τα 

spreads κυμάνκθκαν χαμθλότερα, μεταξφ 150 και 200 μονάδων βάςθσ, ενϊ 

κινικθκαν ξανά ανοδικά τουσ τελευταίουσ μινεσ του 2009. 

Το πραγματικό ετιςιο δθμοςιονομικό ζλλειμμα  που ιταν τθσ τάξθσ του 15% για το 

2009 ςιμαινε ότι το δθμόςιο χρζοσ αυξικθκε από περίπου 110% ςε πάνω από 
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125% ωσ ποςοςτό του ΑΕΡ. Αυτό εξθγείται διότι λόγω τθσ διεκνοφσ οικονομικισ 

κρίςθσ, υπιρχε ςταςιμότθτα του ΑΕΡ και φφεςθ ιδθ από το 2008. Ωσ εκ τοφτου το 

ετιςιο ζλλειμμα απλά προςτίκετο ςτο χρζοσ. Ο παρονομαςτισ (το ΑΕΡ) ιταν πλζον 

ςτάςιμοσ.  

Πλα τα παραπάνω διαμόρφωςαν ζνα αρνθτικό κλίμα για τθν Ελλάδα ςτο εξωτερικό  

και ο τότε πρωκυπουργόσ Κϊςτασ Καραμανλισ, που κυβερνοφςε με μία μικρι 

πλειοψθφία 152 βουλευτϊν, εξαγγζλλει πρόωρεσ εκλογζσ για τισ 4 Οκτωβρίου 

2009. Τισ εκλογζσ κζρδιςε το ΡΑΣΟΚ ζχοντασ δϊςει προεκλογικά υποςχζςεισ για 

αυξιςεισ μιςκϊν ςτα όρια του πλθκωριςμοφ. 

Θ νζα κυβζρνθςθ δεν προχϊρθςε άμεςα ςε λιψθ μζτρων δθμοςιονομικισ 

εξυγίανςθσ, με ςκοπό να κακθςυχάςει τισ αγορζσ. Αντίκετα προχϊρθςε ςε 

εφαρμογι των προεκλογικϊν τθσ δεςμεφςεων ςε κζματα κοινωνικισ πολιτικισ, 

όπωσ θ καταβολι του κοινωνικοφ επιδόματοσ αλλθλεγγφθσ ςε κοινωνικζσ ομάδεσ 

που είχαν χαμθλό ειςόδθμα. Ο προχπολογιςμόσ για το 2010  περιλάμβανε 

αυξιςεισ, ςτα όρια του πλθκωριςμοφ, ςε χαμθλοφσ μιςκοφσ και ςυντάξεισ. Ο 

προχπολογιςμόσ περιείχε επίςθσ μζτρα για τθν μείωςθ των δαπανϊν με περιςτολι 

κρατικισ ςπατάλθσ και περικοπζσ ςε λειτουργικζσ δαπάνεσ ενϊ υπολόγιηε αφξθςθ 

εςόδων, κυρίωσ μζςω τθσ αντιμετϊπιςθσ τθσ φοροδιαφυγισ. 

Από τον Λανουάριο του 2010 ξεκίνθςε μία ςυνεχισ άνοδοσ των spreads, που ςυχνά 

ζχει αναφερκεί ςτον τφπο ωσ ράλι των spreads. Στισ 21 Λανουαρίου του 2010 το 

spread των 10ετϊν ομολόγων ξεπζραςε τισ 300 μονάδεσ και ςτθ ςυνζχεια 

ακολοφκθςε ζντονα αυξθτικι πορεία μιασ και ξεπζραςε τισ 1000 μονάδεσ τον 

Απρίλιο του 2010(Τράπεηα τθσ Ελλάδασ, 2014:36-44). 

 

Πρϊτο πακζτο μζτρων λιτότθτασ 

Ο πρωκυπουργόσ τθσ Ελλάδασ Γεϊργιοσ Ραπανδρζου ανακοίνωςε ςτισ 9 

Φεβρουαρίου μζτρα για τον δθμόςιο τομζα τα οποία περιελάμβαναν πάγωμα 

μιςκϊν και ςυντάξεων, περικοπζσ επιδομάτων 10%, περικοπζσ υπερωριϊν. 
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Δεφτερο πακζτο μζτρων λιτότθτα 

Για τθν αποφυγι του ενδεχομζνου ςτάςθσ πλθρωμϊν θ κυβζρνθςθ ζλαβε ςτισ 3 

Μαρτίου νζα ςκλθρότερα  μζτρα, τα οποία ιταν: 

 

• Μείωςθ 30% ςτα δϊρα Χριςτουγζννων, Ράςχα, αδείασ. 

• Μείωςθ 12% ςε όλα τα επιδόματα του Δθμοςίου τομζα. 

• Μείωςθ 7% ςτισ αποδοχζσ υπαλλιλων ΔΕΚΟ, ΟΤΑ, ΝΡΛΔ. 

• Αφξθςθ ΦΡΑ από 4,5 ςτο 5%, από 9 ςτο 10%, από 19 ςτο 21%. 

• Αφξθςθ 15% ςτον φόρο τθσ βενηίνθσ. 

• Επιβολι επιπλζον 10% ζωσ 30% ςτουσ φόρουσ ειςαγωγισ επί τθσ αξίασ των 

περιςςότερων ειςαγόμενων αυτοκινιτων. 

• Επαναφορά τεκμθρίων διαβίωςθσ ςε όλα ανεξαιρζτωσ τα αυτοκίνθτα. 

• Επζκταςθ των τεκμθρίων διαβίωςθσ ςε όλα ανεξαιρζτωσ τα ακίνθτα. 

 

Μνθμόνιο και τρίτο πακζτο μζτρων λιτότθτασ 

Ραρά τθν λιψθ όλων των παραπάνω μζτρων, θ Ελλάδα δεν κατάφερε να βελτιϊςει 

τθν κζςθ τθσ ςτισ διεκνείσ αγορζσ, με αποτζλεςμα ενάμιςθ μινα μετά να 

προςφφγει ςτθν βοικεια του Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Ταμείου, τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ και τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Τράπεηασ που ςυγκρότθςαν από κοινοφ 

μθχανιςμό βοικειασ για τθν Ελλάδα. Θ ανακοίνωςθ τθσ προςφυγισ ςτον μθχανιςμό 

ςτιριξθσ ζγινε ςτισ 23 Απριλίου από τον πρωκυπουργό ο οποίοσ βριςκόταν εκείνθ 

τθν θμζρα ςτο Καςτελόριηο.  



ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΘ Κ΢ΛΣΘ & ΕΛΛΘΝΛΚΟ Τ΢ΑΡΕΗΛΚΟ ΣΥΣΤΘΜΑ 

 

[32] 
 

Στισ 3 Μαΐου 2010, θ Ελλάδα αιτικθκε 80 διςεκατομμφρια ευρϊ από τισ υπόλοιπεσ 

(15) χϊρεσ του Ευρϊ κακϊσ και 30 διςεκατομμφρια από το Διεκνζσ Νομιςματικό 

Ταμείο (ΔΝΤ). Τθν αίτθςθ δανειςμοφ ςυνόδευαν 3 ςυνθμμζνα μνθμόνια: 

"Μνθμόνιο Οικονομικισ και Χρθματοπιςτωτικισ Ρολιτικισ" (ΜΟΧΡ), 

"Τεχνικό Μνθμόνιο Συνεννόθςθσ" (ΤΜΣ) και 

"Μνθμόνιο Συνεννόθςθσ ςτισ Συγκεκριμζνεσ Ρροχποκζςεισ Οικονομικισ Ρολιτικισ" 

(ΣΡΟΡ). 

Στισ 8 Μαΐου 2010 εγκρίκθκε ¨Σφμβαςθ Δανειακισ Διευκόλυνςθσ¨ με τισ χϊρεσ του 

Ευρϊ και ¨Διακανονιςμόσ Χρθματοδότθςθσ Αμζςου Ετοιμότθτασ¨ με το ΔΝΤ. Το 

ςφνολο όλων αυτϊν των ςυμφωνιϊν ονομάηεται ςυχνά και για ςυντομία 

"Μνθμόνιο". Στθ ςυνζχεια ςχθματίςτθκε μια ομάδα από εκπροςϊπουσ τθσ 

Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ (ΕΕ), τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Τράπεηασ (ΕΚΤ) και του 

Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Ταμείου (ΔΝΤ), πολφ γνωςτι και ωσ "Τρόικα", θ οποία 

αξιολογοφςε τθν πρόοδο του προγράμματοσ εφαρμογισ των όρων του 

¨Μνθμονίου¨. 

Θ Ελλάδα ζπρεπε να κεςμοκετιςει μζτρα προκειμζνου να ενεργοποιθκεί ο 

μθχανιςμόσ ςτιριξθσ. Τα μζτρα ανακοινϊκθκαν από τον πρωκυπουργό τθν Κυριακι 

2 Μαΐου και προζβλεπαν: 

 Αντικατάςταςθ του 13ου και 14ου μιςκοφ των δθμοςίων υπαλλιλων με 

επίδομα 500 Ευρϊ ςε όλουσ όςουσ ζχουν αποδοχζσ μζχρι 3.000 ευρϊ και 

πλιρθσ κατάργθςι των δφο μιςκϊν για μεγαλφτερεσ αποδοχζσ. 

 Αντικατάςταςθ 13θσ και 14θσ ςφνταξθσ με επίδομα 800 ευρϊ για ςυντάξεισ ωσ 

2500 ευρϊ. 

 Ρεραιτζρω περικοπι επιδομάτων 8% ςτα επιδόματα των δθμοςίων υπαλλιλων 

και 3% ςτουσ υπαλλιλουσ των ΔΕΚΟ όπου δεν υπάρχουν επιδόματα. 

 Αφξθςθ του υψθλοφ ςυντελεςτι ΦΡΑ από 21% ςε 23%, του μεςαίου από 10% 

ςε 11% (από 1θ Λουλίου 2010) και από 11% ςε 13% (από 1θ Λανουαρίου 2011) 

και αντίςτοιχα του χαμθλοφ ςτο 6,5% (από 1θ Λανουαρίου 2011). 

 Αφξθςθ ςτον ειδικό φόρο κατανάλωςθσ ςε καφςιμα, τςιγάρα και ποτά κατά 10% 
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 Αφξθςθ ςτισ αντικειμενικζσ τιμζσ ακινιτων 

 Ρρόςκεςθ ενόσ επιπλζον 10% ςτουσ φόρουσ ειςαγωγισ επί τθσ αξίασ των 

περιςςότερων ειςαγόμενων αυτοκινιτων. 

Το νομοςχζδιο προζβλεπε αφξθςθ του ορίου απολφςεων και μείωςθ του κατϊτατου 

μιςκοφ, και ςτο αςφαλιςτικό προζβλεπε αφξθςθ ςτα όρια θλικίασ ςυνταξιοδότθςθσ 

των γυναικϊν ςτον δθμόςιο τομζα. 

Στο επόμενο διάςτθμα που ακολοφκθςε τθν ψιφιςθ του τρίτου πακζτου μζτρων, θ 

κυβζρνθςθ προανιγγειλε μζτρα που προκάλεςαν αντιδράςεισ πολλϊν 

επαγγελματικϊν κλάδων, κατά τθ διάρκεια του καλοκαιριοφ και του φκινοπϊρου. 

Χαρακτθριςτικζσ  ιταν οι αντιδράςεισ των ιδιοκτθτϊν φορτθγϊν που 

διαμαρτφρονταν για το άνοιγμα του επαγγζλματόσ τουσ, των ναυτεργατϊν για τθν 

κατάργθςθ του καμποτάη, των υπαλλιλων των ΜΜΜ, για περικοπζσ ςτουσ μιςκοφσ 

τουσ.  

Θ ςυνζπειεσ όλων αυτϊν των μζτρων άρχιςαν να φαίνονται ιδθ από το καλοκαίρι 

του ίδιου χρόνου. Θ ανεργία και ο πλθκωριςμόσ άρχιςαν να εκτινάςςονται ενϊ οι 

μικροεπιχειριςεισ ζβλεπαν ςυνεχϊσ τον τηίρο τουσ να μειϊνεται με αποτζλεςμα να 

οδθγοφνται αναγκαςτικά όλο και περιςςότερεσ ςτο κλείςιμο. 

 

Ελλθνικι κρίςθ & Ιςτορικά γεγονότα 

Ασ δοφμε λοιπόν ςυνοπτικά τα ςθμαντικότερα γεγονότα που διαδραματίςτθκαν 

ςτθν Ελλάδα από το 2008 ζωσ ςιμερα: 

-18 Νοεμβρίου 2008: Ψθφίηεται από τθν Ελλθνικι βουλι πακζτο ςτιριξθσ των 

ελλθνικϊν τραπεηϊν, ποςοφ 28 διςεκατομμυρίων ευρϊ. 

-14 Ιανουαρίου 2009: Ο γνωςτόσ οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's μειϊνει τθν 

πιςτολθπτικι αξιολόγθςθ τθσ Ελλάδασ από τθ βακμίδα A ςε A-, με τθν αιτιολογία 

τθσ επιδείνωςθ τθσ κατάςταςθσ των δθμοςίων οικονομικϊν τθσ χϊρασ μασ. 
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-27 Απριλίου 2009: Με απόφαςθ του Συμβουλίου Οικονομικϊν Υποκζςεων τθσ ΕΕ 

(ECOFIN), θ Ελλάδα μπαίνει επιςιμωσ ςτθ διαδικαςία υπερβολικοφ ελλείμματοσ. 

-2 ΢επτεμβρίου 2009: Εξαγγελία πρόωρων εκλογϊν από τον πρωκυπουργόσ τθσ 

Ελλάδασ Κ. Καραμανλισ για τισ 4 Οκτωβρίου 2009.  

-4 Οκτωβρίου 2009: Τισ εκλογζσ κερδίηει το ΡΑΣΟΚ με ποςοςτό 43,92% 

εξαςφαλίηοντασ 160 ζδρεσ ςτθ νζα βουλι. 

-20 Οκτωβρίου 2009:O υπουργόσ οικονομικϊν Ραπακωνςταντίνου ανακοινϊνει ςτο 

ECOFIN ότι το ζλλειμμα για το 2009 κα κυμανκεί, ωσ ποςοςτό του ΑΕΡ, ςτο 12,7% 

αντί του 6% που το είχε υπολογίςει θ προθγοφμενθ κυβζρνθςθ. 

-22 Οκτωβρίου 2009: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο Α ςτο Α-. 

-8 Δεκεμβρίου 2009: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο Α- ςτο ΒΒΒ+.  

-16 Δεκεμβρίου 2009: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard and Poor’s υποβάκμιςε τθν 

Ελλάδα από το επίπεδο Α- ςτο ΒΒΒ+.  

-23 Δεκεμβρίου 2009: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο Α1 ςτο A2.  

-8 Ιανουαρίου 2010: Θ Ευρωπαϊκι Επιτροπι εκδίδει ζκκεςθ ςχετικά με τα 

Στατιςτικά Στοιχεία του Χρζουσ και του Ελλείμματοσ τθσ Ελλθνικισ Κυβζρνθςθσ, 

ςτθν οποία και επιςθμαίνει ςκόπιμθ εςφαλμζνθ αναφοράσ δεδομζνων και 

διατυπϊνει επιπλζον αμφιβολίεσ για τθν ακρίβεια των ςτοιχείων.  

-21 Ιανουαρίου 2010: Το spread των 10ετϊν ομολόγων ξεπζραςε τισ 300 μονάδεσ. 

-26 Ιανουαρίου 2010: Διεξάγεται το Ραγκόςμιο Οικονομικό Φόρουμ ςτο Νταβόσ. Ο 

Ζλλθνασ πρωκυπουργόσ κ. Ραπανδρζου Γεϊργιοσ δζχεται πιζςεισ για λιψθ μζτρων. 

-9 Φεβρουαρίου 2010: Ανακοινϊνεται το πρϊτο πακζτο μζτρων που αφορά τον 

δθμόςιο τομζα. 
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-3 Μαρτίου 2010: Ανακοινϊνεται δεφτερο μεγαλφτερο πακζτο οικονομικϊν μζτρων. 

-9 Απριλίου 2010: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο ΒΒΒ+ ςτο ΒΒΒ-. 

-22 Απριλίου 2010: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο Α2 ςτο A3. 

-23 Απριλίου 2010: Θ Ελλάδα προςφεφγει ςτον μθχανιςμό ςτιριξθσ που 

ςυγκροτοφν από κοινοφ το Διεκνζσ Νομιςματικό Ταμείο, θ Ευρωπαϊκι Ζνωςθ και θ 

Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα. 

-27 Απριλίου 2010: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο ΒΒΒ+ ςτο ΒΒ+. 

-28 Απριλίου 2010: Το spread των 10ετϊν ομολόγων ξεπζραςε τισ 1000 μονάδεσ.  

-2 Μαΐου 2010: Ανακοινϊκθκαν τα μζτρα ςκλθρισ λιτότθτασ που επζβαλε ςτθν 

Ελλάδα θ τρόικα ΔΝΤ, ΕΕ και ΕΚΤ. 

-6 Μαΐου 2010: Ψθφίςτθκε από τθ βουλι το μνθμόνιο που υπζγραψε θ κυβζρνθςθ 

με τθν Ε.Ε. και το ΔΝΤ για τα μζτρα που κα λθφκοφν, προκειμζνου να 

ενεργοποιθκεί ο μθχανιςμόσ ςτιριξθσ. Υπερψθφίςτθκε από τουσ βουλευτζσ του 

ΡΑΣΟΚ, του ΛΑΟΣ και τθ βουλευτι τθσ ΝΔ Ντόρα Μπακογιάννθ.  

-8 Μαΐου 2010: Υπογράφθκε θ Δανειακι ςφμβαςθ μεταξφ Ελλάδασ και κρατϊν 

μελϊν τθσ ΕΕ.  

-10 Μαΐου 2010: Υπογράφθκε θ αντίςτοιχθ ςφμβαςθ μεταξφ Ελλάδασ και ΔΝΤ. 

-14 Ιουνίου 2010: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα κατά 

τζςςερισ βακμίδεσ από το επίπεδο Α3 ςε Βa1. 

-23 Δεκεμβρίου 2010: Ψθφίςτθκε ο προχπολογιςμόσ για το 2011. 

-14 Ιανουαρίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο ΒΒΒ- ςτο ΒΒ+.  
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-7 Μαρτίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα κατά τρεισ 

βακμίδεσ από το επίπεδο Ba1 ςτο Β1. 

-12 Μαρτίου 2011: Απόφαςθ ςυνόδου κορυφισ τθσ ΕΕ για επιμικυνςθ του χρόνου 

αποπλθρωμισ του δανείου του Μαΐου 2010, κατά 7,5 χρόνια κακϊσ και μείωςθ 

επιτοκίου κατά 1%. 

-29 Μαρτίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο ΒΒ+ ςτο ΒΒ-. 

-9 Μαΐου 2011:  Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο ΒΒ- ςτο Β.  

-20 Μαΐου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το επίπεδο 

ΒΒ+ ςτο Β+.  

-1 Ιουνίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από το 

επίπεδο B1 ςτο Caa1. 

-3 Ιουνίου 2011: Ο κινεηικόσ οίκοσ αξιολόγθςθσ Dagong υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο ΒΒ ςτο CCC. 

-14 Ιουνίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

κατά τρεισ βακμίδεσ από το επίπεδο Β ςτο CCC. 

-17 Ιουνίου 2011: Αναςχθματιςμόσ τθσ κυβερνιςεωσ. Νζοσ υπουργόσ οικονομικϊν 

αναλαμβάνει ο Ευάγγελοσ Βενιηζλοσ. 

-29 Ιουνίου 2011: Ψθφίςτθκε το μεςοπρόκεςμο πρόγραμμα με 155 ψιφουσ υπζρ 

(ςυνολικά 154 ψιφοι από το ΡΑΣΟΚ και 1 από τθν ΝΔ). 

-13 Ιουλίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα κατά τρεισ 

βακμίδεσ από το επίπεδο Β+ ςτο CCC. 

-21 Ιουλίου 2011: Θ ςφνοδοσ κορυφισ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ κατζλθξε ςε 

ςυμφωνία νζασ δανειοδότθςθσ τθσ Ελλάδασ, φψουσ 158 δισ Ευρϊ. 
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-25 Ιουλίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Moody’s υποβάκμιςε τθν Ελλάδα κατά τρεισ 

βακμίδεσ από το επίπεδο Caa1 ςτο Ca που αποτελοφςε το τελευταίο ςκαλί τθσ 

διεκνοφσ λίςτασ αξιολογιςεων. 

-27 Ιουλίου 2011: Ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard & Poor's υποβάκμιςε τθν Ελλάδα 

από το επίπεδο CCC ςτο CC κζτοντασ τθν Ελλάδα ςτο τελευταίο ςκαλί τθσ διεκνοφσ 

λίςτασ αξιολογιςεων. 

-8 Αυγοφςτου 2011: Στο χρθματιςτιριο Ακθνϊν ο γενικόσ δείκτθσ πζφτει κάτω από 

τισ 1.000 μονάδεσ, για πρϊτθ φορά από τισ 7 Λανουαρίου του 1997. 

-17 Αυγοφςτου 2011: Θ Ελλάδα προχωρά ςε διμερι ςυμφωνία με τθν κυβζρνθςθ 

τθσ Φινλανδίασ, παρζχοντάσ τθσ εγγυιςεισ για να ςυμμετάςχει ςτο δεφτερο δάνειο 

τθσ Ελλάδασ. 

-6 ΢επτεμβρίου 2011: Ο υπουργόσ οικονομικϊν Ευάγγελοσ Βενιηζλοσ ανακοινϊνει 

νζα ςυμπλθρωματικά μζτρα.  

-11 ΢επτεμβρίου 2011: Ο υπουργόσ οικονομικϊν Ευάγγελοσ Βενιηζλοσ ανακοίνωςε 

τθν επιβολι του ειδικοφ τζλουσ ακινιτων που κα καταβάλλεται μζςω λογαριαςμοφ 

τθσ ΔΕΘ (του γνωςτοφ ΕΝΦΛΑ). 

-14 ΢επτεμβρίου 2011: Κατατίκεται το τελικό ςχζδιο για το ειδικό τζλοσ ακινιτων. Θ 

επιβάρυνςθ ανά τετραγωνικό μζτρο φτάνει ωσ το διπλάςιο ποςό  ςε ςχζςθ με αυτό 

που είχε ανακοινωκεί αρχικά. 

-21 ΢επτεμβρίου 2011: Ανακοίνωςθ για νζα μείωςθ του αφορολόγθτου ορίου ςτισ 

5.000 ευρϊ. Επίςθσ ανακοινϊκθκαν περικοπζσ ςε ςυντάξεισ κατά 20% για το ποςό 

που υπερβαίνει τα 1.200 Ευρϊ. 

-11 Οκτωβρίου 2011: Ανακοινϊνεται ότι κρατικοποιικθκε θ ελλθνικι τράπεηα 

Proton Bank, κακϊσ αιτικθκε κεφαλαιακι ενίςχυςθ από το ΤΧΣ. 

-27 Οκτωβρίου 2011: Απόφαςθ ςυνόδου κορυφισ τθσ ΕΕ για κοφρεμα του 

ελλθνικοφ χρζουσ κατά 50%. 
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-31 Οκτωβρίου 2011: Ο πρωκυπουργόσ ανακοινϊνει τθν απόφαςι του για 

διεξαγωγι δθμοψθφίςματοσ για τθν δανειακι ςφμβαςθ. 

-6 Νοεμβρίου 2011: Στθ ςυνάντθςι ςτο προεδρικό μζγαρο μεταξφ των Γεϊργιου 

Ραπανδρζου, Αντϊνθ Σαμαρά και Κάρολου Ραποφλια υπιρξε ςυμφωνία για 

κυβζρνθςθ ςυνεργαςίασ. 

-10 Νοεμβρίου 2011: Μετά από διεργαςίεσ μεταξφ των κομμάτων του ΡΑΣΟΚ, τθσ 

ΝΔ και του ΛΑΟΣ ανεδείχκθ ωσ νζοσ πρωκυπουργόσ ο Λουκάσ Ραπαδιμοσ. 

-9 Φεβρουαρίου 2012: Σε ςυμφωνία κατζλθξαν οι ςυηθτιςεισ των αρχθγϊν των 

κομμάτων τθσ ςυγκυβζρνθςθσ, για το πακζτο μζτρων που απαιτεί θ τρόικα, ϊςτε να 

μπορζςει να προχωριςει το νζο δανειακό πακζτο και το PSI. 

-12 Φεβρουαρίου 2012: Θ Βουλι ςυηιτθςε τθν πρόταςθ νόμου για τθ ςυμφωνία 

του 2ου Μνθμονίου Χρθματοδοτικισ Διευκόλυνςθσ μεταξφ του Ευρωπαϊκοφ 

Ταμείου Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ (Ε.Τ.Χ.Σ.), τθσ Ελλθνικισ Δθμοκρατίασ 

και τθσ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ. Θ πρόταςθ υπερψθφίςτθκε τισ πρϊτεσ πρωινζσ ϊρεσ 

τθσ 13θσ Φεβρουάριου από 199 βουλευτζσ. 

-9 Μαρτίου 2012: Ολοκλθρϊκθκε το PSI με τθ ςυμμετοχι του ιδιωτικοφ τομζα να 

φτάνει το 95,7%. 

-11 Απριλίου 2012: Ρροκθρφχτθκαν εκλογζσ για τισ 6 Μαΐου 2012. 

-6 Μαΐου 2012: Διεξάγονται οι εκλογζσ από τισ οποίεσ δεν προζκυψε τελικά 

κυβζρνθςθ. 

-16 Μαΐου 2012: Ορκίηεται θ υπθρεςιακι κυβζρνθςθ Ραναγιϊτθ Ρικραμζνου. 

-5 Ιουνίου 2012: Ο γενικόσ δείκτθσ του χρθματιςτθρίου Ακθνϊν κλείνει κάτω από 

τισ 500 μονάδεσ. 

-17 Ιουνίου 2012: Διεξάγονται οι εκλογζσ οι οποίεσ οδιγθςαν τελικά ςε δθμιουργία 

κυβζρνθςθσ ςυναςπιςμοφ με τθ ςυμμετοχι τθσ Νζασ Δθμοκρατίασ, του ΡΑΣΟΚ και 

τθσ ΔΘΜΑ΢. 

-21 Ιουνίου 2012: Ορκωμοςία τθσ κυβζρνθςθσ του Αντϊνθ Σαμαρά. 
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-26 Ιουνίου 2012: Αναλαμβάνει Υπουργόσ Οικονομικϊν ο Γιάννθσ Στουρνάρασ. 

-7 Νοεμβρίου 2012: Υπερψθφίςτθκε το Μεςοπρόκεςμο πρόγραμμα με 153 

ψιφουσ. 

-22 Δεκεμβρίου 2012: Ψθφίςτθκε ο προχπολογιςμόσ για το 2013. 

-28 Απριλίου 2013: Ψθφίςτθκε το πολυνομοςχζδιο του Υπουργείου Οικονομικϊν. 

-30 Δεκεμβρίου 2014: Με αφορμι τθν μθ εκλογι προζδρου τθσ δθμοκρατίασ και 

όπωσ προβλζπει το ςφνταγμα, ο πρωκυπουργόσ Αντϊνθσ Σαμαράσ δθλϊνει τθν 

διάλυςθ τθσ βουλισ κακϊσ και τθν παραίτθςθ τθσ κυβζρνθςθσ του και 

προκθρφςςονται πρόωρεσ εκλογζσ ςτισ 25 Λανουαρίου 2015. 

-25 Ιανουαρίου 2015: Νίκθ του ΣΥ΢ΛΗΑ ο οποίοσ ςυγκεντρϊνει 36,34% και 149 ζδρεσ 

εμφανίηουν τα αποτελζςματα των πρόωρων εκλογϊν. Θ Νζα Δθμοκρατία λαμβάνει 

27,81% και 76 ζδρεσ και καταλαμβάνει τθν κζςθ τθσ αξιωματικισ αντιπολίτευςθσ. 

-26 Ιουνίου 2015: Ρροκιρυξθ δθμοψθφίςματοσ για τθ νζα δανειακι ςφμβαςθ για 

τισ 5/7/2015. Οι πανικόβλθτοι πολίτεσ αδειάηουν τα ΑΤΜ. 

-29 Ιουνίου 2015: Επιβολι capital controls κακϊσ και κλείςιμο τραπεηϊν. 

-1 Ιουλίου 2015: Θ Ελλάδα βρίςκεται εκτόσ προγράμματοσ ςτιριξθσ μετά τθν μθ 

ανανζωςθ του τελευταίου προγράμματοσ από τισ Βρυξζλλεσ. 

-5 Ιουλίου 2015: Επικράτθςθ του "Πχι" ςτο δθμοψιφιςμα με ποςοςτό 62%. 

-6 Ιουλίου 2015: Ραραιτείται ο τότε υπουργόσ Οικονομικϊν Γιάνθσ Βαρουφάκθσ. 

Νζοσ Υπουργόσ Οικονομικϊν αναλαμβάνει ο Ευκλείδθσ Τςακαλϊτοσ. 

-17 Ιουλίου 2015: Κυβερνθτικόσ αναςχθματιςμόσ με αντικατάςταςθ των υπουργϊν 

που δεν ψιφιςαν τθν ςυμφωνία με τουσ δανειςτζσ. 

-14 Αυγοφςτου 2015: Τισ πρϊτεσ πρωινζσ ϊρεσ θ Βουλι ψθφίηει το τρίτο μνθμόνιο 

αλλά με ςθμαντικότατεσ απϊλειεσ για τον Κυβερνθτικό ςχθματιςμό. Το μνθμόνιο 

ςτθρίηουν με τισ ψιφουσ τουσ ο ΣΥ΢ΛΗΑ, θ Νζα Δθμοκρατία, οι Ανεξάρτθτοι Ζλλθνεσ, 
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το ΡΑΣΟΚ και το Ροτάμι. Καταψιφιςαν θ Χρυςι Αυγι και το ΚΚΕ, μαηί όμωσ με 44 

βουλευτζσ του ΣΥ΢ΛΗΑ. 

-27 Αυγοφςτου 2015: Θ Ρρόεδροσ του Αρείου Ράγου Βαςιλικι Κάνου ορκίηεται 

Ρρωκυπουργόσ και γίνεται ζτςι θ πρϊτθ γυναίκα Ρρωκυπουργόσ ςτθν Ελλάδα. 

-20 ΢επτεμβρίου 2015: Ο ΣΥ΢ΛΗΑ κερδίηει τισ εκλογζσ με 35,46% και 145 ζδρεσ 

ζναντι τθσ Νζασ Δθμοκρατίασ που ςυγκεντρϊνει 28,10% και 75 ζδρεσ. Σχθματίηεται 

κυβζρνθςθ με τουσ Ανεξάρτθτουσ Ζλλθνεσ. 

-10 Δεκεμβρίου 2016: Ψθφίςτθκε ο προχπολογιςμόσ του 2017 με αποτελζςματα 

152 ΝΑΛ και 146 OXI.  

-23 Ιανουαρίου 2017: Ο Ευρωπαϊκόσ Μθχανιςμόσ Στακερότθτασ (ESM) και το 

Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ (EFSF) ενζκριναν τουσ κανόνεσ 

για τα βραχυπρόκεςμα μζτρα ελάφρυνςθσ του χρζουσ για τθν Ελλάδα. Τα 

παραπάνω μζτρα τα είχε εγκρίνει το Eurogroup ςτισ 5 Δεκεμβίου 2016. Τα μζτρα 

αυτά αποςκοποφν ςτθ μείωςθ του επιτοκιακοφ κινδφνου για τθν Ελλάδα, 

αλλάηοντασ, μεταβάλλοντασ οριςμζνα επιτόκια από κυμαινόμενα ςε ςτακερά. 

-12 Ιουλίου 2017: Θ Ευρωπαϊκι Επιτροπι ειςθγείται τον τερματιςμό τθσ 

διαδικαςίασ υπερβολικοφ ελλείμματοσ για τθν Ελλάδα μιασ και το ζλλειμα ζφταςε 

κάτω του 3%. Θ Ελλάδα βριςκόταν ςτθ διαδικαςία υπερβολικοφ ελλείμματοσ από το 

2009. Ο επίτροποσ Οικονομικϊν Υποκζςεων, Ριζρ Μοςκοβιςί, επαίνεςε τθν Ελλάδα 

για τθν ςθμαντικι πρόοδο που ζχει πετφχει και κάλεςε τθν χϊρα μασ να ςυνεχίςει 

ςτον ίδιο ρυκμό να καταφζρει να επιςτρζψει ςτισ αγορζσ. 

-25 Ιουλίου 2017: Θ ελλθνικι κυβζρνθςθ εξζδωςε 5ετζσ ομόλογο για πρϊτθ φορά 

μετά το 2014. Το ελλθνικό Δθμόςιο μπόρεςε να αντλιςει 3 δισ ευρϊ και το επιτόκιο 

δανειςμοφ διαμορφϊκθκε ςτο 4,625%. Θ ζξοδοσ τθσ χϊρασ ςτθν αγορά κεωρικθκε 

επιτυχισ παρά τουσ περιοριςμοφσ ςτθν κίνθςθ κεφαλαίων. Το ςυνολικό ποςό των 6 

δισ που προςφζρκθκε, αποδεικνφει το ενδιαφζρον των επενδυτϊν.  

-25 ΢επτεμβρίου 2017: Το Συμβοφλιο τθσ Ευρϊπθσ ανακοίνωςε τον τερματιςμό του 

υπερβολικοφ ελλείματοσ για τθν Ελλάδα. 
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-2 Μαρτίου 2018: Ολοκλθρϊνεται θ Τρίτθ Αξιολόγθςθ. 

-21 Αυγοφςτου 2018: Ο πρωκυπουργόσ τθσ χϊρασ Αλζξθσ Τςίπρασ, ανακοίνωςε από 

τθν Λκάκθ τθν ζξοδο τθσ χϊρασ από τα προγράμματα ςτιριξθσ (Μνθμόνια) και ότι 

πλζον ξεκινάει μία νζα περίοδοσ για τθν Ελλάδα. 

 

 

 

2.3  Σα αίτια τθσ οικονομικισ κρίςθσ ςτθν Ελλάδα 

Θ οικονομικι κρίςθ τθσ Ελλάδασ ζχει ςίγουρα βακιζσ ρίηεσ. Το πρόβλθμα πολλοί 

πιςτεφουν ότι ξεκινά από τθν κακι διαχείριςθ τισ οικονομίασ από τα δφο μεγάλα 

κόμματα που κυβζρνθςαν τθν Ελλάδα μετά το 1974. Άλλοι κεωροφν ότι το 

πρόβλθμα ξεκίνθςε το 1981 όπου θ τότε κυβζρνθςθ προςπάκθςε να μειϊςει τθν 

ανεργία ςε μεγάλα επίπεδα ακολουκϊντασ όμωσ τθν πολιτικι τθσ πρόςλθψθσ ςε 

κζςεισ του δθμόςιου τομζα και τθσ πλθρωμισ τουσ με δανεικά χριματα. Ζτςι 

λοιπόν χιλιάδεσ κομματικά ςτελζχθ, ψθφοφόροι, ςυγγενείσ και φίλοι,  

προςλαμβάνονται ςε πολλζσ  δθμόςιεσ κζςεισ. Μια τακτικι με τθν γνωςτι 

ονομαςία το λεγόμενο ρουςφζτι.  Άλλθ  αιτία τθσ κρίςθσ ιταν και πολιτικι 

διαφκορά, πράγμα που ςυμβαίνει ςε πολλζσ χϊρεσ και ςυνίςταται ςε ανακζςεισ 

οικονομικϊν ζργων ςε επιχειρθματίεσ, οι οποίοι είναι φίλοι τθσ κυβζρνθςθσ. Επίςθσ 

αποτζλεςαν ςθμείο αναφοράσ και τα ςκάνδαλα διαφκοράσ ςτον τομζα τθσ υγείασ 

με υπερτιμολογιςεισ φαρμάκων και ιατρικοφ εξοπλιςμοφ κακϊσ και τα ςκάνδαλα 

ςτον τομζα τθσ άμυνασ με τθν αγορά πανάκριβων όπλων. Ζνα από τα κυριότερα 

αίτια τθσ κρίςθσ είναι θ φοροδιαφυγι, θ οποία αποτελεί ζνα πάγιο κακεςτϊσ από 

τθν ίδρυςθ του Ελλθνικοφ κράτουσ. H φοροδιαφυγι γίνεται από όλα τα κοινωνικά 

ςτρϊματα. Ζνα άλλο γεγονόσ που ζχει ςυνειςφζρει ςτθν κρίςθ ιταν και ο 

ανεξζλεγκτοσ δανειςμόσ από τισ τράπεηεσ. Με τθν εμφάνιςθ τθσ πιςτωτικισ κάρτασ 

και των καταναλωτικϊν δανείων οι Ζλλθνεσ άρχιςαν να ξοδεφουν ανεξζλικτα  από 

οικιακά είδθ μζχρι αυτοκίνθτα πολυτελείασ και ςκάφθ αναψυχισ, να πθγαίνουν 
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διακοπζσ με δανεικά, με αποτζλεςμα πολλά χριματα χάκθκαν για τισ τράπεηεσ με 

τουσ ςυγκεκριμζνουσ δανειςμοφσ εφόςον πολλοί αδυνατοφςαν να πλθρϊςουν 

αργότερα τισ δόςεισ. Τζλοσ, ασ μθν ξεχνάμε και ζνα άλλο βαςικό αίτιο τθσ 

ςθμερινισ κρίςθσ που ζχει πλιξει τθν Ελλάδα και άλλα ευρωπαϊκά κράτθ και είναι θ 

παγκοςμιοποίθςθ τθσ οικονομίασ. Το φαινόμενο αυτό ζπλθξε τθν Ελλάδα, όπου 

πολλζσ επιχειριςεισ εγχϊριεσ  και ξζνεσ προτίμθςαν να επενδφςουν ςτισ χϊρεσ με 

φτθνό εργατικό δυναμικό, κλείνοντασ τισ εγχϊριεσ επιχειριςεισ τουσ   παρόλο που ο 

μζςοσ μιςκόσ ςτθν Ελλάδα κεωρείται από τουσ χαμθλότερουσ ςτθν Ευρϊπθ. Ρολλοί 

Ζλλθνεσ επιχειρθματίεσ ζφτιαξαν εργοςτάςια και βιοτεχνίεσ ςτισ Βαλκανικζσ χϊρεσ. 

Επίςθσ ο ςτόλοσ τθσ Ελλθνικισ ναυτιλίασ ςιμερα εξακολουκεί να είναι από τουσ 

μεγαλφτερουσ ςτον κόςμο αλλά τα περιςςότερα πλοία είναι κάτω από “ξζνεσ 

φτθνζσ ςθμαίεσ” κακϊσ επίςθσ και τα πλθρϊματα τουσ αποτελοφνται κατά κφριο 

λόγο από ξζνουσ, κυρίωσ Αςιάτεσ. Τζλοσ να αναφζρουμε και κάποιεσ αρνθτικζσ 

αποφάςεισ που ζχουν λθφκεί ςτα πλαίςια τθσ ΕΕ που επθρζαςαν αρνθτικά τθν 

Ελλθνικι αγροτικι  οικονομία, όπωσ για παράδειγμα τισ επιδοτιςεισ για κλείςιμο 

εργοςταςίων ι τθν απόςυρςθ χιλιάδων τόνων από φροφτα. 

Ρζρα των παραπάνω, οι αιτίεσ τθσ ελλθνικισ δθμοςιονομικισ κρίςθσ πρζπει να 

εντοπιςτοφν ςε τρεισ επιπλζον παράγοντεσ. Αυτοί είναι : 

 Στισ πολιτικζσ τθσ Ελλθνικισ κυβζρνθςθσ που ενίςχυςαν τθν δραςτικισ μείωςθσ 

των φορολογικϊν εςόδων και που τθν ακολοφκθςαν για πάνω από δζκα χρόνια 

πριν τθν κρίςθ. 

  Στθν πολιτικι τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, που είχε ςαν ςτρατθγικι τθ μθ ςτιριξθ 

των δθμόςιων οικονομικϊν τθσ Ευρωηϊνθσ με απευκείασ δανειςμό από τθν 

Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα, αλλά υποχρζωνε τα κράτθ-μζλθ και τισ 

κυβερνιςεισ να αντλοφν δάνεια μόνο από τισ εμπορικζσ τράπεηεσ και 

γενικότερα τισ χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ. Το παραπάνω είχε ωσ αποτζλεςμα να 

εκτιναχκοφν τα επιτόκια δανειςμοφ ςτθν περίοδο τθσ κρίςθσ. Πταν οι 

χρθματαγορζσ απζςυραν τθν εμπιςτοςφνθ τουσ προσ τθν ελλθνικι οικονομία, τα 

επιτόκια δανειςμοφ του Δθμοςίου εκτινάχκθκαν ςε δυςβάςταχτα φψθ με 

αποτζλεςμα θ Ελλάδα να μθν μπορεί να δανειςτεί.  
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  Θ ίδια θ φπαρξθ του ευρϊ που διευκόλυνε τθ μεταφορά πόρων προσ τισ χϊρεσ 

που αναπτφςςονταν ταχφτερα ςε ςχζςθ με τισ υπόλοιπεσ. Οι κεφαλαιακζσ αυτζσ 

ειςροζσ ιςοςκζλιηαν το ιςοηφγιο πλθρωμϊν τθσ χϊρασ, δθλαδι με άλλα λόγια 

επζτρεπαν πριν τθν κρίςθ ςτθν Ελλάδα και άλλεσ χϊρεσ τθσ λεγόμενθσ 

«ευρωπαϊκισ περιφζρειασ» να διατθροφν ζνα ςθμαντικό ζλλειμμα ςτο ιςοηφγιο 

τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν. 

  Τζλοσ, ςτο διάςτθμα 1996-2008 θ Ελλάδα ςθμείωςε υψθλι πραγματικι αφξθςθ 

του ΑΕΡ κατά 61,0%, θ Λςπανία κατά 56,0% και θ Λρλανδία κατά 124,1%, ενϊ 

αντίκετα οι περιςςότερο αναπτυγμζνεσ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ όπωσ θ Γερμανία που 

το ποςοςτό τθσ ιταν 19,5%, τθσ Λταλίασ 17,8% και τθσ Γαλλίασ 30,8%. Οι χϊρεσ 

που ςθμείωςαν υψθλότερουσ ρυκμοφσ ανάπτυξθσ κατά βάςθ κατζλθξαν τελικά 

με ςθμαντικά ελλείμματα ςτισ τρζχουςεσ ςυναλλαγζσ. 

  

 

2.4 ΟΙ Επιπτϊςεισ τθσ οικονομικισ κρίςθσ 

Θ οικονομικι  κρίςθ προκαλεί ςοβαρζσ επιπτϊςεισ ςτθν οικονομικι και κοινωνικι 

ηωι, δεδομζνου ότι θ μείωςθ ι και θ απουςία ειςοδιματοσ προκαλεί απϊλειεσ 

ςτθν ευθμερία τθσ κοινωνίασ και ωκεί μεγάλα τμιματα του πλθκυςμοφ ςτθ 

φτϊχεια. Θ κατάςταςθ αυτι απειλεί κυρίωσ τισ χϊρεσ χαμθλισ και μζςθσ 

ανάπτυξθσ, κυρίωσ τα χαμθλά κοινωνικά ςτρϊματα, ενϊ αποδεικνφει τρία βαςικά 

αλλθλοςυνδεόμενα προβλιματα:  

• Τθν αυξανόμενθ τάςθ των ανιςοτιτων ςτο εςωτερικό τθσ κάκε χϊρασ, 

• Τθν ανιςοτιμία ςτισ ςυνκικεσ κοινωνικισ προςταςίασ και υγείασ,  

• Τα επείγοντα ηθτιματα τθσ κλιματικισ αλλαγισ και τθσ οικολογικισ υποβάκμιςθσ. 

Τα πραγματικά προβλιματα τθσ κρίςθσ τα οποία επεκτάκθκαν και ςτο ςφνολο των 

πολιτϊν, είναι θ άνοδοσ των επιτοκίων, θ δφςκολθ λιψθ δανείων, θ άνοδοσ των 

τιμϊν των εμπορευμάτων, των καυςίμων, των τροφίμων, και θ μείωςθ τθσ 
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αγοραςτικισ δφναμθσ των καταναλωτϊν. Θ δθμιουργία χαμθλϊν καταναλωτικϊν 

δαπανϊν, οδιγθςε ςε πτϊςθ του κφκλου εργαςιϊν.  

Θ ςθμαντικότερθ ςυνζπεια τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ ιταν θ αφξθςθ τθσ 

ανεργίασ. Θ πτϊςθ τθσ ηιτθςθσ οδιγθςε τισ επιχειριςεισ να απολφςουν 

εκατομμφρια εργαηομζνουσ και θ ανεργία εκτοξεφτθκε ςε πολλζσ χϊρεσ ςφμφωνα 

με τουσ Koutsoukis & Roukounas, (2011)(ςτθν Ελλάδα, ςφμφωνα με τθν ΕΣΥΕ, το 

πρϊτο τρίμθνο του 2009 χάκθκαν 70.000 κζςεισ εργαςίασ). Θ φτϊχεια οδθγεί ςε 

κοινωνικό αποκλειςμό όλο και περιςςότερων ομάδων, πράγμα που αποτελεί πθγι 

για διάφορεσ ψυχικζσ διαταραχζσ. Θ ανεργία ςχετίηεται επίςθσ με αφξθςθ τθσ 

θμεριςιασ κατανάλωςθσ αλκοόλ, αφξθςθ ςτισ αυτοκτονίεσ, ψυχικζσ πακιςεισ, ςτθν 

ενδοοικογενειακι βία. Ειδικότερα θ φτϊχεια ςχετίηεται με τθν εμφάνιςθ αςκενειϊν 

κακϊσ τα άτομα είναι αναγκαςμζνα να διαβιϊνουν ςε υποβακμιςμζνο περιβάλλον, 

να τρζφονται ανεπαρκϊσ και να εργάηονται ςε  επικίνδυνα και ανκυγιεινά 

περιβάλλοντα. 
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Κεφάλαιο 3 

 Αντίκτυποσ τθσ οικονομικισ 

κρίςθσ ςτισ Ελλθνικζσ τράπεηεσ – 

Ενζργειεσ και δράςεισ 

 

 

3.1 Παγκόςμιο τραπεηικό ςφςτθμα και κρίςθ 

Ππωσ αναφζραμε και ςε προθγοφμενο κεφάλαιο θ κρίςθ ξεκίνθςε με το ςπάςιμο 

τθσ φοφςκασ ακινιτων το καλοκαίρι του 2007, γεγονόσ που οδιγθςε ςε μεγάλο 

αρικμό χρεοκοπιϊν ςτεγαςτικϊν δανείων κυμαινόμενου επιτοκίου. Στθ ςυνζχεια 

μεταφζρκθκε ςτθν αγορά των εταιρικϊν ομολόγων μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ που 

είχαν εκδοκεί για τθ χρθματοδότθςθ των τιτλοποιθμζνων ςτεγαςτικϊν δανείων. 

Αυτό είχε ωσ αποτζλεςμα ζνα κφμα καταρρεφςεων, ςυγχωνεφςεων και 

κρατικοποιιςεων μετά τον Σεπτζμβριο του 2008. 

Οι ςυνζπειεσ τθσ κρίςθσ οφείλονται κυρίωσ ςτο μζγεκοσ τθσ αγοράσ ςτεγαςτικϊν 

δανείων ςτισ ΘΡΑ, που ανζρχεται ςε 12 τρις. δολ., εκ των οποίων 75% είναι 

τιτλοποιθμζνα. Τον Αφγουςτο του 2008 ζνα ποςοςτό 10% των ςτεγαςτικϊν δανείων 

βριςκόταν ςε κακυςτζρθςθ πλθρωμϊν ι ςε διαδικαςία πλειςτθριαςμοφ. Θ κρίςθ 
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μεταφζρκθκε άμεςα ςτισ χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ των άλλων χωρϊν, 

προκαλϊντασ δραματικι πτϊςθ (40% - 70%) ςτθν  οικονομικι δραςτθριότθτα. 

Θ οικονομικι κατάρρευςθ ιρκε ςχεδόν ςιωπθλά, και με αργά βιματα. Οι 

περιςςότεροι πολιτικοί, οικονομολόγοι και ειδικοί τθν υποτίμθςαν. Τθν άνοιξθ του 

2007 όλα ζδειχναν ότι θ κρίςθ κα περιοριηόταν ςτθν αγορά ακινιτων των ΘΡΑ 

χωρίσ άλλθ επίπτωςθ. Πταν λίγο αργότερα ςτισ 15 Σεπτεμβρίου του 2008 

«βυκιηόταν» θ επενδυτικι τράπεηα Lehman Brothers δεν ιταν λίγοι εκείνοι που 

πίςτεψαν ςε ΘΡΑ και Ευρϊπθ ότι θ κρίςθ ιταν «διαχειρίςιμθ».  Τα γεγονότα 

ζδειξαν πωσ θ παγκόςμια οικονομία ιρκε αντιμζτωπθ με τθν χειρότερθ οικονομικι 

κρίςθ των τελευταίων δεκαετιϊν. 

Ασ με μια ματιά ςτουσ ςθμαντικότερουσ ςτακμοφσ τθσ οικονομικισ κρίςθσ του 2008( 

Politika.gr,2018, Dpa/ Στζφανοσ Γεωργακόπουλοσ): 

1οσ: Σο αμερικανικό όνειρο για ιδιοκτθςία 

Εκμεταλλευόμενοι τθν ευκαιρία των υπερβολικϊν χαμθλϊν επιτοκίων, πλικοσ 

Αμερικανϊν πολιτϊν παίρνουν ςτεγαςτικά δάνεια, τα οποία ωςτόςο δεν είναι ςε 

κζςθ να εξυπθρετιςουν. Από τθν άλλθ πλευρά οι αμερικανικζσ τράπεηεσ 

«ξεγλιςτροφςαν» από τον κίνδυνο των επιςφαλϊν δανείων πουλϊντασ 

χρθματοοικονομικά παράγωγα ςϋ όλο τον κόςμο. Ππωσ αποδεικνφεται εκ των 

υςτζρων τα παράγωγα ζριξαν λάδι ςτθ φωτιά τθσ κρίςθσ. 

 

2οσ: Θ φοφςκα ςκάει: Πρϊτεσ πτωχεφςεισ 

Τθν άνοιξθ του 2007 όλο και περιςςότεροι ιδιοκτιτεσ ακινιτων αδυνατοφν πια να 

εξυπθρετιςουν τα ςτεγαςτικά δάνεια που είχαν λάβει. Γραφεία εξειδικευμζνα ςε 

ςτεγαςτικά δάνεια κλείνουν το ζνα μετά το άλλο. Ο τότε επικεφαλισ τθσ Fed Μπεν 

Μπερνάκι ωςτόςο δεν κεωρεί ότι θ κρίςθ ςτθν αγορά ακινιτων απειλεί τθν 

αμερικανικι οικονομία ςτο ςφνολο τθσ. 
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3οσ: Θ κατάρρευςθ τθσ Lehman 

To 2008 θ κρίςθ ςτθν αμερικανικι αγορά ακινιτων μετεξελίςςεται ςε κρίςθ των 

τραπεηϊν. Θ επενδυτικι τράπεηα Bear Stearns διαςϊηεται μόνο χάρθ ςτθν εξαγορά 

τθσ από τθν J.P. Morgan. Τον Σεπτζμβριο οι αμερικανικζσ αρχζσ αναγκάηονται να 

ςτθρίξουν με διςεκατομμφρια δολάρια τισ εξειδικευμζνεσ τράπεηεσ για ςτεγαςτικά 

δάνεια Fannie Mae και Freddie Mac. Πταν θ επενδυτικι τράπεηα Lehman πτωχεφει 

το αμερικανικό κράτοσ δεν παρεμβαίνει, όπωσ ζκανε ςτθν περίπτωςθ του 

αςφαλιςτικοφ κολοςςοφ AIG. 

 

4οσ: Σο ξζςπαςμα τθσ πυρκαγιάσ 

Θ χρεοκοπία τθσ Lehman Brothers διαλφει και τισ τελευταίεσ ελπίδεσ για ςφντομθ 

και περιοριςμζνθσ κλίμακασ οικονομικι κρίςθ. Το κλίμα εμπιςτοςφνθσ μεταξφ των 

τραπεηϊν ςε διεκνζσ πια επίπεδο ζχει πλθγεί. Οι κεντρικζσ τράπεηεσ διοχετεφουν 

διςεκατομμφρια ςτισ αγορζσ προκειμζνου να διαςϊςουν τα τραπεηικά τουσ 

ιδρφματα και μειϊνουν τα επιτόκια. Για πρϊτθ φορά ςυναντϊνται οι 

πρωκυπουργοί και αρχθγοί κρατϊν τθσ ομάδασ G20 με ςτόχο τθν λιψθ μζτρων για 

τθν  αποτροπι κατάρρευςθσ τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ κακϊσ και εγκρίνουν 

ςχζδιο για ρφκμιςθσ των διεκνϊν αγορϊν που βρίςκονται πλζον εκτόσ ελζγχου. Και 

ςτθ Γερμανία όμωσ το 2009 το κράτοσ διαςϊηει με δισ τισ τράπεηεσ HRE, 

Commerzbank WestLB. Χϊρεσ όπωσ θ Ελλάδα, θ Κφπροσ, θ Ρορτογαλία, θ Λρλανδία 

ηιτθςαν οικονομικι βοικεια καταβάλλοντασ βαρφ τίμθμα 

 

5οσ: Θ φφεςθ του 2009 

Οι τράπεηεσ ςταματοφν να χορθγοφν δάνεια ι χορθγοφν με το ςταγονόμετρο με 

αποτζλεςμα θ οικονομικι κρίςθ να μεταπθδιςει για τα καλά ςτθν παγκόςμια 

οικονομία. Πλεσ ςχεδόν οι ιςχυρότερεσ οικονομίεσ του κόςμου επθρεάηονται από 

τθν οικονομικι κρίςθ. Τα κράτθ κζτουν ςε εφαρμογι προγράμματα ςτιριξθσ τθσ 

ανάπτυξθσ και οι κεντρικζσ τράπεηεσ «ρίχνουν» χριμα ςτθν αγορά. Οικονομίεσ 
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όπωσ τθσ Γερμανία ι των ΘΡΑ ξεπερνοφν γριγορα τθν κρίςθ ςε αντίκεςθ με τισ πιο 

αδφναμεσ οικονομίεσ του ευρωπαϊκοφ νότου, όπωσ θ Ρορτογαλία και θ Ελλάδα που 

είχαν και τα μεγαλφτερα προβλιματα. 

 

6οσ: Θ Ελλάδα ηθτά βοικεια 

Οι επενδυτζσ και οι κεςμοί αμφιςβθτοφν ανοιχτά ότι θ Ελλάδα είναι ςε κζςθ να 

αποπλθρϊςει τα δάνεια, τθν ϊρα που θ Ακινα πρζπει να παραδεχκεί ότι το 

δθμοςιονομικό ζλλειμμα είναι υψθλότερο από ό,τι είχε αρχικά δθλϊςει. Κάποιεσ 

χϊρεσ όπωσ θ Ελλάδα αναγκάηονται να προςφζρουν όλο και υψθλότερα επιτόκια 

για να δανειςτοφν χριματα, γεγονόσ που με τθ ςειρά του αυξάνει ακόμα 

περιςςότερο το χρζοσ. Μια μετά τθν άλλθ χϊρεσ όπωσ θ Ελλάδα, θ Κφπροσ, θ 

Ρορτογαλία, θ Λρλανδία ηθτοφν οικονομικι βοικεια με αντάλλαγμα τθν επιβολι 

λιτότθτασ και τθν εφαρμογι ςοβαρϊν μεταρρυκμίςεων. 

 

7οσ: "Whatever it takes" 

Τα προγράμματα ςτιριξθσ και τα χαμθλά επιτόκια δανειςμοφ δεν αρκοφν για να 

καταπολεμθκεί θ οικονομικι κρίςθ. Είναι θ παρζμβαςθ του προζδρου τθσ ΕΚΤ 

Μάριο Ντράγκι, του οποίου θ γνωςτι ριςθ "Whatever it takes" αποτελεί ςθμείο 

καμπισ ςτθν ιςτορία τθσ ευρωπαϊκισ κρίςθσ . Τον Λοφλιο του 2012 όταν θ ΕΚΤ 

ανακοινϊνει ότι κα αγοράςει μαηικά δθμόςια ομόλογα των χωρϊν τθσ κρίςθσ. 

Ραράλλθλα κρατά χαμθλά το βαςικό επιτόκιο. Τα τελευταία χρόνια οι χϊρεσ τθσ 

κρίςθσ ολοκλιρωςαν τα προγράμματα προςαρμογισ και βρίςκονται περιςςότερο ι 

λιγότερο ςε αναπτυξιακι τροχιά. Οι επιπτϊςεισ τθσ κρίςθσ είναι ωςτόςο ακόμα 

εμφανείσ. Θ υψθλι ανεργία ςυνεχίηεται κακϊσ και θ δραςτικι μείωςθ των 

κοινωνικϊν παροχϊν κα ταλανίηουν ακόμα για χρόνια αρκετζσ χϊρεσ τθσ 

ευρωηϊνθσ. 
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3.2 Χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα 

Στισ εγχριματεσ οικονομίεσ, οι οικονομικζσ μονάδεσ διακρίνονται ςε δυο κατθγορίεσ 

με βάςθ τθ ςχζςθ που διαμορφϊνουν μεταξφ του επιπζδου τθσ κατανάλωςθσ και 

των χρθματικϊν μζςων που διακζτουν. Από αυτιν τθν άποψθ οι οικονομικζσ 

μονάδεσ διακρίνονται ςε(Αλεξάκθσ, 2008, :20) 

• Ρλεοναςματικζσ. Οι πλεοναςματικζσ νοοφνται οι μονάδεσ εκείνεσ που διακζτουν 

περιςςότερα χρθματικά μζςα από αυτά που καταναλϊνουν. 

• Ελλειμματικζσ. Ωσ ελλειμματικζσ νοοφνται οι μονάδεσ εκείνεσ που διακζτουν 

λιγότερα χρθματικά μζςα από αυτά που καταναλϊνουν 

Το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα είναι αυτό που φζρνει ςε επαφι τισ δφο   αυτζσ 

κατθγορίεσ οικονομικϊν μονάδων και αποτελεί το φορζα μεταςχθματιςμοφ των 

αποταμιευτικϊν κεφαλαίων των πρϊτων ςε δανεικά κεφάλαια των δευτζρων. Με 

αυτό τον τρόπο επιτυγχάνεται θ ικανοποίθςθ του ςυνόλου των οικονομοφντων 

φορζων. 

Το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα, λοιπόν, αποτελεί τθ βάςθ κάκε ςφγχρονθσ 

οικονομίασ. Εντόσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ περιλαμβάνονται οι 

χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ, τα χρθματοπιςτωτικά προϊόντα και οι 

χρθματοπιςτωτικοί οργανιςμοί (Νοφλασ, 2000:51). Επομζνωσ, θ κατανόθςθ του 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ξεκινά με τθν κατανόθςθ των τριϊν αυτϊν δομϊν. 

Θ χρθματιςτθριακι αγορά ςυνίςταται από το ςφνολο των επενδυτϊν οι οποίοι κάτω 

από ςυνκικεσ ανταγωνιςμοφ λαμβάνουν κζςεισ αγοράσ και πϊλθςθσ ςε χρεόγραφα 

που προςφζρονται από επιχειριςεισ, οι οποίεσ αναηθτοφν κεφάλαια 

χρθματοδότθςθσ των λειτουργειϊν τουσ (Βοοτ και Trakor, 1997: 693-733). Πταν τα 

χρεόγραφα αυτά ζχουν διάρκεια μικρότερθ του ζτουσ, θ αγορά καλείται αγορά 

χριματοσ, ενϊ όταν θ διάρκεια τουσ είναι ψθλότερθ του ζτουσ, θ αγορά καλείται 

αγορά κεφαλαίου. 

Τα χρεόγραφα αυτά αποτελοφν τα χρθματοπιςτωτικά προϊόντα. Τα περιςςότερο 

γνωςτά από αυτά είναι τα Ζντοκα γραμμάτια του δθμοςίου, τα διαπραγματεφςιμα 
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πιςτοποιθτικά κατακζςεων, τα εμπορικά ομόλογα, τα διατραπεηικά κεφάλαια, οι 

ςυμφωνίεσ επαναγοράσ, οι μετοχζσ, τα ςυμβόλαια μελλοντικισ εκπλιρωςθσ και τα 

δικαιϊματα προαίρεςθσ. 

Τζλοσ, ο χρθματοπιςτωτικόσ οργανιςμόσ είναι θ δίοδοσ μζςω τθσ οποίασ οι 

επενδυτζσ αγοράηουν τα χρθματοπιςτωτικά προϊόντα και οι ελλειμματικζσ 

οικονομικζσ μονάδεσ προωκοφν τα αυτά τα προϊόντα ςτθν αγορά. Οι οργανιςμοί 

αυτοί μποροφν να διακρικοφν ςε τρείσ ςθμαντικζσ κατθγορίεσ. Σε αυτοφσ που 

δζχονται κατακζςεισ, ςε αυτοφσ που λειτουργοφν ςτθν βάςθ αμοιβαίων ςυμφωνιϊν 

και ςτουσ λοιποφσ χρθματοοικονομικοφσ οργανιςμοφσ, όπωσ είναι οι 

χρθματοδοτικζσ εταιρείεσ και τα αμοιβαία κεφάλαια (Κωμαδάκθσ, Ξανκάκθσ, 2006: 

23). Οι περιςςότεροι γνωςτοί και κακοριςτικοί για τθν πορεία τθσ οικονομίασ 

χρθματοπιςτωτικοί οργανιςμοί είναι τα τραπεηικά ιδρφματα. 

 

 Χαρακτθριςτικά του χρθματοοικονομικοφ ςυςτιματοσ 

 Ο ρόλοσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ είναι να αποτελεί τον διαμεςολαβθτι 

ςτθν ανταλλαγι αγακϊν και υπθρεςιϊν. Φζρνει ςε επαφι τουσ αποταμιευτζσ με 

τουσ επενδυτζσ, δθλαδι μεταφζρει τθν αγοραςτικι δφναμθ από τισ οικονομικζσ 

μονάδεσ που παρουςιάηουν πιςτωτικό υπόλοιπο προσ αυτζσ που ζχουν χρεωςτικό 

υπόλοιπο. Ρεριλαμβάνει δφο βαςικά υποςυςτιματα, τισ χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ 

και τουσ ενδιάμεςουσ χρθματοπιςτωτικοφσ οργανιςμοφσ. 

 

 

3.3 Σραπεηικό ςφςτθμα 

Οι τράπεηεσ αποτελοφν χρθματοοικονομικοφσ οργανιςμοφσ που μεςολαβοφν 

ανάμεςα ςτισ πλεοναςματικζσ και ελλειμματικζσ οικονομικζσ μονάδεσ 

(Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α:47). Με τθ λειτουργία τουσ, οι τράπεηεσ βοθκοφν 

ςτθν ανάπτυξθ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ, αφοφ: 
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• Οι τράπεηεσ ρυκμίηουν τθ ρευςτότθτα ςτθν οικονομία 

• Οι τράπεηεσ ςυμβάλουν ςτθ δθμιουργία χριματοσ, μζςω των κατακζςεων που 

δζχονται και των δανείων που χορθγοφν. 

• Μζςα από τθν εποπτεία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, διαςφαλίηεται θ 

εμπιςτοςφνθ του κατακετικοφ και επενδυτικοφ κοινοφ. 

• Οι τράπεηεσ επιδροφν ςτθ ηιτθςθ και τθν προςφορά ςτισ αγορζσ χριματοσ και 

κεφαλαίου. 

• Στα πλαίςια τθσ διαμεςολαβθτικισ τουσ δραςτθριότθτασ, οι τράπεηεσ 

διαχειρίηονται πλθροφορίεσ, αποδόςεισ και κινδφνουσ. 

• Οι τράπεηεσ επιδιϊκουν μεγιςτοποίθςθ τθσ απόδοςθσ των ιδίων κεφαλαίων τουσ, 

με ταυτόχρονθ αντιςτάκμιςθ των κινδφνων. 

Αυτζσ οι δραςτθριότθτεσ των τραπεηϊν ςτθρίηουν τθν οικονομικι δραςτθριότθτα 

και διαμορφϊνουν τισ οικονομικζσ επιδόςεισ (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α:35-

38).  

Ο διαμεςολαβθτικόσ ρόλοσ των τραπεηϊν τισ κακιςτά απαραίτθτεσ, αφοφ ςε μια 

οικονομία χωρίσ χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα δεν κα υπάρχει διαμεςολάβθςθ 

μεταξφ των αποταμιευτϊν και των δανειηόμενων. Επομζνωσ δεν κα υπάρχει 

προςταςία των κατακετϊν και κα είναι πολφ δφςκολθ θ χρθματοδότθςθ των 

ιδιωτϊν, των επιχειριςεων και των κρατϊν. Επιπλζον, κα υπάρχει αυξθμζνθ 

αβεβαιότθτα και κίνδυνοι, κα είναι πιο δφςκολθ θ ςυλλογι και διαχείριςθ 

πλθροφοριϊν και θ εκκακάριςθ ςυναλλαγϊν (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α: 

47-51). 

Συνεπϊσ, χωρίσ τθν τραπεηικι διαμεςολάβθςθ, κάκε πλεοναςματικι μονάδα κα 

ζπρεπε να αξιολογεί μόνθ τθσ τθν πιςτολθπτικι ικανότθτα των δανειηόμενων, αλλά 

και να τιμολογεί το αςφάλιςτρο του κινδφνου. Επομζνωσ, ςε μια οικονομία χωρίσ 

τραπεηικό ςφςτθμα, κα είναι πιο υψθλό το κόςτοσ του να ζρκουν ςε επαφι οι 

χρθματοδότεσ με τισ ελλειμματικζσ μονάδεσ, αυξάνοντασ και το κόςτοσ δανειςμοφ 

(Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α:47-51). 
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Επιπλζον, αυξάνεται ςθμαντικά και το κόςτοσ πλθροφόρθςθσ, που περιλαμβάνει το 

κόςτοσ ςυλλογισ και επαλικευςθσ των πλθροφοριϊν, το κόςτοσ παρακολοφκθςθσ 

τθσ αποπλθρωμισ, το κόςτοσ ανάκτθςθσ του δανείου ςε περίπτωςθ επιςφάλειασ ι 

κακυςτζρθςθσ. Επομζνωσ, οι τράπεηεσ ςυμβάλουν ςτθν άμβλυνςθ των φαινομζνων 

αςφμμετρθσ πλθροφόρθςθσ, όπωσ θ δυςμενισ επιλογι και ο θκικόσ κίνδυνοσ 

(Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α:47-51). 

Συνεπϊσ, ςε περίπτωςθ που υπιρχε μια οικονομία χωρίσ τραπεηικό ςφςτθμα, οι 

οικονομικζσ μονάδεσ με πλεόναςμα κεφαλαίων δεν κα ιταν ςε κζςθ να επιλζξουν 

τον καλφτερο τρόπο να αποταμιεφςουν ι να επενδφςουν τα κεφάλαιά τουσ, τα 

οποία κα ζμεναν ανεκμετάλλευτα. Ακόμθ και αν επικυμοφςαν να δανείςουν ςε 

κάποιον τα κεφάλαιά τουσ, κα ιταν πολφ δφςκολο να ςυγκεντρϊςουν πλθροφορίεσ 

για το δανειολιπτθ και τθν ικανότθτά του να τουσ αποπλθρϊςει. Από τθν άλλθ 

πλευρά, οι ελλειμματικζσ μονάδεσ δεν κα ιταν ςε κζςθ να αντλιςουν χριματα για 

να αναπτφξουν τισ επιχειρθματικζσ τουσ ιδζεσ, αφοφ κα ιταν πολφ δφςκολο να τουσ 

εμπιςτευτεί κάποιοσ τα κεφάλαιά τουσ. Επομζνωσ, κα ιταν αναγκαςμζνοι να 

αναηθτιςουν οι ίδιοι χρθματοδότθ και να του παρζχουν τισ απαραίτθτεσ 

πλθροφορίεσ και εγγυιςεισ για να τουσ παρζχει κεφάλαια. 

Αυτι θ κατάςταςθ ζχει δφο βαςικζσ ςυνζπειεσ για τθν οικονομία που λειτουργεί 

χωρίσ τραπεηικό ςφςτθμα. Θ πρϊτθ ςυνζπεια είναι θ ςθμαντικι ζλλειψθ 

ρευςτότθτασ, αφοφ καταναλϊνεται πολφσ χρόνοσ, αλλά και χριμα για τον 

εντοπιςμό αντιςυμβαλλομζνων και τθν ςυγκζντρωςθ πλθροφοριϊν, ενϊ δεν 

υπάρχει εμπιςτοςφνθ μεταξφ των δανειηόμενων και των δανειςτϊν. Θ δεφτερθ 

ςυνζπεια είναι το πολφ υψθλό κόςτοσ δανειςμοφ, αφοφ δφςκολα κα δεχκοφν οι 

πλεοναςματικζσ οικονομικζσ μονάδεσ να χρθματοδοτιςουν κάποιον άγνωςτο. 

Τελικά, αυτό που κα ςυνζβαινε ςε μια τζτοια οικονομία κα ιταν να υπάρχει πολφ 

χαμθλι οικονομικι ανάπτυξθ, αφοφ δεν κα μποροφςαν να χρθματοδοτθκοφν οι 

επιχειριςεισ και τα νοικοκυριά. 

Το τραπεηικό ςφςτθμα ςυμβάλλει ςτθν ανάπτυξθ τθσ εκνικισ οικονομίασ με τθν 

τόνωςθ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ, τθν χρθματοδότθςθ δυναμικϊν κλάδων τθσ 

οικονομίασ και καινοτόμων επενδυτικϊν πρωτοβουλιϊν. Θ αποτελεςματικότθτα τθσ 
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ςυμβολισ του εξαρτάται από τθν φπαρξθ αξιόπιςτου κεςμικοφ πλαιςίου το οποίο 

ρυκμίηει τθν λειτουργία τθσ κοινωνίασ ςε οικονομικό επίπεδο και ςτθρίηει τισ 

αναπτυξιακζσ διαδικαςίεσ. Το ςφςτθμα αυτό αποτελείται από δφο είδθ τραπεηϊν, 

τθν κεντρικι τράπεηα και τισ εμπορικζσ τράπεηεσ. Θ Κεντρικι τράπεηα αποτελεί τον 

ςυντονιςτι των εγχϊριων τραπεηϊν όςον αφορά τθν γενικι πολιτικι τουσ και ζχει 

τθν δυνατότθτα να ελζγχει τισ εμπορικζσ τράπεηεσ. 

Αναλυτικότερα θ κεντρικι τράπεηα: 

Θ Κεντρικι Τράπεηα κάκε χϊρασ ζχει ςαν βαςικι δραςτθριότθτα τθν άςκθςθ 

νομιςματικισ πολιτικισ, ενϊ ζχει και άλλεσ αρμοδιότθτεσ όπωσ οι εξισ (Νοφλασ, 

2000): 

• Τθν εποπτεία των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

• Τθν προϊκθςθ και τθν επίβλεψθ τθσ ομαλισ λειτουργίασ τουσ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ 

• Τθν ζκδοςθ των τραπεηογραμματίων. Οι κεντρικζσ τράπεηεσ των χωρϊν- μελϊν 

τθν Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ δεν ζχουν πια αυτι τθν αρμοδιότθτα, αφοφ θ ζκδοςθ 

χριματοσ γίνεται από τθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα. 

• Δζχεται κατακζςεισ υποχρεωτικοφ και προαιρετικοφ χαρακτιρα από τισ τράπεηεσ 

• Χορθγεί πιςτϊςεισ ςτισ τράπεηεσ 

• Ενεργεί ςαν ταμίασ του Δθμοςίου 

• Διαχειρίηεται τα επίςθμα ςυναλλαγματικά διακζςιμα τθσ χϊρασ 

Συνεπϊσ, θ κεντρικι Τράπεηα αςκεί νομιςματικι πολιτικι και αςκεί ζλεγχο ςτισ 

τράπεηεσ και το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα γενικότερα. Επιπλζον, μπορεί να 

αποτελζςει ζνα  παράγοντα εξομάλυνςθσ των κρίςεων φερεγγυότθτασ, αφοφ 

λειτουργεί ςαν δανειςτισ τελευταίασ προςφυγισ, που δίνει πίςτωςθ ςτισ εμπορικζσ 

τράπεηεσ για να αποφευχκοφν οι αλυςιδωτζσ αντιδράςεισ πανικοφ (Ρετράκθσ, 

1999).  
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Πμωσ, οι Κεντρικζσ Τράπεηεσ προχωροφν ςε μεταξφ τουσ ςυνεργαςία για τθ 

διατιρθςθ τθσ ςτακερότθτασ του διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, με 

ςυντονιςμζνεσ μεταβολζσ των επιτοκίων και τθν παροχι πιςτϊςεων. 

Τα τελευταία χρόνια, λόγω τθσ παγκοςμιοποίθςθσ των αγορϊν μεγαλφτερθ ζμφαςθ 

δίνεται ςτθ ςυνεργαςία των κεντρικϊν τραπεηϊν για τθν καλφτερθ ρφκμιςθ του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. Θ ανάγκθ αυτι ζγινε ακόμθ πιο επιτακτικι με το ξζςπαςμα 

τθσ κρίςθσ, αφοφ πολλζσ τράπεηεσ αντιμετϊπιςαν προβλιματα ρευςτότθτασ και 

ςτράφθκαν ςτθν Κεντρικι τράπεηα τθσ χϊρασ τουσ, ενϊ οι χϊρεσ τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ ζχουν τθ δυνατότθτα να ςτραφοφν ςτθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα. 

Θ ΕΚΤ είναι θ κεντρικι τράπεηα για το ενιαίο νόμιςμα τθσ Ευρϊπθσ, με κακικον να 

διατθρεί τθν αγοραςτικι δφναμθ του ευρϊ. Ριο αναλυτικά, οι αρμοδιότθτεσ τθσ 

Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Τράπεηασ είναι οι εξισ: 

• θ χάραξθ και θ εφαρμογι τθσ νομιςματικισ πολιτικισ για τθ ηϊνθ του ευρϊ, 

 • θ διενζργεια πράξεων ςυναλλάγματοσ,  

 • θ κατοχι και θ διαχείριςθ των επίςθμων ςυναλλαγματικϊν διακεςίμων των 

χωρϊν τθσ ηϊνθσ του ευρϊ,  

• θ προϊκθςθ τθσ ομαλισ λειτουργίασ των ςυςτθμάτων πλθρωμϊν.  

Επιπλζον, θ ΕΚΤ διατθρεί το αποκλειςτικό δικαίωμα να εγκρίνει τθν ζκδοςθ 

τραπεηογραμματίων εντόσ τθσ ηϊνθσ του ευρϊ, να ςυλλζγει ςτατιςτικζσ 

πλθροφορίεσ, να ςυμβάλλει ςτθν ομαλι άςκθςθ πολιτικϊν που προωκοφν οι 

αρμόδιεσ αρχζσ αναφορικά με τθν προλθπτικι εποπτεία των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

και τθ ςτακερότθτα του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, να διατθρεί ςχζςεισ 

ςυνεργαςίασ με αντίςτοιχα όργανα, οργανιςμοφσ και φορείσ εντόσ τθσ ΕΕ. 

Αναλυτικότερα οι εμπορικζσ τράπεηεσ: 

Λειτουργοφν ωσ μεςολαβθτζσ μεταξφ των αποταμιευτϊν και των επενδυτϊν 

• Επθρεάηουν τθν προςφορά του χριματοσ. 
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• Είναι υποχρεωμζνοι να κρατοφν ζνα ποςοςτό, που κακορίηεται από τθν 

κεντρικι τράπεηα, των κατακζςεων ςε ρευςτά διακζςιμα και δανείηουν το 

υπόλοιπο τουσ. 

 

 

3.4  Θεςμικοί επενδυτζσ 

Οι κεςμικοί επενδυτζσ είναι οργανιςμοί που διακζτουν ρευςτά διακζςιμα να τα 

επενδφουν ςε επιχειριςεισ είτε αγοράηοντασ μετοχζσ ςτο χρθματιςτιριο είτε με 

άλλα επενδυτικά προϊόντα. Κεςμικοί επενδυτζσ μπορεί να είναι τράπεηεσ, 

αςφαλιςτικζσ εταιρίεσ, ταμεία ςυντάξεων, εταιρίεσ αμοιβαίων κεφαλαίων (mutual 

funds) και ταμεία εξαςφάλιςθσ (hedge funds). Το κεφάλαιο οι κεςμικοί επενδυτζσ 

το αποκτοφν  από τισ αποταμιεφςεισ και από τισ πιςτϊςεισ των πελατϊν τθσ. Οι 

εταιρίεσ επενδφςεων κρατοφν ζνα μεγάλο χαρτοφυλάκιο επενδφςεων ςε πολλζσ 

επιχειριςεισ με ςκοπό να μθν υπάρχει μεγάλο μερίδιο μετοχϊν ςτθν επιχείρθςθ 

από τον φόβο τθσ πτϊχευςθσ και τθσ απϊλεια του επενδυμζνου κεφαλαίου. Οι 

κεςμικοί επενδυτζσ ζχουν μεγάλθ επιρροι ςτισ επιχειριςεισ που επενδφουν και 

ςυμμετζχουν ςτισ γενικζσ ςυνελεφςεισ και ςτα διοικθτικά ςυμβοφλια τουσ εφόςον 

διακζτουν μεγάλο ποςοςτό μετοχϊν. Με αυτό τον τρόπο μποροφν να ελζγξουν 

πολλζσ επιχειριςεισ και άλλεσ φορζσ λόγω τθσ αγοροπωλθςίασ πολλϊν μετοχϊν να 

μποροφν να επθρεάςουν και τθν τφχθ τθσ επιχείρθςθσ.   

 

 

3.5 Θ ιςτορία του παγκόςμιου και Ελλθνικοφ 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

Θ ιςτορία των τραπεηϊν ξεκινάει εδϊ και πολλοφσ αιϊνεσ. (Σαπουτηόγλου & 

Ρεντότθσ, 2009α:27-30). Θ αρχαιότερθ πιο γνωςτι τράπεηα ςτθν αρχαιότθτα είναι 
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ςτθ Βαβυλϊνα γφρω ςτο 3400-3200 πΧ και ιταν ο Ναόσ του Ουροφκ. Από τισ 

δωρεζσ και προςφορζσ που δεχόταν ο Ναόσ, παρείχε τα δάνεια. Ο βαςιλιάσ τθσ 

πρϊτθσ Βαβυλωνιακισ δυναςτείασ (1955-1913 πΧ), Χαμουραμπί, υπιρξε ο 

αρχαιότεροσ ρυκμιςτικόσ κανονιςμόσ «περί κατακζςεων και δανείων». Στθν αρχαία 

Ελλάδα και ιδίωσ ςε εποχζσ πολζμου ι εκςτρατείασ οι ιδιωτικοί κθςαυροί 

φυλάςςονταν ςτουσ αρχαίουσ ναοφσ διότι κεωροφνταν ωσ απαραβίαςτοι χϊροι. Οι 

ναοί των Δελφϊν, τθσ Διλου ι τθσ Ολυμπίασ λειτοφργθςαν με τον παραπάνω 

τρόπο.  

Τον 5o αιϊνα πχ εκμεταλλεφονταν τθν ανάγκθ του κοινοφ για φφλαξθ των 

περιουςιακϊν τουσ ςτοιχείων και αποκόμιηαν τόκο. Ζτςι λοιπόν διαμεςολαβοφςαν 

ανάμεςα ςτουσ κατακζτεσ και ςτουσ δανειολιπτεσ με ςκοπό το κζρδοσ. Θ πράξθ 

αυτι πολλζσ φορζσ γινόταν ςε ¨τραπζηια¨ ςτθν αγορά που λειτουργοφςαν ωσ 

καταςτιματα και για το λόγο αυτό ονομάηονταν τραπεηίτεσ. Από τθ  παραπάνω 

εποχι φάνθκε θ αναγκαιότθτα των τραπεηϊν γιατί εξυπθρετοφςε το εμπορευματικό 

κφκλωμα διευκολφνοντασ τισ εμπορικζσ ςυναλλαγζσ.  

Τον 4ο π.χ. αιϊνα, οι πόλεισ-κράτθ ςτθν αρχαία Ελλάδα ιδρφουν «τράπεηεσ 

δθμοςίου ελζγχου». Οι τραπεηίτεσ εκείνθ τθσ εποχισ δραςτθριοποιοφνται κάτω από 

τθν επίβλεψθ του κράτουσ και οι ςυναλλαγζσ πραγματοποιοφνται υπό τθν 

παρουςία μαρτφρων. Τθ περίοδο εκείνθ θ ςυμμετοχι του Διογζνθ ςτθ διοίκθςθ 

μιασ «τράπεηασ δθμοςίου ελζγχου», ςτθ Σινϊπθ, προκάλεςε τθν απόςυρςθ τθσ 

εξορίασ του. Επίςθσ οι τραπεηίτεσ εκείνθσ τθσ εποχισ, ανακάλυψαν και τθν  αξία τθσ 

επιταγισ με τον Λςοκράτθ να κάνει αναφορά ςτθν ςθμαςία τθσ. Στθ ΢ωμαϊκι 

Αυτοκρατορία, το ρόλο των τραπεηιτϊν τθν αναλαμβάνουν οι argentarii. Οι 

εργαςίεσ τουσ ςυνίςταντο:  

1. ςτθν ανταλλαγι νομιςμάτων,  

2. ςτθν αποδοχι χρθμάτων και ςτθν ζκδοςθ ιςόποςων ι ίςθσ αξίασ (αν επρόκειτο 

περί άλλου νομίςματοσ) «πιςτωτικϊν επιςτολϊν», πλθρωτζων από κάποιο άλλο 

τραπεηίτθ ςτον τόπο ρευςτοποίθςισ τουσ.  

3. ςτθν αποδοχι άτοκων παρακατακθκϊν ι ζντοκων κατακζςεων,  
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4. ςτθν υπόςχεςθ πλθρωμισ ι παράδοςθσ οριςμζνου είδουσ ςε μια οριςμζνθ 

θμερομθνία. 

Οι argentarii τθροφν βιβλία για τισ τραπεηικζσ τουσ ςυναλλαγζσ με υποδειγματικό 

τρόπο κακϊσ και κεωροφνται ωσ δθμόςιοι πραγματογνϊμονεσ προκειμζνου να 

αξιολογοφν τθν γνθςιότθτα και τθν αξία των νομιςμάτων. Επίςθσ αγόραηαν τα νζα 

νομίςματα που εκδίδονταν από τον αυτοκράτορα και τα κυκλοφοροφςαν ςτθν 

αγορά.  Με τθν πτϊςθ τθσ ΢ωμαϊκισ Αυτοκρατορίασ και τθ ριξθ μεταξφ ΢ϊμθσ και 

Βυηαντίου, οι τραπεηικζσ δραςτθριότθτεσ ατονοφν αλλά εξακολουκεί να υφίςταται 

θ ανταλλαγι νομιςμάτων και θ διενζργεια αυτϊν των πράξεων γινόταν πάνω ςε ζνα 

πάγκο (banc), που χρθςιμοποιοφν οι τραπεηίτεσ για τθν εργαςία τουσ.  

Κατά τθν διάρκεια του Μεςαίωνα (7ο-11ο μ.Χ. αιϊνα), τα μοναςτιρια 

αναλαμβάνουν να διεκπεραιϊςουν τισ τραπεηικζσ εργαςίεσ, τα οποία παρζχουν 

πιςτϊςεισ ςτουσ άρχοντεσ και τουσ φεουδάρχεσ, κακϊσ επίςθσ από τουσ Σφριουσ 

και Εβραίουσ τραπεηίτεσ.  

Στο τζλοσ του 12ου μ.Χ. αιϊνα, ςτισ Λταλικζσ πόλεισ-κράτθ, όπωσ θ ΢ϊμθ και θ 

Γζνοβα δθμιουργοφνται ςφγχρονεσ τράπεηεσ οι οποίεσ δραςτθριοποιοφνται ςτθν 

χρθματοδότθςθ του ναυτιλιακοφ εμπορίου κακϊσ και όλων των ειδϊν τισ 

ςυναλλαγζσ. 

Στισ αρχζσ του 16oυ μ.Χ. αιϊνα δθμιουργοφνται μεγάλεσ τράπεηεσ κατακζςεων, 

όπωσ ιταν θ τράπεηα του Άμςτερνταμ (1609), θ τράπεηα του Αμβοφργου και θ 

τράπεηα τθσ Βενετίασ (1619). Οι ςυγκεκριμζνεσ τράπεηεσ δζχονταν ωσ κατάκεςθ όχι 

μόνο τα νομίςματα αλλά και πολφτιμα μζταλλα, κακϊσ και διενεργοφςαν και 

ςυναλλαγζσ εμβαςμάτων. Θ Τράπεηα τθσ Βενετίασ παρζδιδε ςε όλουσ τουσ 

κατακζτεσ αποδείξεισ για το ςυνολικό τθσ κατάκεςθσ θ οποία ιταν αποδεικτικό τθσ 

κατάκεςθσ και ιταν πλθρωτζεσ «άμα τθ εμφανίςει ςτον φζροντα». Τθν περίοδο 

εκείνθ λοιπόν κάνει τθν πρϊτθ επίςθμθ εμφάνιςθ το «χάρτινο χριμα».  Ουςιαςτικά, 

αυτζσ οι «αποδείξεισ κατάκεςθσ» κεωροφνται ωσ πρόδρομοι του επίςθμου 

«παραςτατικοφ χριματοσ», το οποίο  κυκλοφόρθςε παράλλθλα με το «περιεκτικό 

χριμα» (κζρματα). Το 1650 από τθν τράπεηα τθσ Σουθδίασ μετατρζπεται θ 

¨απόδειξθ κατάκεςθσ¨ ςε «τραπεηογραμμάτιο», το οποίο δεν φζρει τόκο και 
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κυκλοφορεί ςε ολόκλθρο το ςουθδικό βαςίλειο. Στο Θνωμζνο Βαςίλειο, οι 

χρυςοχόοι του Λονδίνου, τα «πιςτοποιθτικά κατακζςεων» τα κατατζμνουν ςε 

«ιςόποςα τεμάχια», τα οποία ςφντομα κυκλοφοροφν από χζρι ςε χζρι. Πμωσ, το 

1694 μετά τθν πτϊχευςθ των χρυςοχόων,  δθμιουργικθκε μια «ιδιωτικισ εκδοτικισ 

τράπεηασ» υπό κρατικό ζλεγχο, με τίτλο «The Governor and Company of the Bank of 

England».  Αργότερα, το 1695, ιδρφκθκε θ Τράπεηα τθσ Σκωτίασ. Στθ Γαλλία,  

ιδρφεται  το 1716 θ «Banque Generale», θ οποία και αναλαμβάνει το προνόμιο τθσ 

ζκδοςθσ τραπεηογραμματίων για μια εικοςαετία και θ οποία το 1718, 

μετονομάηεται ςε «Banque Royale» και ςτθ ςυνζχεια πτωχεφει. Το νζο εκδοτικό 

ίδρυμα που ιδρφεται είναι θ «Caisse dΖscοmρte» το 1776. Λίγο αργότερα κα 

επζλκει θ διάλυςθ αυτοφ του εκδοτικοφ ιδρφματοσ. Αργότερα, το 1800 ιδρφεται θ 

κεντρικι τράπεηα τθσ Γαλλίασ ζχοντασ τον τίτλο «Banque de France», θ οποία κα 

αναδιοργανωκεί από τον Ναπολζοντα το 1806 (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009 

α:27-30). 

Θ ιςτορία του ελλθνικοφ ςφγχρονου τραπεηικοφ ςυςτιματοσ χωρίηεται περιλθπτικά 

ςε τζςςερισ διακεκριμζνεσ χρονικζσ περιόδουσ(Μελάσ Κϊςτασ, 2012:2-46).  

Θ πρϊτθ περίοδοσ ξεκινάει από τθν εγκακίδρυςθ του κράτουσ το 1828 μζχρι το 

1927 περίπου, δθλαδι με τθν ίδρυςθ τθσ Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ θ οποία είχε ωσ 

ςκοπό να επιλφςει τα οικονομικά προβλιματα εκείνθσ τθσ περιόδου. Λόγω του 

διεκνοφσ οικονομικοφ φιλελευκεριςμοφ τθσ εποχισ εκείνθσ, δεν υπιρχε κανζνασ 

κρατικόσ παρεμβατιςμόσ αλλά οφτε κρατικι μζριμνα ςτον πιςτωτικό τομζα. 

Θ δεφτερθ περίοδοσ ξεκίνθςε από το 1828 και εκτείνεται μζχρι το τζλοσ του Βϋ 

Ραγκοςμίου Ρολζμου. Στοιχεία τθσ περιόδου εκείνθσ ιταν θ παροχι εξειδίκευςθσ 

και θ νομοκετικι ρφκμιςθ ςτθν οργάνωςθ του πιςτωτικοφ τομζα. Κφριο ςθμείο 

εκείνθσ τθσ περιόδου ιταν θ ψιφιςθ του νόμου 5076 περί ανωνφμων εταιρειϊν και 

τραπεηϊν, το 1931, ςφμφωνα με το οποίο οι τράπεηεσ μποροφν να λειτουργοφν 

μόνο ωσ ανϊνυμεσ εταιρείεσ. Μζχρι το τζλοσ του Β’ Ραγκοςμίου πολζμου 

πραγματοποιικθκαν πολλζσ ςυγχωνεφςεισ τραπεηϊν (Εκνικι τράπεηα – Τράπεηα 

Ακθνϊν, Λονικι – Λαϊκι) κακϊσ και κρατικοποιικθκαν οι μεγαλφτερεσ τράπεηεσ, με 

ςυνζπεια τθν πλιρθ ςχεδόν κρατικοποίθςθ του τραπεηικοφ τομζα ςτθν Ελλάδα. 
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Θ τρίτθ περίοδοσ ξεκινάει από το 1946 και εκτείνεται μζχρι και το 1992. Κφριο 

χαρακτθριςτικό τθσ ςυγκεκριμζνθσ περιόδου ιταν θ ο ζντονοσ και ςυςτθματικόσ 

κρατικόσ παρεμβατιςμόσ ςτθ πολιτικι άςκθςθσ τραπεηικισ πίςτθσ ςφμφωνα με τισ 

ςφγχρονεσ διεκνείσ αντιλιψεισ. Λδιαίτερα πιο ζντονο ζγινε το παραπάνω φαινόμενο 

τθν δεκαετία 1950 ωσ το 1960 με τθν παρουςία του κράτουσ ςτθν Νομιςματικι 

επιτροπι, θ οποία ουςιαςτικά αςκοφςε τθν νομιςματικι πολιτικι και κακόριηε τον 

τρόπο λειτουργίασ των εμπορικϊν τραπεηϊν, τον κακοριςμόσ των επιτοκίων 

κατακζςεων και χορθγιςεων, και τον τρόπο διάκεςθσ των τραπεηικϊν προϊόντων.  

Τθν δεκαετία του 1970 δφο ιταν τα γεγονότα που τθν ςτιγμάτιςαν ςτο τραπεηικό 

τομζα. Το πρϊτο ιταν θ εγκατάςταςθ ικανοφ αρικμοφ αλλοδαπϊν τραπεηικϊν 

ιδρυμάτων ςτα πλαίςια τθσ επερχόμενθσ ζνταξθσ τθσ Ελλάδασ ςτθν ΕΟΚ, και 

δεφτερο θ κρατικοποίθςθ τθσ μεγαλφτερθσ Ελλθνικισ εμπορικισ τράπεηασ, τθσ 

Εμπορικισ τράπεηασ. 

Θ τζταρτθ περίοδοσ ξεκινάει από το 1992 και εκτείνεται μζχρι και ςιμερα. Τθν 

περίοδο αυτι κυριαρχεί θ ςφγχρονθ αντίλθψθ για τθν τραπεηικι διοικθτικι 

χρθματοοικονομικι ςφμφωνα με τθν ςυνκικθ του Μάαςτριχτ αλλά ουςιαςτικά ζχει 

ξεκινιςει από τθν πλιρθ ζνταξθ τθσ Ελλάδασ ςτθν Ευρωπαϊκι κοινότθτα, το 1981.  

Τθν  παραπάνω περίοδο, και ιδιαίτερα από το 1994 και μετά, το χρθματοοικονομικό 

ςφςτθμα ςτθν Ελλάδα απελευκερϊκθκε πλιρωσ και αναπτφχκθκε ραγδαία 

(Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:91). Θ αφξθςθ των μεγεκϊν του ςταμάτθςε με τθν ζλευςθ 

τθσ διεκνοφσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ το 2008-2009.  

 

 

3.6 Οικονομικά γεγονότα & Ελλθνικό τραπεηικό 

ςφςτθμα ςτα χρόνια τθσ κρίςθσ 

Θ κρίςθ ςτθν Ελλάδα ξεπζραςε τθ δεκαετία. Οι ανοδικοί ρυκμοί ανάπτυξθσ τθσ 

οικονομίασ που ξεκίνθςαν το 1993, τελείωςαν το 2007-2008 μαηί με τθν ζναρξθ  τθσ 
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διεκνι χρθματοπιςτωτικι κρίςθ. Οι μεγάλεσ ανιςορροπίεσ που αναφζραμε και ςε 

προθγοφμενο κεφάλαιο ζφεραν και τθ μεγάλθ μετζπειτα πτϊςθ ζωσ το τζλοσ του 

2013. Συνολικά θ  πτϊςθ ςτθν οικονομικι δραςτθριότθτα ξεπζραςε το 26% και θ 

ανεργία εκτινάχτθκε ςτο 27,9% τον Λοφλιο του 2013. Το εφροσ και το βάκοσ τθσ 

πτϊςθσ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ υπιρξε πολφ μεγάλο που  ανταγωνίηεται 

ζνα ανάλογο βάκοσ ςτθ διάρκεια τθσ Μεγάλθσ Φφεςθσ (Great Depression) των 

Θ.Ρ.Α. το 1929. 

Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ άντεξαν τθ διεκνι χρθματοοικονομικι κρίςθ 2007-2009. Τα 

Ελλθνικά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα δεν εκτζκθκαν ςε υψθλοφ κίνδυνου 

τιτλοποιθμζνα χρεόγραφα οφτε ςε υπερβολικι μόχλευςθ, όπωσ ζγινε ςε άλλα 

πιςτωτικά ιδρφματα ανεπτυγμζνων χωρϊν( Χαραλαμπίδθσ, 2011).  Από το 2010 

όμωσ άρχιςαν να χάνουν κατακζςεισ και όςο θ ελλθνικι κρίςθ βάκαινε, τόςο θ 

εκροι κατακζςεων μεγάλωνε και ςυνεπακόλουκα μεγάλωνε και θ εξάρτθςθ 

δανειςμοφ από το Ευρωςφςτθμα. Στθν πλευρά του ενεργθτικοφ τουσ, θ διεκνισ 

κρίςθ δυςκόλεψε και τθ χοριγθςθ δανείων προσ νοικοκυριά και επιχειριςεισ. Στο 

τζλοσ του 2009 το ςυνολικό φψοσ των δανείων παρζμεινε ςτάςιμο, ενϊ  από το 

2010 και μετά το φψοσ των ςυνολικϊν δανείων μειϊνεται επειδι ο νζοσ δανειςμόσ 

είναι μικρότεροσ από τα παλαιά δάνεια που λιγουν και αποπλθρϊνονται 

(Χαρδοφβελθσ Γ, 2018). 

Κομβικό ςθμείο για τισ Ελλθνικζσ τράπεηεσ και τθν διάρκρωςθ του Ελλθνικοφ 

τραπεηικοφ  ςυςτιματοσ ζκανε θ διαδικαςία κουρζματοσ του ελλθνικοφ δθμοςίου 

χρζουσ το 2012, γνωςτι ωσ ¨Private Sector Involvement¨ ι PSI. Το PSI με το κοφρεμα 

των κρατικϊν ομολόγων που κατείχαν οι τράπεηεσ, μείωςε κατά περίπου 78% τθν 

αξία τουσ, και ουςιαςτικά ζφερε τθν πρϊτθ χρεοκοπία: ςυνολικά οι τράπεηεσ είχαν 

απϊλεια 39 διςεκατομμφρια ευρϊ (ςυμπεριλαμβανομζνου και το κοφρεμα των 

δανείων ςτον ευρφτερο δθμόςιο τομζα), ζνα μζγεκοσ που υπερζβθ κατά πολφ το 

μετοχικό τουσ κεφάλαιο. 

Το 2012 μετά το PSI και τισ τρομακτικζσ απϊλειεσ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν, θ 

Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ ςε ςυνεννόθςθ με τουσ δανειςτζσ αποφάςιςε να διαςωκοφν 

οι 4 ςυςτθμικζσ τράπεηεσ ενϊ οι υπόλοιπεσ κα ςυνζχιηαν να λειτουργοφν, εφόςον 
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κα μποροφςαν να ανακεφαλαιοποιθκοφν με ιδιωτικοφσ πόρουσ (Χαρδοφβελθσ Γ, 

2018).  Με τθν παραπάνω διαδικαςία υπιρξε πολφ μεγάλθ ςυγκζντρωςθ του 

Ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ διότι οι μικρότερεσ τράπεηεσ δεν μποροφςαν να 

βρουν τα απαραίτθτα κεφάλαια από τθν ελεφκερθ αγορά προκειμζνου να 

ανακεφαλαιοποιθκοφν. Το κράτοσ με τθν απόφαςθ αυτι ζγινε κάτοχοσ τθσ 

ςυντριπτικισ πλειοψθφίασ των μετοχϊν τουσ, αφοφ ςτισ αυξιςεισ του μετοχικοφ 

κεφαλαίου των τραπεηϊν ςυμμετείχε αυτό κατά κφριο λόγο με πόρουσ που 

προιλκαν από δάνειο 50 δισ που ιταν μζροσ του ςυνολικοφ πακζτου διάςωςθσ, και 

υπογράφτθκε από τθν κυβζρνθςθ Ραπαδιμου. Τότε ιδρφκθκε και το Ταμείο 

Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ (ΤΧΣ), το οποίο και ανζλαβε όλθ τθν διαδικαςία 

τθσ ανακεφαλαιοποίθςθσ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν. Θ πρϊτθ ανακεφαλαιοποίθςθ 

ζγινε ζνα χρόνο μετά τθν υπογραφι των ςυμφωνιϊν, τον Μάρτιο του 2013. 

Με τθ ςτακεροποίθςθ τθσ οικονομίασ το 2014, και οι 4 ςυςτθμικζσ τράπεηεσ 

άρχιςαν να ανακάμπτουν. Είχε προχωριςει και θ δεφτερθ ανακεφαλαιοποίθςθ τον 

Απρίλιο του 2014 με ιδιωτικά κεφάλαια 8,2 δισ ευρϊ, και οι ςυςτθμικζσ τράπεηεσ 

μπικαν ςε ςτάδιο ανάκαμψθσ. Οι πελάτεσ άρχιςαν να νοιϊκουν μεγαλφτερθ 

αςφάλεια και να επιςτρζφουν τισ κατακζςεισ του ςτα τραπεηικά καταςτιματα. Οι 

τράπεηεσ ζτςι μείωςαν τθν εξάρτθςθ τουσ από τον ELA, ενϊ και το φψοσ των μθ-

εξυπθρετοφμενων δανείων άρχιςε να μειϊνεται  ςτο τζλοσ του χρόνου. 

Τον Οκτϊβριο του 2014, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ πζραςαν με επιτυχία τθν 

επικεϊρθςθ του Ενιαίου Μθχανιςμοφ Εποπτεία του Ευρωςυςτιματοσ που 

αξιολογοφςε τθν ποιότθτα των περιουςιακϊν ςτοιχείων τουσ(Asset Quality Review), 

κακϊσ και με επιτυχία πζραςαν τισ αςκιςεισ προςομοίωςθσ ακραίων καταςτάςεων 

(Stress Tests) που απζδειξαν ότι οι Ελλθνικζσ τράπεηεσ είχαν τα απαιτοφμενα 

κεφάλαια για να αντζξουν ενδεχόμενθ κρίςθ μζχρι το 2016. 

Θ πορεία αυτι τθσ ανάκαμψθσ του 2014 ςταμάτθςε από τθ μετζπειτα δεφτερθ 

ελλθνικι κρίςθ του 2015. Ουςιαςτικά ςυνζβθ μια αυτο-προκλθκείςα ελλθνικι 

κρίςθ, που τελικά οδιγθςε και ςτουσ περιοριςμοφσ ςτισ κινιςεισ κεφαλαίων των 

τραπεηϊν (Χαρδοφβελθσ Γ, 2018).  
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Χαρακτθριςτικά γνωρίςματα εκείνθσ τθσ περιόδου ιταν να δθμιουργθκεί πανικόσ 

ςτουσ κατακζτεσ με αποτζλεςμα να αποςφρουν τισ κατακζςεισ τουσ, οι  τράπεηεσ να 

ςταματιςουν να χορθγοφν νζα δάνεια, και να αυξθκοφν και πάλι τα μθ-

εξυπθρετοφμενα δάνεια. Τζλοσ, θ μετοχικι αξία των τραπεηϊν μθδενίςτθκε και ζτςι 

το Ελλθνικό δθμόςιο ζχαςε τα κεφάλαια που είχε τοποκετιςει ςτθν 

ανακεφαλαιοποίθςθ των τραπεηϊν (Χαρδοφβελθσ Γ, 2018). 

Με τθν ανατροπι του 2015 ςτθν οικονομία και ςτισ τράπεηεσ, ο ευρωπαϊκόσ Ενιαίοσ 

Μθχανιςμόσ Εποπτείασ (SSM) αποφάςιςε να κάνει  πριν το καλοκαίρι του 2015 νζα 

επικεϊρθςθ των τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα μετά τα τελευταία γεγονότα με τισ 

αρνθτικζσ εξελίξεισ, και διαπίςτωςε ότι οι Ελλθνικζσ τράπεηεσ είχαν τθν ανάγκθ 

επιπλζον 14,4 δισ ευρϊ.  

Θ τρίτθ ανακεφαλαιοποίθςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν ζγινε το Νοζμβριο του 2015. 

Ρολλά επενδυτικά ταμεία του εξωτερικοφ που είχαν ςυμμετάςχει ςτθν 

προθγοφμενθ ανακεφαλαιοποίθςθ του Μαρτίου του 2014, και προκειμζνου να μθν 

χάςουν οριςτικά τα κεφάλαια που είχαν τοποκετιςει, ςυμμετείχαν και ςτθν 

επόμενθ ανάκεφαλαιοποίθςθ καλφπτοντασ το μεγαλφτερο μζροσ τθσ, μιασ και το 

Ταμείο Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ τοποκζτθςε μόνον 5,4 δισ από τα 

απαιτοφμενα 14,4 δισ ευρϊ (και μάλιςτα μόνον ςτθν Εκνικι Τράπεηα και ςτθν 

Τράπεηα Ρειραιϊσ). 

Σιμερα οι τράπεηεσ διακζτουν τα απαιτοφμενα κεφάλαια ϊςτε να αντζξουν μια 

διαρκι ςταςιμότθτα τθσ οικονομίασ ζωσ το τζλοσ του 2022 με βάςθ τα 

ςυμπεράςματα των  stress tests του 2018. Οι κατακζςεισ των πελατϊν τουσ, όμωσ 

παρόλα αυτά , παραμζνουν ςε χαμθλά επίπεδα και τα μθ-εξυπθρετοφμενα 

ανοίγματα-δάνεια (Non-Performing Exposures) προσ τουσ οφειλζτεσ τουσ, 

ανζρχονται ςχεδόν ςτο μιςό του ςυνολικοφ ποςοφ των δανείων.  
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3.7 Οι Ελλθνικζσ τράπεηεσ μετά τθν τρίτθ 

ανακεφαλαιοποίθςθ 

Από τα παραπάνω ςυμπεραίνουμε ότι οι τράπεηεσ κατά τθν διάρκεια τθσ κρίςθσ 

αντιμετϊπιηαν τρία πολφ ςοβαρά προβλιματα (Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:99-100). 

Ρρϊτον, αντιμετϊπιηαν πρόβλθμα με τα δάνεια του  δθμοςίου και ιδιωτικοφ τομζα. 

Ππωσ αναφζραμε παραπάνω τα δάνεια του δθμοςίου τομζα κουρεφτθκαν με τθν 

διαδικαςία του PSI, ενϊ τα δάνεια του ιδιωτικοφ τομζα λόγω τθσ ςοβαρισ πτϊςθσ 

τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ ζγιναν μθ-εξυπθρετοφμενα κατά μεγάλο ποςοςτό. 

Δεφτερον, και πολφ ςοβαρό πρόβλθμα ιταν αυτό τθσ απόςυρςθσ των κατακζςεων. 

Οι πολίτεσ ζχαςαν τθν εμπιςτοςφνθ τουσ προσ τθν κυβερνθτικι πολιτικι, και το 

τραπεηικό ςφςτθμα και φοβοφμενοι για μια πικανι ζξοδο τθσ Ελλάδασ από τθν 

ευρωηϊνθ, απζςυραν τισ κατακζςεισ τουσ.  Επίςθσ ςτθν απόςυρςθ των κατακζςεων 

ςυνετζλεςε και το γεγονόσ των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων, διότι όςο μεγαλϊνει 

το εφροσ των εξυπθρετοφμενων δανείων τόςο και αυξάνεται ο φόβοσ του κατακζτθ. 

Συγχρόνωσ ιςχφει και το αντίςτροφο, δθλαδι  όςο αποςφρονταν οι κατακζςεισ τόςο 

οι τράπεηεσ περιόριηαν τθν χοριγθςθ νζων δανείων προσ τισ επιχειριςεισ και τα 

νοικοκυριά. Τρίτον, το 1Ο και το 2Ο πρόβλθμα είχαν ωσ ςυνζπεια να δθμιουργθκεί 

αρνθτικόσ αντίκτυποσ για τα αποτελζςματα χριςθσ των τραπεηϊν(ουςιαςτικά για 

τθν κερδοφορία) αλλά και για τθν βιωςιμότθτα των τραπεηϊν. Επειδι οι ςυςτθμικζσ 

τράπεηεσ χρειάςτθκε να ανακεφαλαιοποιθκοφν τρείσ φορζσ μετά από χρεοκοπία, 

δθμιοφργθςαν ςτουσ πελάτεσ των τραπεηϊν αρνθτικό κλίμα. Ζτςι, οι κατακζτεσ 

ζνοιωκαν φόβο από μια πικανι χρεοκοπία, και οι οφειλζτεσ δεν επικυμοφςαν να 

πλθρϊςουν το δάνειο τουσ ςε μια τράπεηα που πικανόν να χρεοκοπιςει 

(Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:99-100). 
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3.8   Θ πορεία των κατακζςεων 

Θ πιο φτθνι μορφι χρθματοδότθςθσ των τραπεηϊν αποτελοφν οι κατακζςεισ οι 

οποίεσ ζχουν μεγάλθ ςυμβολι ςτθν κερδοφορία τουσ(Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:104-

105). Αυτόσ είναι και ο λόγοσ που οι τράπεηεσ επικυμοφν τθν όςο το δυνατό 

μεγαλφτερθ προςζλκυςθ των κατακζςεων. 

Στθν αρχι τθσ διεκνοφσ κρίςθσ δθλαδι ςτα ζτθ 2007-2008, οι κατακζςεισ ςτθν 

Ελλάδα αυξάνονταν. Θ άνοδοσ αυτι ςταμάτθςε το Δεκζμβριο του 2009, όταν θ 

Ελλάδα άρχιςε να μπαίνει πιο βακιά ςτθν κρίςθ. Ζκτοτε, από 237,5 δισ ευρϊ τον 

Δεκζμβριο του 2009, οι κατακζςεισ μειϊκθκαν ςτα περίπου 150 δισ ευρϊ τον Λοφνιο 

του 2012. Κάκε μινα αποςφρονταν κατά μζςο όρο 4,9 δισ ευρϊ. Μετά τισ εκλογζσ 

του Λουνίου 2012 θ πτϊςθ ςταμάτθςε, και ακολοφκθςε μια ςταδιακι άνοδοσ ζωσ το 

Νοζμβριο του 2014 ςτα 164,3 δισ ευρϊ. Στθ ςυνζχεια, από τον Λανουάριο του 2015 

παρατθρείται μια δεφτερθ και πολφ πιο απότομθ πτϊςθ κατά περίπου 6 δισ ευρϊ 

το μινα, ξεπερνϊντασ δθλαδι κατά πολφ τθν πρϊτθ περίοδο τθσ απόςυρςθσ των 

κατακζςεων. Θ πτϊςθ ςταμάτθςε τον Λοφλιο του 2015 λόγω των νομοκετικϊν 

περιοριςμϊν ςτισ κινιςεισ κεφαλαίων. Στθ ςυνζχεια και μετά τθν επιβολι των 

Capital Controls, από τον Λοφλιο του 2015 ζωσ το Νοζμβριο του 2016 παρατθρείται 

μια μικρι αφξθςθ των κατακζςεων κατά περίπου 2,6 δισ ευρϊ. 

Ρολλοί εκτιμοφν ότι ζνα μεγάλο ποςό από τισ κατακζςεισ πιγε ςτθν πλθρωμι των 

αυξθμζνων φορολογικϊν υποχρεϊςεων. Επίςθσ, πολλοί πιςτεφουν πωσ μεγάλο 

μζροσ των κατακζςεων που ζχουν αποςυρκεί, ζχουν πάει ςτισ τραπεηικζσ κυρίδεσ 

και ότι μεγάλο μζροσ τθσ κα επιςτρζψει ςτθν πραγματικι οικονομία και κατά 

επζκταςθ πίςω ςτισ τράπεηεσ.  

Στον παρακάτω πίνακα εμφανίηεται θ πορεία των κατακζςεων των τεςςάρων 

μεγαλφτερων Ελλθνικϊν Τραπεηϊν. Ραρατθροφμε λοιπόν ότι οι κατακζςεισ τουσ 

μειϊνονταν όςο θ Ελλάδα ζμπαινε πιο βακιά ςτθν κρίςθ. Το 2013 παρατθροφμε μια 

εντυπωςιακι αφξθςθ των κατακζςεων και των τεςςάρων τραπεηϊν. Τζλοσ, μετά 

από δφο χρόνια πτϊςθσ(2014,2015), ακολοφκθςε μια τριετία που ενιςχφκθκε θ 

κατακετικι βάςθ τουσ με τθν κορφφωςθ τθσ το 2018. 
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Πίνακασ 3: Διαχρονικι εξζλιξθ των κατακζςεων των Ελλθνικϊν Σραπεηϊν (εκ. ευρϊ) 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

Πθγι: Εκνικι Σράπεηα(www.nbg.gr), Alpha Bank(www.alpha.gr), Eurobank 

(www.euroabank,gr), Σράπεηα Πειραιϊσ(www.piraeusbank.gr) 

 

3.9 Θ πορεία του δανειακοφ χαρτοφυλακίου 

Οι χορθγιςεισ ςτθν Ελλάδα πριν τθν κρίςθ αυξάνονταν με ετιςιουσ ρυκμοφσ γφρω 

ςτο 20% ενϊ αντίςτοιχα ςτθν ευρωηϊνθ οι ρυκμοί αυτοί ιταν επίςθσ μεγάλοι, γφρω 

ςτο 15% (Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:107-110). Θ ανοδικι αυτι πορεία ςυνεχίςτθκε μζχρι 

και το 2009. Το Δεκζμβριο του 2009 μθδενίςτθκε θ αφξθςι τουσ, δθλαδι το 

ςυνολικό ποςό των χορθγοφμενων δανείων ιταν ίδιο με το αντίςτοιχο του 2008. Θ 

μεγάλθ μείωςθ των χορθγοφμενων δανείων ζγινε το 2011 και από εκείνθ τθν 

χρονικι περίοδο και μετά παρουςιάηεται μια ςυνεχισ μείωςθ των χορθγοφμενων 

δανείων με αποτζλεςμα ο ρυκμόσ να παραμζνει αρνθτικόσ δθλαδι τα νζα δάνεια 

που χορθγοφνται είναι μικρότερα από τα δάνεια που αποπλθρϊνονται. Ωσ γνωςτό θ 

μείωςθ αυτι των χορθγιςεων επιδρά αναςταλτικά ςτθν οικονομικι δραςτθριότθτα, 

Ζτοσ ΕΚΝΛΚΘ 

Τ΢ΑΡΕΗΑ 

ALPHA BANK EUROBANK Τ΢ΑΡΕΗΑ 

ΡΕΛ΢ΑΛΩΣ 

2010 52.471 31.234 44.435 24.052 

2011 44.025 23.749 32.459 18.334 

2012 46.327 23.191 30.752 31.108 

2013 62.876 37.505 41.535 54.279 

2014 44.130 37.817 31.985 50.240 

2015 36.868 27.734 22.802 36.771 

2016 37.326 29.010 23.678 42.365 

2017 38.849 30.255 25.015 41.301 

2018 42.249 33.492 29.135 44.919 

http://www.nbg.gr/
http://www.alpha.gr/
http://www.euroabank,gr/
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μειϊνει τθν ρευςτότθτα ςτθν αγορά και κατά επζκταςθ μειϊνει και τθν κερδοφορία 

των τραπεηϊν απομακρφνοντασ τισ από τον πραγματικό τουσ ρόλο.  

Στον παρακάτω πίνακα εμφανίηεται θ πορεία των χορθγιςεων των τεςςάρων 

μεγαλφτερων Ελλθνικϊν Τραπεηϊν. Ραρατθροφμε λοιπόν πωσ από τθν αρχι τθσ 

κρίςθσ μια ςυνεχι πτϊςθ των δανειακϊν υπολοίπων των τραπεηϊν (με εξαίρεςθ το 

2013 όπου παρατθροφμε ςθμαντικι άνοδο).  

 

Ρίνακασ 3: Διαχρονικι εξζλιξθ των χορθγιςεων των 4 Ελλθνικϊν τραπεηϊν (εκ. 

ευρϊ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πθγι: Εκνικι Σράπεηα(www.nbg.gr), Alpha Bank(www.alpha.gr), Eurobank 

(www.eurobank,gr), Σράπεηα Πειραιϊσ(www.piraeusbank.gr) 

 

 

Δεν είναι όμωσ αυτό το κφριο πρόβλθμά των τραπεηϊν. Το μεγάλο πρόβλθμα είναι 

θ αδυναμία πολλϊν πελατϊν-οφειλετϊν να αποπλθρϊςουν τα υφιςτάμενα δάνεια. 

Μετά από μια περίοδο οποφ το ποςοςτό των μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων 

Ζτοσ ΕΚΝΛΚΘ 

Τ΢ΑΡΕΗΑ 

ALPHA BANK EUROBANK Τ΢ΑΡΕΗΑ 

ΡΕΛ΢ΑΛΩΣ 

2010 58.243 39.919 56.268 31.190 

2011 52.891 36.152 48.094 28.497 

2012 47.000 32.797 43.171 37.618 

2013 67.250 44.236 45.610 76.114 

2014 43.531 43.476 35.076 53.987 

2015 39.750 41.558 32.974 49.426 

2016 36.248 40.262 31.908 66.648 

2017 38.849 38.521 30.866 44.885 

2018 29.103 35.648 29.354 40.557 

http://www.nbg.gr/
http://www.alpha.gr/
http://www.eurobank,gr/
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αυξανόταν ςυνεχϊσ, το 2014 υπιρξε μείωςθ τθσ τριμθνιαίασ  ανόδου  των και ςτο 

τζλοσ του 2014 θ μεταβολι ιταν αρνθτικι, -1,2 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ, που 

ςυνεπάγεται ότι το ςυνολικό ποςό τουσ μειϊκθκε ςε ςχζςθ με τα ςυνολικά δάνεια, 

για πρϊτθ φορά. Με τθν ζλευςθ του 2015 και τθσ δεφτερθσ ελλθνικισ κρίςθσ θ 

μείωςθ αυτι ςταμάτθςε να υφίςταται και τα μθ-εξυπθρετοφμενα δάνεια άρχιςαν 

πάλι να αυξάνονται . 

Στον παρακάτω πίνακα φαίνεται θ πορεία των δανείων (καταναλωτικά, ςτεγαςτικά, 

επαγγελματικά) ανά ζτοσ από το 2010 ωσ το 2018 κακϊσ και το ςφνολο των μθ-

εξυπθρετοφμενων δανείων τα παραπάνω ζτθ. Διαπιςτϊνουμε ότι υπιρξε αλματϊδθ 

αφξθςθ ςτθν ποςοςτιαία μεταβολι των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων κατά τα 

πρϊτα χρόνια τθσ κρίςθσ και ςτακερότθτα από το 2015 ωσ το 2016. Στθ ςυνζχεια 

παρατθροφμε αρνθτικι μεταβολι του ςυνόλου των δανείων από τον Δεκζμβριο του 

2016 και ζπειτα. Τθν μεγαλφτερθ ποςοςτιαία αφξθςθ των μθ εξυπθρετοφμενων 

δανείων κατζχουν τα καταναλωτικά δάνεια. 

 

 

Ρίνακασ 3: Εξζλιξθ δανείων και κακυςτεριςεων. 

 

Πθγι: Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ  
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Τα μεγζκθ αυτά, δθλαδι των μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων και μθ-

εξυπθρετοφμενων ανοιγμάτων κεωροφνται πολφ μεγάλα και αυτό μποροφμε να το 

ςυμπεράνουμε αν τα ςυγκρίνουμε με αντίςτοιχα νοφμερα άλλων κρατϊν τθσ 

Ευρϊπθσ. Θ επόμενθ χϊρα με υψθλά ποςοςτά μθ-εξυπθρετοφμενων ανοιγμάτων 

είναι θ Σλοβενία με 21%, θ Ρορτογαλία με 19%, θ Λρλανδία με 18% και θ Λταλία με 

17%. Αυτά τα ποςοςτά αποδεικνφουν τθν ςοβαρι και επικίνδυνθ  κατάςταςθ που 

βρίςκονται τα μθ εξυπθρετοφμενα ανοίγματα των Ελλθνικϊν τραπεηϊν. Βεβαίωσ, 

ζνα υψθλό ποςοςτό μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων είναι ανεκτό για τισ τράπεηεσ 

εφόςον αυτό κα καλυφκεί από τα αποκζματα προβλζψεων που μποροφν να 

χρθςιμοποιθκοφν για τθν διαγραφι μζρουσ των μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων 

(Χαρδοφβελθσ Γ, 2016:107-110). Διεκνϊσ, το ςφνθκεσ ποςοςτό κάλυψθσ μζςω 

ςυςςωρευμζνων προβλζψεων είναι 50%. Συνεπϊσ, το 50% των υπαρχόντων 

προβλζψεων καλφπτει τθν απϊλεια από τα μθ εξυπθρετοφμενα δάνεια και ζτςι 

παραμζνουν ανζπαφα τα ίδια κεφάλαια. 

Ωσ ςτόχο ο Ενιαίοσ Εποπτικόσ Μθχανιςμόσ τθσ Ευρωηϊνθ κακϊσ και θ Τράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ ζχουν βάλλει τθν  δραςτικι μείωςθ των μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων και 

ανοιγμάτων ανά τράπεηα. Στοχεφουν ςτο τζλοσ του 2019 τα μθ-εξυπθρετοφμενα 

δάνεια να ζχουν μειωκεί κατά πολφ και να φτάςουν ςτα 40,2 δισ ευρϊ ι ςτο 20% 

του τότε ςυνολικοφ δανειακοφ χαρτοφυλακίου, και τα μθ-εξυπθρετοφμενα 

ανοίγματα ςτα 66,7 δισ ευρϊ ι ςτο 34% του τότε ςυνολικοφ  δανειακοφ 

χαρτοφυλακίου. Θ μείωςθ αυτι, ςφμφωνα με τον ςτόχο, αναμζνεται να επιτευχκεί 

μζςω εκταμιεφςεων, ειςπράξεων, ρευςτοποιιςεων, πωλιςεων, διαγραφϊν, κα. 

Βζβαια το κατά πόςο κα πραγματοποιθκεί αυτόσ ο ςτόχοσ είναι και αποτζλεςμα τθσ 

πορείασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ.  

Συμπεραςματικά ςτα παραπάνω, μποροφμε να ποφμε ότι ςε περιόδουσ κρίςθσ, από 

τθν πλευρά των τραπεηϊν, ςυνικωσ μειϊνουν τθ ςυνολικι προςφορά τραπεηικϊν 

πιςτϊςεων μετά από απϊλειεσ δανείων (Demirguc-Kunt et al., 2006,: 379-408) και 

εμφανίηεται μια ποιοτικι ςτροφι των τραπεηϊν μεταβάλλοντασ το χαρτοφυλάκιο 

δανείων τουσ προσ πιο αξιόπιςτουσ δανειολιπτεσ (Bernanke et al., 1996: 1-15). 
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3.10 Θ χρθματοδότθςθ των τραπεηϊν κατά τθν 

διάρκεια τθσ κρίςθσ 

Από τθ πλευρά των τραπεηϊν τϊρα, θ απϊλεια ςτισ κατακζςεισ που αναφζραμε ςε 

προθγοφμενο κεφάλαιο αντικατοπτρίηεται ςε αυξθμζνθ εξάρτθςθ από τθν κεντρικι 

τουσ τράπεηα. Ρριν τθν κρίςθ οι ανάγκεσ δανειςμοφ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν ιταν 

ελάχιςτθ, και ζφτανε τα 2 ι 3 δισ ευρϊ. Πταν ξεκίνθςε θ κρίςθ, το 2008, θ ανάγκθ 

δανειςμοφ των τραπεηϊν από το Ευρωςφςτθμα αυξικθκε κατά πολφ, φτάνοντασ 

περίπου τα 50 δισ ευρϊ, παρά το γεγονόσ ότι τθν ίδια εποχι οι κατακζςεισ 

αυξάνονταν όπωσ αναφζραμε και παραπάνω. Ιταν θ εποχι που οι Ελλθνικζσ 

τράπεηεσ είχαν επεκτακεί και δάνειηαν ςτισ Βαλκανικζσ χϊρεσ όπου οι εγχϊριεσ 

κατακζςεισ ιταν λιγοςτζσ (ΓΚΛΚΑΣ ΧΑ΢ΔΟΥΒΕΛΘΣ, 2016:105-111). 

Στθν ςυνζχεια και ενϊ θ οικονομικι κρίςθ βάκαινε, δθλαδι ςτισ αρχζσ του 2010, ο 

δανειςμόσ των τραπεηϊν ζφταςε τα €90 δισ και ςτθ ςυνζχεια παρατθρείται μια 

δεφτερθ εκτίναξθ το 2011, με τον δανειςμό να υπερβαίνει τα €120δισ 

παραμζνοντασ ςε αντίςτοιχα ποςά για πάνω από 1,5 χρόνο. Τθν περίοδο εκείνθ 

πζρα από τθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα, δάνειηε τθν Ελλάδα και θ Τράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ, με υψθλότερο επιτόκιο κατά τουλάχιςτον 1,5 ποςοςτιαία μονάδα. 

Τθν επόμενθ περίοδο και ςυγκεκριμζνα από τον Νοζμβριο του 2012 ωσ τον 

Νοζμβριο του 2014 υπιρξε αιςκθτι πτϊςθ του δανειςμοφ φτάνοντασ τα 42,6δισ 

ευρϊ, που ιταν το μικρότερο ποςό ςε όλθ τθ διάρκεια τθσ ελλθνικισ κρίςθσ. 

Μάλιςτα το Νοζμβριο του 2014 ο δανειςμόσ από τον ELA ςχεδόν μθδενιςτεί και ςτο 

τζλοσ του 2014 θ εξάρτθςθ είχε μειωκεί ςτο ελάχιςτο ποςό. 

Στθν επόμενθ περίοδο, με τθ ζλευςθ του 2015, θ εικόνα τθσ μειωμζνθσ ςτο 

ελάχιςτο εξάρτθςθσ από τον ELA αντιςτράφθκε. Ο ακριβόσ δανειςμόσ μζςω ELA 

επανιλκε. Στο τζλοσ Λουνίου 2015 ο ςυνολικόσ δανειςμόσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν 

από το Ευρωςφςτθμα ζφταςε τα 126,6δισ ευρϊ (από τα οποία τα 86,8δισ ιταν μζςω 

ELA) ξεπερνϊντασ και τισ υφιςτάμενεσ κατακζςεισ που ιταν €122,2δισ γεγονόσ που 
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ςυνζβθ για πρϊτθ φορά ςτα πλαίςια τθσ ελλθνικισ οικονομικισ κρίςθσ. Μετά τον 

Λοφλιο του 2015, με τθν υπογραφι του Μνθμονίου ο δανειςμόσ από το 

Ευρωςφςτθμα μειϊκθκε ξανά. 

Συμπεραςματικά, μποροφμε να ποφμε ότι θ πρωτοφανισ οικονομικι κρίςθ 

δθμιοφργθςε ςυνκικεσ οικονομικισ αςφυξίασ, ιδιαίτερα από το 2007 ωσ το 2009 

και επθρζαςε ςε μεγάλο βακμό τθ λειτουργία των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων διεκνϊσ. 

Θ διαφοροποίθςθ ςτον τρόπο δανειςμοφ των τραπεηϊν, ςε ςχζςθ με αυτό που 

υπιρχε δθλαδι τισ διεκνείσ αγορζσ, ζπλθξε τθν αξιοπιςτία και τθν φερεγγυότθτά 

τουσ (Μιχαλόπουλοσ Γ, ALPHA BANK:237-241). 

Θ κρίςθ, πζρα των άλλων, ανζδειξε τισ πλθμμελείσ αρχζσ και διαδικαςίεσ 

διαχείριςθσ τθσ ρευςτότθτασ και των χρθματοδοτικϊν ανοιγμάτων των τραπεηϊν ςε 

παγκόςμιο επίπεδο. Για τον κίνδυνο ρευςτότθτα δεν υπιρχε κανονιςτικό πλαίςιο 

διεκνϊσ ςε αντίκεςθ με  τον κίνδυνο αγοράσ και τον πιςτωτικό κίνδυνο που 

εποπτεφονταν. 

Επίςθσ, οι κανονιςτικζσ αρχζσ διεκνϊσ παρείχαν ιδιαίτερθ ευελιξία ςτα πιςτωτικά 

ιδρφματα ωσ προσ τθν ωσ προσ τθ διάρκρωςθ των ςτοιχείων ενεργθτικοφ και 

πακθτικοφ, με αποτζλεςμα να μθν υπάρχει ςυγκεκριμζνθ μζκοδοσ για τθν  

ανίχνευςθ, τθν επεξεργαςία και κατά επζκταςθ τθν αντιμετϊπιςθ του κινδφνου 

ρευςτότθτασ και χρθματοδότθςθσ. Μάλιςτα, θ κρίςθ δίδαξε ότι δεν είχε εκτιμθκεί 

ςωςτά ο κίνδυνοσ χρθματοδότθςθσ των τραπεηικϊν ιδρυμάτων ςφμφωνα  με τα 

γεγονότα και τισ εξελίξεισ (Μιχαλόπουλοσ Γ, ALPHA BANK:230). 

 

 

 

3.11 Σραπεηικοί κίνδυνοι 

Ο D. Borge δίνει τον οριςμό του κινδφνου ωσ «θ μεταβολι ωσ προσ τθν πικανότθτα 

επζλευςθσ κάποιου γεγονότοσ». Θ διαχείριςθ των κινδφνων αποτελεί ζνα από τα 
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πιο ςθμαντικά ηθτιματα τθσ ςφγχρονθσ τραπεηικισ. Οι κφριοι κίνδυνοι των 

τραπεηικϊν ιδρυμάτων είναι οι εξισ (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009 α:193-223): 

1. Ο πιςτωτικόσ κίνδυνοσ αφορά τθν αδυναμία των δανειολθπτϊν μιασ τράπεηασ 

να ανταποκρικοφν ςτισ ςυμβατικζσ υποχρεϊςεισ τουσ. Ο πιςτωτικόσ κίνδυνοσ 

μπορεί να αντιμετωπιςτεί με αξιολόγθςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ, με 

τιτλοποίθςθ των απαιτιςεων, αλλά και με τθ χριςθ πιςτωτικϊν παραγϊγων 

προϊόντων (Κωμαδάκθσ & Ξανκάκθσ, 2006). 

2. Ο κίνδυνοσ επιτοκίου πθγάηει από τθν επίδραςθ των μεταβολϊν των επιτοκίων 

ςτα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ και του πακθτικοφ μιασ τράπεηασ. Ο κίνδυνοσ 

επιτοκίου εκτιμάται με τθ μζκοδο του Ανοίγματοσ (Gap analysis), τθ μζκοδο τθσ 

Διάρκειασ, τθν Ανταλλαγι επιτοκίων (Νοφλασ, 2000) 

3. Ο κίνδυνοσ ςυναλλάγματοσ οφείλεται ςτισ μεταβολζσ των ςυναλλαγματικϊν 

ιςοτιμιϊν, που ζχουν επίδραςθ ςε κζςεισ που ζχει λάβει θ τράπεηα. Αποτελεί 

μορφι του κινδφνου αγοράσ ςε ςυςτιματα κυμαινόμενων ιςοτιμιϊν. 

4. Ο κίνδυνοσ ρευςτότθτασ αναφζρεται ςτθν αδυναμία τθσ τράπεηασ να 

εκπλθρϊςει τισ υποχρεϊςεισ τθσ ςε ρευςτότθτα, είτε αυτζσ αφοροφν τα 

ςτοιχεία του πακθτικοφ (όπωσ οι αναλιψεισ των κατακζςεων) είτε τα ςτοιχεία 

του ενεργθτικοφ. Ενδείξεισ για τα προβλιματα ρευςτότθτασ που είναι πικανό να 

αντιμετωπίςει μια τράπεηα είναι και οι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ, οι οποίοι 

προςδιορίηουν τθ βραχυχρόνια οικονομικι κζςθ τθσ τράπεηασ και τθν ικανότθτά 

τθσ να ανταποκρίνεται ςτισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Ραρόλα αυτά, οι 

αρικμοδείκτεσ πρζπει να χρθςιμοποιοφνται ςυγκριτικά με προθγοφμενα 

ςτοιχεία ι με τισ υπόλοιπεσ επιχειριςεισ του κλάδου (Νιάρχοσ, 2004).  Με τουσ 

αρικμοδείκτεσ γίνεται δυνατι θ παρακολοφκθςθ τθσ ρευςτότθτασ τθσ τράπεηασ, 

ϊςτε να τθροφνται τα όρια που ζχουν τεκεί (Κωμαδάκθσ & Ξανκάκθσ, 2006). 

5. Ο κίνδυνοσ αγοράσ αφορά τισ μεταβολζσ τθσ αξίασ ενόσ χαρτοφυλακίου, που 

οφείλονται ςτισ αγοραίεσ τιμζσ των ςτοιχείων που το απαρτίηουν. Ο κίνδυνοσ 

αγοράσ ςχετίηεται με τον ςυναλλαγματικό και τον επιτοκιακό κίνδυνο. Μπορεί 

να προκφψει από ςυναλλαγζσ εμπορίασ και από τθ διαχείριςθ των ςτοιχείων 

του ενεργθτικοφ και του πακθτικοφ. Για τθν αντιμετϊπιςι του, τίκενται όρια για 
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τα ποςά που μποροφν να επενδυκοφν ςε οριςμζνεσ μετοχζσ ι άλλουσ τίτλουσ 

(Κωμαδάκθσ & Ξανκάκθσ, 2006). 

6. Ο λειτουργικόσ κίνδυνοσ ζχει ςαν αιτία τθν ανεπάρκεια των διοικθτικϊν και 

λειτουργικϊν ςυςτθμάτων, ςτθν ελλιπι ςχεδίαςθ και εκτζλεςθ του 

επιχειρθςιακοφ ςχεδιαςμοφ, ςε ανκρϊπινα λάκθ, ςε αποτυχία του εςωτερικοφ 

ελζγχου, ςε τεχνολογικζσ αςτοχίεσ κτλ. Αυτόσ ο κίνδυνοσ μπορεί να 

αντιμετωπιςτεί με τθν εφαρμογι αποτελεςματικϊν διαδικαςιϊν και 

αςφαλιςτικϊν δικλείδων αςφαλείασ ςε όλεσ τισ λειτουργίεσ (Κωμαδάκθσ & 

Ξανκάκθσ, 2006). 

7. Ο κίνδυνοσ χϊρασ αναφζρεται ςτο οικονομικό, πολιτικό και κοινωνικό 

περιβάλλον τθσ χϊρασ εγκατάςταςθσ και δραςτθριότθτασ του δανειηόμενου.  

Θ διαχείριςθ των κινδφνων των τραπεηϊν δίνει ζμφαςθ ςτα προλθπτικά μζτρα για 

τον ζλεγχο, τθ μζτρθςθ και τθν αντιςτάκμιςθ του κινδφνου. Θ διαχείριςθ των 

κινδφνων αφορά τόςο τισ εποπτικζσ αρχζσ, όςο και τισ διοικιςεισ των τραπεηϊν. Οι 

διοικιςεισ των τραπεηϊν προςδιορίηουν τισ κατάλλθλεσ πολιτικζσ διαχείριςθσ 

κινδφνου, τθν κατανομι των κεφαλαίων ανάλογα με τον αναλαμβανόμενο κίνδυνο 

και τον προςδιοριςμό των κατάλλθλων  διαδικαςιϊν για τθν προςαρμογι του 

οργανιςμοφ ςτισ πολιτικζσ διαχείριςθσ κινδφνου (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009  

α:193-223). 

Ζνα βαςικό ηιτθμα τθσ πολιτικισ διαχείριςθσ κινδφνων είναι θ οργάνωςθ ενόσ 

ανεξάρτθτου μθχανιςμοφ διαχείριςθσ των κινδφνων, και κυρίωσ του πιςτωτικοφ και 

του κινδφνου αγοράσ. Θ ανεξάρτθτθ λειτουργία διαχείριςθσ των κινδφνων αγοράσ 

ζχει ςαν κφριεσ λειτουργίεσ τθν ανάπτυξθ των κατάλλθλων πολιτικϊν κινδφνου, το 

ςχεδιαςμό και υλοποίθςθ των μεκόδων εκτίμθςθσ του κινδφνου, τθν κατανομι 

κεφαλαίων ζναντι του κινδφνου αγοράσ, κακϊσ και τθν ανάπτυξθ και υλοποίθςθ 

των ςυςτθμάτων που διαχειρίηονται τον κίνδυνο (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α 

: 193-223). 

Αντίςτοιχα, θ ανεξάρτθτθ λειτουργία διαχείριςθσ του πιςτωτικοφ κινδφνου 

περιλαμβάνει τθν ανάπτυξθ μεκόδων εκτίμθςθσ του ςυγκεκριμζνου κινδφνου, τον 

προςδιοριςμό και ζλεγχο των ορίων κινδφνου, τθ χριςθ ςτρατθγικϊν μείωςθσ του 
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κινδφνου και τθν κατανομι κεφαλαίου ζναντι του πιςτωτικοφ κινδφνου 

(Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009 α :225-257). 

Απαραίτθτοσ κεωρείται και ο προςδιοριςμόσ των ορίων κινδφνου για να 

αποτρζπεται θ υπερβολικι ζκκεςθ ςε αυτοφσ. Μια από τισ μεκόδουσ που 

χρθςιμοποιοφνται για τθν εκτίμθςθ των ορίων κινδφνου είναι θ Αξία ςε Κίνδυνο 

(Value at Risk - VAR) (Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009 α:225-257). 

Επιφορτιςμζνο με τθ διαχείριςθ των κινδφνων είναι και το Σφςτθμα Εςωτερικοφ 

Ελζγχου των τραπεηϊν, και πιο ςυγκεκριμζνα θ διεφκυνςθ Εςωτερικισ 

Επικεϊρθςθσ και θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Κινδφνων. Θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ 

Κινδφνων αναλαμβάνει το ςχεδιαςμό και τθν υλοποίθςθ τθσ πολιτικισ που αφορά 

τθσ διαχείριςθ των κινδφνων και τθ διαςφάλιςθ τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ, με τθ 

χριςθ κατάλλθλων μεκόδων και υποδειγμάτων, τον προςδιοριςμό των ορίων 

κινδφνου, τον κακοριςμό κριτθρίων ζγκαιρου εντοπιςμοφ των κινδφνων, τθ 

διενζργεια δοκιμϊν προςομοίωςθσ καταςτάςεων κρίςθσ κτλ  (Σαπουτηόγλου & 

Ρεντότθσ, 2009β:303-337). 

Σε διεκνζσ επίπεδο, γίνονται προςπάκειεσ να γίνει διαχείριςθ των κινδφνων των 

τραπεηϊν με τθν εφαρμογι του κανονιςτικοφ πλαιςίου τθσ Βαςιλείασ (Κωμαδάκθσ 

& Ξανκάκθσ, 2006). 

 

 

3.12 Μζτρα αντιμετϊπιςθσ και πρόλθψθσ τθσ 

τραπεηικι κρίςθσ   

Θ διεκνοποίθςθ των τραπεηικϊν εργαςιϊν και θ ελεφκερθ κίνθςθ των κεφαλαίων 

ζχουν αυξιςει τουσ κινδφνουσ μετάδοςθσ των κρίςεων. Σε περιόδουσ κρίςθσ, οι 

κατακζτεσ είναι εκείνοι που διατρζχουν το μεγαλφτερο κίνδυνο, αφοφ δεν μποροφν 

μεμονωμζνα να υποςτοφν το κόςτοσ ςυγκζντρωςθσ των απαραίτθτων 

πλθροφοριϊν. Συνεπϊσ, είναι απαραίτθτθ θ εποπτεία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, 
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θ οποία όχι μόνο προφυλάςςει τουσ κατακζτεσ, αλλά επιπλζον αποτρζπει τθν 

εμφάνιςθ κρίςεων (Ρετράκθσ, 1999). 

Θ επιτακτικότθτα τθσ ορκισ λειτουργίασ του Χρθματοπιςτωτικοφ Συςτιματοσ 

πθγάηει από το γεγονόσ ότι αποτελεί τθν ραχοκοκαλιά τθσ οικονομίασ. Δεν είναι 

τυχαίο το γεγονόσ ότι όλεσ οι αναπτυγμζνεσ οικονομίεσ του κόςμου 

χαρακτθρίηονται από άριςτα αναπτυγμζνα χρθματοπιςτωτικά ςυςτιματα, ενϊ τα 

ςυςτιματα αυτά υςτεροφν ςε υποανάπτυκτεσ χϊρεσ (Νοφλασ, 2000). Επιπλζον, 

εξαιτίασ αυτισ του τθσ ιδιότθτασ, ο ςυςτθμικόσ κίνδυνοσ που φζρει το 

χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα είναι πολφ υψθλόσ, με αποτζλεςμα τθν αυξθμζνθ 

πικανότθτα για μετακφλιςθ των εςωτερικϊν του πακογενειϊν και προβλθμάτων 

ςτθν οικονομία και ςτθν πρόκλθςθ οικονομικϊν κρίςεων. 

Το γεγονόσ αυτό διαφάνθκε ξεκάκαρα κατά τθν πρόςφατθ παγκόςμια 

χρθματοπιςτωτικι κρίςθ που ξζςπαςε το 2008. Ρθγι τθσ ςυγκεκριμζνθσ κρίςθσ, θ 

οποία ςτθ ςυνζχεια ςτα πλαίςια τθσ Ευρϊπθσ εξελίχκθκε και ςε κρίςθ χρζουσ, 

αποτζλεςε το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. Συγκεκριμζνα, ωσ βαςικζσ αιτίεσ τθσ 

κρίςθσ αναγνωρίηονται (Κολλίντηασ, Ψαλιδόπουλοσ, 2009): 

 Οι παγκόςμιεσ μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ. 

 Υπερβολικι Ριςτωτικι Επζκταςθ και Μόχλευςθ. 

 Αςφμμετρθ πλθροφόρθςθ και προβλιματα εντολζα-εντολοδόχου. 

 ΢υκμιςτικά κενά και ελλιπισ εποπτεία. 

Από τα παραπάνω παρουςιάηεται ξεκάκαρα ο ρόλοσ και θ ςθμαςία του 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ςτθν επζλευςθ τθσ κρίςθσ του 2008 και επομζνωσ, 

ςτθ γενικότερθ οικονομικι δραςτθριότθτα.  

Κατά τον Krugman  (2009), θ οικονομικι κρίςθ του 2008 ςυνδζεται ςε μεγάλο 

βακμό με τα προβλιματα του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. Αυτό γίνεται ςαφζσ, 

αφοφ θ κρίςθ ξζςπαςε ςτισ ΘΡΑ και ςυγκεκριμζνα, ςτισ επενδυτικζσ τράπεηεσ που 

βριςκόταν εκτόσ των πλαιςίων ελζγχου. Επομζνωσ, θ εποπτεία του τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ για τθν προςταςία του από τισ κρίςεισ είναι ςθμαντικι για τθν 
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απρόςκοπτθ και ομαλι λειτουργία των οικονομιϊν παγκοςμίωσ και για τθν 

ευθμερία των πολιτϊν (Saunders & Cornett, 2006). 

Το ρυκμιςτικό πλαίςιο ζχει ςτόχο τθν μείωςθ των πικανοτιτων εφαρμογισ 

ανορκόδοξων πρακτικϊν, κακϊν αποφάςεων και απάτθσ. Επιπρόςκετα, 

απομονϊνει τισ επιδράςεισ των ηθμιϊν μιασ τράπεηασ ςτθ λειτουργία των άλλων 

τραπεηϊν, ϊςτε να μθν δθμιουργοφνται φαινόμενα ντόμινο (Ρετράκθσ, 1999). 

Οι τράπεηεσ κα πρζπει να ελζγχονται, κακϊσ πολλζσ φορζσ λαμβάνουν αποφάςεισ 

με υψθλό κίνδυνο, χωρίσ να ζχουν εξαςφαλίςει επαρκι πλθροφόρθςθ. Αυτζσ οι 

αποφάςεισ είναι πικανό να οδθγιςουν αυτζσ τισ τράπεηεσ ςε πτϊχευςθ, θ οποία εν 

ςυνεχεία μπορεί να οδθγιςει ςε μια γενικευμζνθ οικονομικι κρίςθ (Ρετράκθσ, 

1999). Συνεπϊσ, θ εποπτεία βοθκά τισ τράπεηεσ να αντιμετωπίςουν τουσ 

κραδαςμοφσ.  

Θ αναγκαιότθτα τθσ εποπτείασ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ πθγάηει από τθ 

ςθμαςία του ςυςτιματοσ για το ςφνολο τθσ οικονομίασ. Ο χρθματοπιςτωτικόσ 

τομζασ είναι από τουσ περιςςότερο ρυκμιςμζνουσ τομείσ μιασ οικονομίασ, κακϊσ 

ζχει τθ δυνατότθτα να επθρεάςει τθ ρευςτότθτα ςε μια οικονομία κακϊσ και άλλα 

οικονομικά μεγζκθ, όπωσ ο πλθκωριςμόσ. Επιπλζον, θ εποπτεία των τραπεηϊν είναι 

απαραίτθτθ αφοφ οι πολίτεσ τουσ εμπιςτεφονται τισ οικονομίεσ τουσ, τισ οποίεσ οι 

τράπεηεσ πρζπει να διαχειρίηονται με ςφνεςθ. Συνεπϊσ, θ ρφκμιςθ των τραπεηϊν 

διαςφαλίηει τθν αςφάλεια των κατακζςεων των πολιτϊν και τθ ρευςτότθτα ςτθν 

οικονομία (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Πμωσ, υπάρχουν και αντίκετεσ απόψεισ που υποςτθρίηουν ότι δεν πρζπει να 

υπάρχει παρζμβαςθ των ρυκμιςτικϊν αρχϊν, αφοφ όςο περιςςότερεσ ρυκμίςεισ 

επιβάλλονται, τόςο μεγαλφτερο είναι το κόςτοσ για το φορζα (Χριςτόπουλοσ & 

Ντόκασ, 2012). 

Μζχρι το 1974, δεν υπιρχε ουςιαςτικι διεκνισ ςυνεργαςία ςε κζματα εποπτείασ 

(Ρετράκθσ, 1999). Ρροκειμζνου να υπάρξει αποτελεςματικι τραπεηικι εποπτεία ςε 

διεκνζσ επίπεδο, το 1974, ςυςτάκθκε θ Επιτροπι τθσ Βαςιλείασ. Θ Επιτροπι τθσ 

Βαςιλείασ διαμορφϊνει τισ γενικζσ εποπτικζσ κατευκφνςεισ και βζλτιςτεσ πρακτικζσ. 
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Σκοπόσ τθσ είναι  να διαςφαλίςει ότι όλεσ οι τράπεηεσ υπόκεινται ςε ζλεγχο και 

ακολουκοφν κοινοφσ κανόνεσ (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Το πλαίςιο λειτουργίασ που  προτείνει θ Επιτροπι τθσ Βαςιλείασ ςυνδζεται με τθν 

κεφαλαιακι επάρκεια και ορίηει ότι ο κίνδυνοσ που αναλαμβάνει κάκε τράπεηα κα 

πρζπει να ςυνδζεται με τα ίδια κεφάλαιά τθσ. Το κανονιςτικό πλαίςιο τθσ Βαςιλείασ 

δθμιουργεί νζουσ κανόνεσ, κάκε φορά που προκφπτουν νζα προβλιματα για τισ 

τράπεηεσ. Ζτςι, θ Βαςιλεία ΛΛ ιταν αποτζλεςμα τθσ οικονομικισ αςτάκειασ και των 

χρθματοπιςτωτικϊν κρίςεων τθσ δεκαετίασ του 1990, και ςυμπλιρωνε τισ 

απαιτιςεισ τθσ Βαςιλείασ Λ. Θ Βαςιλεία ΛΛ υιοκετικθκε από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ με 

τθν Οδθγία 2006/48 ΕΚ. Το νζο Σφμφωνο τθσ Βαςιλείασ παρζχει κάλυψθ για τον 

πιςτωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο αντιςυμβαλλόμενου, τον κίνδυνο αγοράσ και το 

λειτουργικό κίνδυνο (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Θ Βαςιλεία ΛΛΛ αποτελεί απάντθςθ ςτισ απαιτιςεισ για εποπτεία των τραπεηϊν που 

προζκυψαν  από τθν χρθματοπιςτωτικι κρίςθ του 2008. Θ Βαςιλεία ΛΛΛ αποτελεί 

περιςςότερο βελτίωςθ τθσ Βαςιλείασ ΛΛ, παρά μια νζα ςυμφωνία. Με αφετθρία τθ 

χρθματοπιςτωτικι κρίςθ που ξζςπαςε ςτισ ΘΡΑ, το νζο ςφμφωνο  επιδιϊκει τθν 

τόνωςθ των τραπεηϊν, τθ διαςφάλιςθ τθσ ρευςτότθτασ και τθν ενίςχυςθ τθσ 

διαφάνειασ. Θ Βαςιλεία ΛΛΛ δίνει ζμφαςθ ςτθν ποιότθτα των ιδίων κεφαλαίων και 

ςτοχεφει ςτθν αφξθςθ τθσ ςυνζπειασ και τθσ διαφάνειασ ςτθν κεφαλαιακι 

διάρκρωςθ, ςτθν κάλυψθ των κινδφνων μζςω τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ. 

Ταυτόχρονα, ειςάγεται ο απλοποιθμζνοσ δείκτθσ κεφαλαιακισ εξάρτθςθσ, μζτρα 

ενίςχυςθσ τθσ διακράτθςθσ κεφαλαίων για τθν αντιμετϊπιςθ μελλοντικϊν 

δυςμενϊν ςυνκθκϊν και ζνα πρότυπο ελάχιςτθσ ρευςτότθτασ ςε παγκόςμιο 

επίπεδο (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). Στθν Ελλάδα, με πράξεισ του Διοικθτι τθσ 

Τράπεηασ τθσ Ελλάδασ, υιοκετικθκαν τα τρία ςφμφωνα τθσ Βαςιλείασ 

(Σαπουτηόγλου & Ρεντότθσ, 2009α). 

Στθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, θ τραπεηικι εποπτεία ξεκίνθςε με τθ Λευκι Βίβλο του 1985 

και τισ Οδθγίεσ τθσ Επιτροπισ για τθ δθμιουργία Ενιαίασ Αγοράσ ςτο τραπεηικό 

ςφςτθμα (Ρετράκθσ, 1999). 
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Για τθν παρακολοφκθςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ ςτακερότθτασ, θ Ευρωπαϊκι 

Επιτροπι (μετά από τθν ζκκεςθ de Larosiere) πρότεινε ζνα νζο πλαίςιο 

χρθματοπιςτωτικισ εποπτείασ που περιλαμβάνει (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012): 

• Το Ευρωπαϊκό Σφςτθμα Χρθματοπιςτωτικισ Εποπτείασ για τθν προλθπτικι 

εποπτεία κάκε χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ξεχωριςτά, ςυνενϊνοντασ τισ 

εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ ςε ζνα κοινό δίκτυο. 

• Το Ευρωπαϊκό Σφςτθμα Συςτθμικοφ Κινδφνου, που παρακολουκεί και εκτιμά τισ 

πικανζσ απειλζσ από τισ μακροοικονομικζσ εξελίξεισ και κα ειδοποιεί ζγκαιρα για 

τουσ κινδφνουσ.  

Το 2009, το Φόρουμ Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ μετονομάςτθκε ςε 

Συμβοφλιο Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ, για να παρακολουκεί τισ εξελίξεισ 

ςτθν αγορά, να αςκεί ρυκμιςτικζσ παρεμβάςεισ, να παρζχει ςυμβουλζσ για τισ 

βζλτιςτεσ πρακτικζσ και να ςυνεργάηεται με το ΔΝΤ για τθν παροχι ζγκαιρων 

προειδοποιιςεων (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Το Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρθματοπιςτωτικισ Στακερότθτασ (European Financial 

Stability Facility - EFSF) είχε ςαν ςτόχο τθ διατιρθςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ 

ςτακερότθτασ ςτθν Οικονομικι και Νομιςματικι Ζνωςθ, μζςω τθσ χοριγθςθσ 

προςωρινισ οικονομικισ βοικειασ ςτα κράτθ-μζλθ που ζχουν ανάγκθ 

(Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Για να εφαρμοςτοφν οι αποφάςεισ του Ευρωπαϊκοφ Συμβουλίου και τθσ Συνόδου 

Κορυφισ του Λουνίου του 2012, ςτισ 12 Σεπτεμβρίου 2012, θ Επιτροπι ενζκρινε μια 

δζςμθ νομοκετικϊν προτάςεων για τθ δθμιουργία ενόσ ενιαίου εποπτικοφ 

μθχανιςμοφ για τισ τράπεηεσ υπό τθν θγεςία τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Τράπεηασ. 

Ρροτείνεται ζνασ χάρτθσ πορείασ για τθν ολοκλιρωςθ τθσ τραπεηικισ ζνωςθσ τα 

επόμενα χρόνια.   Ιδθ από τον Σεπτζμβριο του 2009, θ Επιτροπι υπζβαλε 

προτάςεισ για τθν αντικατάςταςθ υφιςτάμενθσ εποπτικισ αρχιτεκτονικισ τθσ ΕΕ με 

ζνα ευρωπαϊκό ςφςτθμα χρθματοπιςτωτικισ εποπτείασ (ESFS), που αποτελείται από 

τρεισ Ευρωπαϊκζσ Εποπτικζσ Αρχζσ – τθν Ευρωπαϊκι Αρχι Τραπεηϊν, τθν Ευρωπαϊκι 

Αρχι Κινθτϊν Αξιϊν και Αγορϊν, κακϊσ και τθν Ευρωπαϊκι Αρχι Αςφαλίςεων και 
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Επαγγελματικϊν Συντάξεων. Οι τρεισ ευρωπαϊκζσ εποπτικζσ αρχζσ  και το 

Ευρωπαϊκό Συμβοφλιο Συςτθμικοφ Κινδφνου ιδρφκθκαν τον Λανουάριο του 2011 για 

να αντικαταςτιςουν τισ προθγοφμενεσ εποπτικζσ επιτροπζσ (Από τθν ιςτοςελίδα 

τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ). 

 

 

3.13 Θ επιτροπι τθσ Βαςιλείασ για τθν τραπεηικι 

εποπτεία 

Θ BCBS ςυςτικθκε το 1974 από τουσ διοικθτζσ των κεντρικϊν τραπεηϊν των κρατϊν 

- μελϊν τθσ «Ομάδασ των 10» (G10) και ςυνεδριάηει τζςςερισ φορζσ το χρόνο. 

Μζχρι το 1988 ονομαηόταν Επιτροπι Τραπεηικϊν Ελζγχων και Εποπτικϊν Ρρακτικϊν 

(Committee on Banking Regulations and Regulations and Supervisory Practices) και 

ιταν γνωςτι ωσ «Eπιτροπι Cooke» από το επϊνυμο του τότε προζδρου τθσ Peter 

Cooke, τζωσ διοικθτι τθσ Τράπεηασ τθσ Αγγλίασ (Γκορτηοσ Χ, τραπεηικο περιβάλλον, 

τόμοσ Γ, 2000) 

     Ο κφριοσ ςτόχοσ τθσ είναι να επεκτείνει το κεςμικό πλαίςιο δίνοντασ του διεκνι 

διάςταςθ, για να διαςφαλίςει ότι κανζνα χρθματοπιςτωτικό ίδρυμα δεν κα 

διζφευγε τθσ εποπτείασ αλλά και ότι όλεσ οι τράπεηεσ κα ακολουκοφν κοινοφσ 

κανόνεσ, ϊςτε ο ανταγωνιςμόσ ςτθν εποχι τθσ παγκοςμιοποίθςθσ να είναι δίκαιοσ 

και να κινείται ςε προκακοριςμζνο πλαίςιο (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 

Ωςτόςο, ο ρόλοσ τθσ Επιτροπισ τθσ Βαςιλείασ είναι να καταλιγει ςε κάποιεσ 

κατευκυντιριεσ γραμμζσ και τεχνικζσ που κα επιτρζπουν τθ δραςτθριοποίθςθ των 

τραπεηικϊν ιδρυμάτων, αλλά όχι ανεξζλεγκτα. Ζτςι, το νζο πλαίςιο λειτουργίασ των 

τραπεηϊν όπωσ το πρότεινε θ Επιτροπι Βαςιλείασ, ςυνδζκθκε με τθν κεφαλαιακι 

τουσ επάρκεια, δθλαδι τα ίδια κεφάλαια τθσ τράπεηασ. Το κανονιςτικό πλαίςιο τθσ 

Βαςιλείασ εξελίςςεται ενςωματϊνοντασ νζουσ κανόνεσ κάκε φορά που 

εμφανίηονται προβλιματα ςτον τραπεηικό κλάδο. Ασ δοφμε αναλυτικότερα κάκε 

μία: 
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Βαςιλεία I 

Θ Βαςιλεία Λ, ζδωςε ζμφαςθ ςτισ κεφαλαιακζσ απαιτιςεισ που κα πρζπει να ζχει 

κάκε τράπεηα,  για τισ περιπτϊςεισ εξάντλθςθσ των αποκεματικϊν ι ανεπαρκισ 

διαχείριςθ των πιςτωτικϊν κινδφνων. Θ Βαςιλεία Λ κακορίηει το ελάχιςτο επίπεδο 

ιδίων κεφαλαίων που κα ζπρεπε να διακζτει μια τράπεηα ςε ςχζςθ με τον 

αναλαμβανόμενο πιςτωτικό κίνδυνο του δανειακοφ τθσ χαρτοφυλακίου, και 

ορίςτθκε ςτο 8%. Θ ελάχιςτθ κεφαλαιακι επάρκεια, αποκατζςτθςε το ηιτθμα του 

άνιςου ανταγωνιςμοφ μεταξφ των τραπεηϊν γιατί κάκε κράτοσ νομοκετοφςε 

διαφορετικό ποςοςτό κεφαλαιακισ επάρκειασ. Με τθν Βαςιλεία Λ κακιερϊνεται ο 

ςυντελεςτισ φερεγγυότθτασ για τθν αντιμετϊπιςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου και 

αγοράσ. Ωσ ςυντελεςτισ φερεγγυότθτασ ορίςτθκε ο λόγοσ ιδίων κεφαλαίων του 

πιςτωτικοφ ιδρφματοσ προσ τα ςτοιχεία του ςτακμιςμζνου ζναντι του κινδφνου 

ενεργθτικοφ (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012).  

 

 

  ≥8% 

 

Επίςθσ κεςπίςτθκε ζνα ςφςτθμα αξιολόγθςθσ ςτοιχείων του ενεργθτικοφ με 

διαφορετικοφσ ςυντελεςτζσ βαρφτθτασ, που περιλαμβάνει πζντε κατθγορίεσ. Αυτζσ 

είναι: 

-0%: Ενεργθτικό χωρίσ κίνδυνο, όπωσ τα μετρθτά.  

-20%: Στοιχεία με μικρό κίνδυνο, όπωσ απαιτιςεισ ζναντι πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

χωρϊν – μελϊν του ΟΟΣΑ. 

-50%: Δάνεια που εξαςφαλίηονται με προςθμείωςθ. 

-100%: Πλεσ οι υπόλοιπεσ απαιτιςεισ. 
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-Ειδικι κατθγορία με ςτοιχεία που κατθγοριοποιεί κατά τθν κρίςθ τθσ. 

 

Βαςιλεία ΙΙ 

Τον Λοφνιο του 2004 οριςτικοποιικθκε το τελικό κείμενο για τισ νζεσ προτάςεισ 

ανακεϊρθςθσ του εποπτικοφ πλαιςίου τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ, το οποίο είναι 

γνωςτό ωσ Βαςιλεία ΛΛ. Θ Βαςιλεία ΛΛ ιταν αποτζλεςμα τθσ οικονομικισ αςτάκειασ 

και των χρθματοπιςτωτικϊν κρίςεων τθσ δεκαετίασ του 1990, και ςυμπλιρωνε τισ 

απαιτιςεισ τθσ Βαςιλείασ Λ. Θ Βαςιλεία ΛΛ υιοκετικθκε από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ με 

τθν Οδθγία 2006/48 ΕΚ. Το νζο Σφμφωνο τθσ Βαςιλείασ παρζχει κάλυψθ για τον 

πιςτωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο αντιςυμβαλλόμενου, τον κίνδυνο αγοράσ και το 

λειτουργικό κίνδυνο (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). Κάλυπτε τρείσ άξονεσ: των 

ελάχιςτων κεφαλαιακϊν απαιτιςεων, του εποπτικοφ ελζγχου, και τθσ πεικαρχίασ 

τθσ αγοράσ. 

Ριο αναλυτικά: 

i) Αφοροφςε κζματα υπολογιςμοφ των κεφαλαιακϊν απαιτιςεων για τθν κάλυψθ 

του πιςτωτικοφ κινδφνου, του κινδφνου αντιςυμβαλλομζνου, του κινδφνου αγοράσ, 

και του λειτουργικοφ κινδφνου για πρϊτθ φορά. 

ii)Αφοροφςε κζματα ςχεδιαηόμενθσ διαδικαςίασ για τα ςυςτιματα που 

διαχειρίηονταν  τθν αξιολόγθςθ τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ. 

iii)Αφοροφςε κζματα πεικαρχίασ τθσ αγοράσ μζςω δθμοςιοποίθςθσ διαφόρων 

διαδικαςιϊν και ςτοιχείων που ςυνδζονται με τθν κεφαλαιακι επάρκεια και τουσ 

κινδφνουσ, κακϊσ και τον τρόπο διαχείριςθσ από τθν τράπεηα. 

 

 

Βαςιλεία ΙΙΙ 
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Θ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ του 2007 ςτισ Θ.Ρ.Α. ανζδειξε τα κενά των ρυκμιςτικϊν 

κανόνων τθσ Βαςιλείασ ΛΛ, για τα πιςτωτικά ιδρφματα. Θ Βαςιλεία ΛΛΛ λοιπόν, 

βελτιϊνει και διορκϊνει το πλαίςιο τθσ Βαςιλείασ ΛΛ με ςκοπό να δυναμϊςει και να 

κάνει πιο δυνατό το παγκόςμιο  τραπεηικό ςφςτθμα, με λιψθ μζτρων τόςο ςτο 

μακροοικονομικό όςο και ςτο μικροοικονομικό επίπεδο (Εφθμερίδα Σθμερινι, 

2/5/2019). 

Θ διεκνισ κρίςθ απζδειξε ότι το φαινόμενο τθσ μόχλευςθσ που χρθςιμοποιοφςαν οι 

τράπεηεσ (μζςω τιτλοποιιςεων των δανείων τουσ) για να ελαχιςτοποιιςουν το 

κόςτοσ τθσ Βαςιλείασ ΛΛ, ςυνζβαλλε ςτθν εξάπλωςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ. 

Επίςθσ, ςφμφωνα με τθν επιτροπι τθσ Βαςιλείασ, ενϊ θ κεφαλαιακι επάρκεια των 

τραπεηϊν βρίςκεται ςε επίπεδα ικανοποιθτικά εντοφτοισ θ ποιότθτα τουσ βρίςκεται 

ςε πολφ χαμθλό ςτάδιο με αποτζλεςμα(όπωσ φάνθκε και ςτθν οικονομικι κρίςθ) ςε 

περιόδουσ αναταραχισ να παρουςιάηουν ςοβαρό πρόβλθμα ρευςτότθτασ. ‘Ζτςι 

λοιπόν, κεςπίςτθκαν νζοι κανόνεσ, που τροποποιοφν τουσ υφιςτάμενουσ ςτουσ 

τομείσ των Λδίων Κεφαλαίων κακϊσ και τθσ ζκκεςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ  

ςτον πιςτωτικό κίνδυνο. Οι καινοτομίεσ τθσ Βαςιλείασ ΛΛΛ είναι ο μζγιςτοσ 

ςυντελεςτισ μόχλευςθσ, ο ςυντελεςτισ κάλυψθσ ρευςτότθτασ, το κεφαλαιακό 

απόκεμα για λόγουσ ςυντιρθςθσ και τα εργαλεία παρακολοφκθςθσ του κινδφνου 

ρευςτότθτασ. Οι νζοι κανόνεσ ζρχονται να τροποποιιςουν τουσ τομείσ των Λδίων 

Κεφαλαίων και τθσ ζκκεςθσ των τραπεηϊν απζναντι ςτον πιςτωτικό κίνδυνο, ενϊ 

προςκζτουν κάποιεσ καινοτομίεσ όπωσ ο μζγιςτοσ ςυντελεςτισ μόχλευςθσ, οι 

ςυντελεςτζσ κάλυψθσ ρευςτότθτασ και κακαρισ ςτακερισ χρθματοδότθςθσ, τα 

εργαλεία παρακολοφκθςθσ του κινδφνου ρευςτότθτασ, το κεφαλαιακό απόκεμα για 

λόγουσ ςυντιρθςθσ και το αντικυκλικό κεφαλαιακό απόκεμα.  

Οι υποςτθρικτζσ τθσ «Βαςιλείασ ΛΛΛ» υποςτθρίηουν ότι μελλοντικά κα προςτατεφςει 

το τραπεηικό ςφςτθμα ζναντι των κινδφνων μιασ μελλοντικισ κρίςθσ. Συγκεκριμζνα,  

 αυξάνεται ςθμαντικά θ ποιότθτα και θ ποςότθτα των τραπεηικϊν κεφαλαίων,  

δίνοντασ ζμφαςθ ςτα ίδια κεφάλαια,  

 μζςω τουσ μζγιςτου δείκτθ μόχλευςθσ προςτατεφεται θ υπερβολικι μόχλευςθ 

των τραπεηϊν,  
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 με τουσ κεφαλαιακοφσ δείκτεσ παρζχεται κίνθτρο για τθ δθμιουργία επιπλζον 

κεφαλαίου κακϊσ επίςθσ παρζχεται προςταςία από τθν αντί-κυκλικότθτα και  

 θ διαχείριςθ κινδφνου ρευςτότθτασ βοθκά ςτθν αντιμετϊπιςθ ανάλογων 

κινδφνων ρευςτότθτασ των τραπεηϊν. 

Συμπεραςματικά, Θ εφαρμογι τθσ Βαςιλεία ΛΛΛ ιρκε για να προςτατεφςει τον 

χρθματοπιςτωτικό κλάδο από μελλοντικζσ κρίςεισ. Φζρνει αλλαγζσ ςτθ λειτουργία 

του αλλά και ςτον τομζα των επενδυτικϊν δραςτθριοτιτων, γεγονόσ που επθρεάηει 

το ςφνολο τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ. Σίγουρα, θ «Βαςιλεία ΛΛΛ» παίηει ςθμαντικό 

ρόλο ςτθν διαμόρφωςθ τθσ κερδοφορίασ του χρθματοπιςτωτικοφ κλάδου, με 

αποτζλεςμα να επθρεάηεται το ςφνολο τθσ οικονομίασ (Εφθμερίδα Σθμερινι, 

2/5/2019). 

 

 

3.14 ΢φςτθμα εγγφθςθσ κατακζςεων 

Για τθ διαςφάλιςθ τθσ ςτακερότθτασ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςε περιπτϊςεισ 

κρίςεων είναι επιτακτικι θ υιοκζτθςθ μιασ ςειράσ προλθπτικϊν και προςτατευτικϊν 

μζτρων. Το ςφνολο αυτϊν των μζτρων αποτελοφν το «Ρροςτατευτικό δίχτυ του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ». Τα εργαλεία που περιλαμβάνονται ςτο «προςτατευτικό 

δίχτυ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ» ζχουν  ςτόχο τθν επιτυχι αντιμετϊπιςθ των 

κρίςεων (Γκόρτςοσ, 2000) και περιλαμβάνουν  τα εξισ: τισ προχποκζςεισ χοριγθςθσ 

άδειασ λειτουργίασ, τθν προλθπτικι εποπτεία, τθν παρεμβατικι πολιτικι, το 

ςφςτθμα  εγγφθςθσ κατακζςεων, και το δανειςτι εςχάτθσ προςφυγισ. 

Το ςφςτθμα εγγφθςθσ κατακζςεων αποτελεί μζςο προλθπτικισ εποπτείασ, το ιςχφει 

και ςε περιόδουσ ανάπτυξθσ. Τα ςυςτιματα εγγφθςθσ κατακζςεων επιτελοφν δφο 

βαςικζσ λειτουργίεσ (Γκορτςοσ, 2000): 

• Μειϊνουν το κίνθτρο των κατακετϊν να αποςφρουν τα χριματα τουσ, ωσ 

αποτζλεςμα του πανικοφ. 
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• Διατθροφν τθ ςτακερότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ.  

Ακόμθ, ςτα πλεονεκτιματα τθσ εγγφθςθσ κατακζςεων ςυμπεριλαμβάνεται το 

γεγονόσ ότι δεν διαταράςςει τισ ςυνκικεσ ανταγωνιςμοφ που επικρατοφν ςτθν 

αγορά, ενκαρρφνει τθν πεικαρχία και δεν δθμιουργεί προχποκζςεισ θκικοφ 

κινδφνου (Demirguc-Kunt & Huizinga, 1999). 

Θ αςφαλιςτικι κάλυψθ των τραπεηικϊν κατακζςεων ςκοπό ζχει τθν αποφυγι του 

πανικοφ από μια πικανι πτϊχευςθ  μιασ τράπεηασ. Ζτςι, ζχουν δθμιουργθκεί 

μθχανιςμοί προςταςίασ των κατακζςεων από τισ κυβερνιςεισ, ϊςτε οι τράπεηεσ να 

πλθρϊνουν ζνα αςφάλιςτρο και οι κατακζςεισ μζχρι ζνα ποςό (ςτθν Ελλάδα οι 

κατακζςεισ ζωσ 100.000 ευρϊ είναι αςφαλιςμζνεσ) να είναι εξαςφαλιςμζνεσ ςε 

περίπτωςθ πτϊχευςθσ (Ρετράκθσ, 1999). 

Ραρόλα αυτά το ςφςτθμα εγγφθςθσ κατακζςεων ζχει και μειονεκτιματα, όπωσ για 

παράδειγμα το γεγονόσ ότι δεν προςτατεφει το τραπεηικό ίδρυμα από άλλουσ 

κινδφνουσ ρευςτότθτασ (Kahn & Santos, 2001) 

Στισ ΘΡΑ, θ αςφάλιςθ των κατακζςεων δθμιουργικθκαν ωσ απάντθςθ ςτον πανικό 

που δθμιοφργθςε θ κρίςθ του 1929 (Ρετράκθσ, 1999). Οι χρθματοπιςτωτικζσ κρίςεισ 

που ζλαβαν χϊρα ςτο παρελκόν ςε Θνωμζνεσ Ρολιτείεσ Αμερικισ και Ευρϊπθ είχαν 

ςαν αποτζλεςμα τισ χρεοκοπίεσ πολλϊν τραπεηικϊν ιδρυμάτων (κυρίωσ ςτισ ΘΡΑ). 

Μια από τισ βαςικζσ αιτίεσ των χρεωκοπιϊν των τραπεηϊν αυτϊν ιταν και θ 

αδυναμία των τραπεηϊν να παρζχουν ςτουσ κατακζτεσ τθν απαιτοφμενθ 

ρευςτότθτα λόγω των περιοριςμζνων αποκεματικϊν. Αυτό είχε ςαν αποτζλεςμα να 

δθμιουργθκοφν ςυνκικεσ δυςπιςτίασ μεταξφ των κατακετϊν και των τραπεηϊν 

(Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). Για να αντιμετωπιςτεί αυτι θ κατάςταςθ 

κεςπίςτθκε νζα νομοκεςία, όπωσ ο νόμοσ Glass – Steagall που ςφςτθςε τθν 

Ομοςπονδιακι Αρχι Αςφάλιςθσ των Κατακζςεων. Ο ςκοπόσ τθσ αρχισ αυτισ είναι 

να παρζχει αςφάλεια ςτισ κατακζςεισ, ϊςτε να μθν νιϊκουν εκτεκειμζνοι οι 

κατακζτεσ (Χριςτόπουλοσ & Ντόκασ, 2012). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

Θ λειτουργία των Ελλθνικϊν 

τραπεηϊν ςτισ θμζρεσ μασ – 

Προκλιςεισ και προοπτικζσ . 

 

4.1 Ελλθνικζσ τράπεηεσ 2010-2018 

Ρριν ξεκινιςουμε τθν αναφορά ςτο ςθμερινό τραπεηικό περιβάλλον και ςτισ 

προοπτικζσ του Ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ κα αναλφςουμε τθν εξζλιξθ 

βαςικϊν οικονομικϊν μεγεκϊν των τριϊν ςυςτθμικϊν τραπεηϊν, τα ζτθ 2010-2018. 

Για να βγάλουμε χριςιμα ςυμπεράςματα ςτθν ανάλυςθ κα χρθςιμοποιιςουμε και 

βαςικοφσ αρικμοδείκτεσ. Ζτςι λοιπόν κα χρθςιμοποιιςουμε τα εξισ οικονομικά 

ςτοιχεία: 

 Ενεργθτικό 

 Σφνολο ιδίων κεφαλαίων 

 Κακαρά κζρδθ προ φόρων 

 Σφνολο χορθγιςεων 

 Σφνολο κατακζςεων 

 Ρροβλζψεισ 

 Ζςοδα από τόκουσ 
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κακϊσ και αρικμοδείκτεσ Αποδοτικότθτασ, ΢ευςτότθτασ και Κεφαλαιακισ 

επάρκειασ. Επίςθσ κα μελετιςουμε και τθν πορεία των εςόδων από τόκουσ και 

των προβλζψεων για κάκε τράπεηα χωριςτά. 

 

 Ι) ΕΘΝΙΚΘ ΣΡΑΠΕΗΑ ΣΘ΢ ΕΛΛΑΔΟ΢ 

Ο παρακάτω πίνακασ μασ δείχνει τθν εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν μεγεκϊν 

τθσ Εκνικισ Τράπεηασ, για τα ζτθ 2010-2018: 

 

Πίνακασ 4: Οικονομικά ςτοιχεία τθσ ΕΣΕ από 2010-2018 

    ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΑ ΣΤΟΛΧΕΛΑ ΕΚΝΛΚΘΣ Τ΢ΑΡΕΗΑΣ ΤΘΣ ΕΛΛΑΔΑΣ(Σε εκατ. ευρϊ) 

Ζτοσ ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΚΑΤΑΚΕΣΕΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΩΝ 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΛΔΛΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΛΩ

Ν 

ΕΣΟΔΑ 

ΑΡΟ 

ΤΟΚΟΥΣ 

Ρ΢ΟΒΛΕΨΕΛΣ 

2010 96.305 52.471 58.243 334 8.780 2.429 1.045 

2011 87.308 44.025 52.891 -13.136 -1.066 2.330 3.408 

2012 77.939 40.908 47.000 -3.015 -3.930 1.668 2.483 

2013 84.197 45.290 46.327 -501 6.383 1.448 1.026 

2014 81.946 44.130 43.531 -2.050 8.653 1.585 2.370 

2015 77.131 36.868 39.750 -3.853 10.466 1.517 4.344 

2016 68.268 37.326 38.166 27 6.097 1.554 819 

2017 58.425 38.849 36.248 -245 6.214 1.464 822 

2018 59.287 42.249 29.103 66 4.638 1.032 299 

Πθγι: Εκνικι Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ(www.nbg. gr) 

      

 Ανάλυςθ οικονομικϊν μεγεκϊν: 
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 Το ενεργθτικό τθσ Εκνικισ Τράπεηασ παρουςιάηει πτϊςθ ςτθν αρχι τθσ 

κρίςθσ με κφρια αιτία τθν πτϊςθ των υπολοίπων των δανείων και του 

επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου. Είδαμε ςε προθγοφμενο κεφάλαιο ότι ςτθν 

αρχι τθσ κρίςθσ οι τράπεηεσ ςταμάτθςαν να χορθγοφν δάνεια λόγω των 

δυςμενϊν οικονομικϊν ςυνκθκϊν εκείνθσ τθσ περιόδου και ότι πολλά 

δάνεια από ενιμερα είχαν μεταβλθκεί ςε μθ-εξυπθρετοφμενα λόγω 

αδυναμίασ των πελατϊν για τθν αποπλθρωμι τουσ. 

 Οι κατακζςεισ τθσ Εκνικισ Τράπεηασ είχαν ςθμαντικι πτϊςθ όταν θ Ελλάδα 

ζμπαινε πιο βακιά ςτθν κρίςθ δθλ. ςτα ζτθ 2011 και 2012 λόγω τθσ 

αβεβαιότθτασ και τθν ζλλειψθ εμπιςτοςφνθσ του κοινοφ. Είναι γνωςτό ότι 

μεγάλο μζροσ των κατακζςεων κατζλθξαν ςε χϊρεσ του εξωτερικοφ ι ςε ςτα 

ςεντοφκια των ςπιτιϊν.  Στθν ςυνζχεια ςτα ζτθ 2013 και 2014 είχαμε αφξθςθ 

των κατακζςεων. Ακολουκεί μια τριετία 2015-2017 όπου οι κατακζςεισ τισ 

ΕΤΕ μειϊνονται αρχικά με μικρζσ ςταδιακζσ αυξιςεισ ςτθ ςυνζχεια. 

Σθμαντικι είναι και θ αφξθςθ των κατακζςεων του 2018(περίπου 9%) όπου 

ςυνεχίςτθκε θ ενίςχυςθ τθσ κατακετικισ βάςθσ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν. 

 Ανάλογθ με τισ κατακζςεισ είναι και θ κίνθςθ των χορθγιςεων τθσ Εκνικισ 

Τράπεηασ ςτα χρόνια τθσ κρίςθσ. Στθν αρχι τθσ κρίςθσ παρατθρικθκε 

ςθμαντικι πτϊςθ των χορθγιςεων τθσ τράπεηασ και μια εντυπωςιακι 

άνοδοσ το 2013. Θ τράπεηα λόγω τθσ κρίςθσ χορθγοφςε πολφ λιγότερα 

δάνεια ςε ςχζςθ με αυτά που αποπλθρϊνονταν. Στθν ςυνζχεια ζχουμε 

ςταδιακι πτϊςθ των χορθγιςεων τα επόμενα ζτθ που ςυνεχίηεται μζχρι τισ 

θμζρεσ μασ.  

 Θ κερδοφορία(κζρδθ προ φόρων) τθσ Εκνικισ τράπεηασ όπωσ και όλων των 

τραπεηϊν επθρεάςτθκε κατά πολφ από τθν μεγάλθ μείωςθ των 

ειςπραχκζντων τόκων και προμθκειϊν. Τθν μεγάλθ διαφορά ςτθν 

κερδοφορία και ςτθν μετάβαςθ ςτισ ηθμιζσ ζκανε το ¨κοφρεμα¨ των 

κρατικϊν ομολόγων που κρατοφςαν οι Ελλθνικζσ τράπεηεσ(10.555 εκατ. 

ευρϊ το 2011). Σοβαρι επίπτωςθ για τθν μείωςθ τθσ κερδοφορίασ τθσ ΕΤΕ 

είναι και θ αφξθςθ των προβλζψεων για επιςφαλείσ κινδφνουσ. 

Ραρατθροφμε λοιπόν ότι θ ΕΤΕ παρουςιάηει ηθμίεσ όλεσ τισ χρονιζσ εκτόσ 

από το 2016 και 2018 που εμφανίηει οριακά κζρδθ. 
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 Σθμαντικό ρόλο ςτθν διαμόρφωςθ των Λδίων Κεφαλαίων τθσ τράπεηασ 

ζπαιξαν οι ηθμιογόνεσ χριςεισ κακϊσ και οι ανακεφαλαιοποιιςεισ τθσ 

τράπεηασ. Το 2011 και το 2012 παρουςιάηουν αρνθτικι απόδοςθ. Τα 

υπόλοιπα ζτθ θ ΕΤΕ παρουςιάηει κετικά Μδια Κεφάλαια. 

 Τα ζςοδα από τόκουσ τθσ τράπεηασ μειϊκθκαν λόγω τθσ αδυναμίασ 

πλθρωμισ των δανειολθπτϊν, και τθσ μθ χοριγθςθσ νζων δανείων. Τα 

υφιςτάμενα δάνεια που ζλθξαν δεν αντικαταςτάκθκαν από νζα δάνεια. 

Ρολλά δάνεια μετατράπθκαν ςε μθ εξυπθρετοφμενα. Ραρατθροφμε μείωςθ 

των τόκων ςτα πρϊτα χρόνια τθσ κρίςθσ, ακολουκεί μια ςτακερι πορεία και 

μετά πτϊςθ ξανά. 

 Οι προβλζψεισ αφοροφν απϊλειεσ δανείων λόγω αδυναμίασ του 

δανειολιπτθ να αποπλθρϊνει εκπρόκεςμα. Οι προβλζψεισ προκαλοφν 

ςοβαρζσ επιπτϊςεισ ςτθν τράπεηα τόςο για τθν κερδοφορία τθσ όςο και για 

τθν εικόνα που παρουςιάηει προσ τουσ επενδυτζσ. Λόγω τθσ οικονομικισ 

κρίςθσ με τθν αδυναμία αποπλθρωμισ των δανείων ζχουν αυξθκεί οι 

προβλζψεισ. Στθν ΕΤΕ παρατθροφμαι αυξομειϊςεισ από το 2010 ζωσ το 2016 

και πτϊςθ των προβλζψεων τα τελευταία 3 χρόνια λόγω  τθσ 

αναδιάρκρωςθσ ςτο τομζα των δανείων. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ 

Στθν ζρευνα κα χρθςιμοποιιςουμε τουσ παρακάτω αρικμοδείκτεσ για να 

εκτιμθκεί θ χρθματοοικονομικι κατάςταςθ των 4 ςυςτθμικϊν τραπεηϊν ςτθν 

διάρκεια τθσ κρίςθσ: 

 

I) ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΘΣΑ΢ 

 Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίου(ROE)=Κακαρά ζςοδα/Κδια 

κεφάλαια 



ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΘ Κ΢ΛΣΘ & ΕΛΛΘΝΛΚΟ Τ΢ΑΡΕΗΛΚΟ ΣΥΣΤΘΜΑ 

 

[88] 
 

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων είναι ζνασ χρθματοοικονομικόσ 

δείκτθσ που δείχνει πόςο αποδοτικά χρθςιμοποιεί μια εταιρεία τα κεφάλαια τθσ 

για να δθμιουργιςει πρόςκετα ζςοδα (κζρδθ), και εκφράηεται ςε ποςοςτιαίεσ 

μονάδεσ. Χρθςιμοποιείται ωσ ζνδειξθ αποτελεςματικότθτασ μιασ εταιρείασ, 

δθλαδι πόςο κζρδοσ μπορεί να παράγει χρθςιμοποιϊντασ τουσ διακζςιμουσ 

πόρουσ που επενδφκθκαν από τουσ μετόχουσ τθσ (μετοχικό κεφάλαιο) και τα 

αποκεματικά τθσ.  

 

 Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ(ROA)=Κακαρά ζςοδα/Ενεργθτικά 

ςτοιχεία 

Χρθςιμοποιείται για να υπολογιςτεί το κζρδοσ που προκφπτει από τα 

περιουςιακά ςτοιχεία τθσ εταιρείασ. 

 

ΙΙ) ΡΕΤ΢ΣΟΣΘΣΑ΢ 

 Χορθγιςεισ/Κατακζςεισ(LTD) 

Ο παραπάνω δείκτθσ δείχνει τθν εκτίμθςθ τθσ ρευςτότθτασ μιασ  τράπεηασ και 

υπολογίηεται ωσ ποςοςτό % διαιρϊντασ το ςφνολο των δανείων τθσ τράπεηασ 

προσ το ςφνολο των κατακζςεων τθσ. 

 

 ΢φνολο Ενεργθτικοφ/Χορθγιςεισ 

Ο παραπάνω δείκτθσ δείχνει τθν αναλογία των δανείων που κατακρατεί θ 

τράπεηα. 

 

ΙΙΙ) ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΘ΢ ΕΠΑΡΚΕΙΑ΢ 

 ΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων/΢φνολο Ενεργθτικοφ 
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Ο παραπάνω δείκτθσ μετράει κατά πόςο το κεφάλαιο μιασ τράπεηασ μπορεί να 

ανταπεξζλκει ςε πικανζσ ηθμιζσ από δάνεια και από λοιποφσ κινδφνουσ που ζχει 

αναλάβει, ζτςι ϊςτε να διαςφαλίηεται ότι θ τράπεηα κα μπορεί να ανταπεξζλκει 

με ςυνζπεια ςτισ υποχρεϊςεισ που ζχει αναλάβει. 

Στο παρακάτω πίνακα γίνεται ο υπολογιςμόσ των παραπάνω αρικμοδεικτϊν για 

τθν Εκνικι τράπεηα για τα ζτθ 2010-2018 

 

 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 5: Τπολογιςμόσ αρικμοδεικτϊν τθσ Εκνικισ Σράπεηασ από 2010-2018 

 

 

             ΕΚΝΛΚΘ Τ΢ΑΡΕΗΑ ΤΘΣ ΕΛΛΑΔΑΣ 

Ζτοσ ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ 

(ROE) 

ΚΑΚΑ΢Α ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟΥ 

(ROA) 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ/

ΚΑΤΑΚΕΣΕΛΣ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ

/ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ 

ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ/ΕΝ

Ε΢ΓΘΤΛΚΟ 

2010 0,038 0,0034 1,1 1,65 0,092 

2011 - -0,15 1,2 1,65 -0,013 

2012 - -0,38 1,14 1,65 -0,051 

2013 -0,079 -0,006 1,02 1,81 0,076 

2014 -0,237 -0,025 0,98 1,88 0,106 

2015 -0,369 -0,05 1,07 1,94 0,133 

2016 0,005 0,001 1,02 1,78 0,09 

2017 -0,040 -0,005 0,93 1,61 0,107 

2018 0,015 0,002 0,68 2,03 0,079 
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           ΢ΧΟΛΙΑ: 

 Ο δείκτθσ ROE τα περιςςότερα χρόνια είναι αρνθτικόσ λόγω των ηθμιϊν που 

παρουςίαςε θ ΕΤΕ τθν παραπάνω χρονικι περίοδο. Το 2010 είχε τθν 

καλφτερθ τιμι του 3,8% λόγω κερδοφορίασ τθσ τράπεηασ. Τα ζτθ 2011 και 

2012 είχε αρνθτικά Μδια Κεφάλαια και Ηθμίεσ. Μικρι αποδοτικότθτα τθσ 

τράπεηασ τθν παραπάνω περίοδο. 

 Ο δείκτθσ ROA επίςθσ παρουςιάηεται αρνθτικόσ τθν παραπάνω περίοδο 

λόγω των ηθμιϊν. Το 2010 είχε τθν καλφτερθ τιμι του. 

 Ο δείκτθσ Χορθγιςεισ/Κατακζςεισ από το 2010 ωσ το 2016(εκτόσ το 2014) 

ξεπερνοφςε τθν μονάδα δθλαδι οι χορθγιςεισ ξεπερνοφςαν τισ κατακζςεισ. 

Θ ρευςτότθτα τθσ τράπεηασ δεν ιταν ςε καλά επίπεδα. Τα ζτθ 2017 και 2018 

ο δείκτθσ ζχει πτωτικι τάςθ φτάνοντασ το 68% το 2018 λόγω τθσ αφξθςθσ 

των κατακζςεων και τθσ μεγάλθσ πτϊςθσ των δανειακϊν υπολοίπων. Θ 

τράπεηα ζχει δυνατότθτα να προβεί ςε χορθγιςεισ. 

 Τα πρϊτα χρόνια τθσ κρίςθσ ο Δείκτθσ Ενεργθτικό/Χορθγιςεισ παρουςιάηει 

ςτακερότθτα (1,65) με μεγάλο μζροσ του ενεργθτικοφ να αποτελοφν οι 

χορθγιςεισ. Ππωσ είδαμε και παραπάνω λόγω τθσ πτϊςθσ των δανειακϊν 

υπολοίπων θ τιμι του δείκτθσ με κάποιεσ αυξομειϊςεισ ζφταςε τισ 2,05 

μονάδεσ. 

 Ο Δείκτθσ κεφαλαιακισ Επάρκειασ τθσ τράπεηασ λόγω τθσ μεγάλθσ πτϊςθσ 

των Λδίων Κεφαλαίων το 2018 παρουςίαςε πολφ χαμθλι τιμι. Τόςο το 

ενεργθτικό όςο και τα Μδια Κεφάλαια παρουςιάηουν πτϊςθ τθν τελευταία 

τριετία. Αυξθμζνα Λδία Κεφάλαια είχε θ τράπεηα το 2013. 

 

II) APLHA BANK 

Ο παρακάτω πίνακασ μασ δείχνει τθν εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν μεγεκϊν τθσ 

Alpha Bank, για τα ζτθ 2010-2018: 

 

Πίνακασ 6: Οικονομικά ςτοιχεία τθσ Alpha Bank από 2010-2018 
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                                ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΑ ΣΤΟΛΧΕΛΑ ALPHA BANK(EK. ΕΥ΢Ω) 

Ζτοσ ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΚΑΤΑΚΕΣΕΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΩΝ 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΛΔΛΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ 

ΚΑΚΑ΢Α 

ΕΣΟΔΑ ΑΡΟ 

ΤΟΚΟΥΣ 

Ρ΢ΟΒΛΕΨΕΛΣ  

2010 63.771 31.234 39.919 46 4.430 1.351 9 

2011 55.197 23.749 36.152 -4.782 593 1.354 10 

2012 53.799 23.191 32.797 -1.416 -430 1.026 30 

2013 68.103 37.505 44.236 2.176 7.147 1.160 259 

2014 67.637 37.817 43.476 -736 6.821 1.543 334 

2015 64.993 27.734 41.558 -1.812 8.418 1.609 410 

2016 60.403 29.010 40.262 138 8.725 1.667 383 

2017 55.855 30.255 38.521 106 9.146 1.694 175 

2018 55.176 33.492 35.648 -387 7.851 1.522 219 

Πθγι: ALPHA BANK 

 

 

Ανάλυςθ οικονομικϊν μεγεκϊν: 

 Το ενεργθτικό τθσ Alpha Bank παρουςιάηει μεγαλφτερθ ομαλότθτα ςε ςχζςθ 

με το αντίςτοιχο τθσ ΕΤΕ όςο αφορά τθν διαφοροποίθςθ των μεγεκϊν 

διαχρονικά. Ραρουςίαςε πτϊςθ τα πρϊτα χρόνια τθσ κρίςθσ και μια 

εντυπωςιακι αφξθςθ το 2013(+26%) λόγω κυρίωσ τθσ επίςθσ εντυπωςιακισ 

αφξθςθσ των δανειακϊν υπολοίπων(+35%). Στθ ςυνζχεια παρουςίαςε 

ςτακερότθτα με μείωςθ τα τελευταία δφο χρόνια. 

 Οι κατακζςεισ τθσ τράπεηασ είχαν ςθμαντικι μείωςθ ςτθν αρχι τθσ κρίςθσ 

με μια ςοβαρι αφξθςθ το 2013(61%) και 2014. Στθν ςυνζχεια λόγω τθσ 

ζλλειψθσ εμπιςτοςφνθσ ςτο τραπεηικό ςφςτθμα μειϊκθκαν το 2015 και 

παρατθροφμε ξανά αφξθςθ τα τελευταία τρία χρόνια. 
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 Οι Χορθγιςεισ τθσ τράπεηασ είχαν πτϊςθ τα πρϊτα χρόνια τθσ κρίςθσ και 

ςθμαντικι αφξθςθ το 2013. Στθ ςυνζχεια παρατθροφμε ςχετικι 

ςτακερότθτα και μείωςθ τα δφο τελευταία χρόνια. 

 Θ Alpha Bank παρουςίαςε αρνθτικά κζρδθ προ φόρων τα πζντε ζτθ. Το 2013 

παρουςίαςε τα μεγαλφτερα κζρδθ. Αρνθτικά είναι τα κζρδθ προ φόρων το 

2018, λόγω μεγάλων ηθμιϊν απομείωςθσ του πιςτωτικοφ κινδφνου. 

 Τα Μδια Κεφάλαια τθσ τράπεηασ μετά τθν αρχικι πτϊςθ παρουςίαςε αφξθςθ 

τθν τριετία 2015-2017. Το 2018 τα Μδια κεφάλαια τθσ τράπεηασ κινοφνται 

πτωτικά. 

 Λόγω τθσ ςχετικισ ςτακερότθτασ των δανειακϊν υπολοίπων τθσ τράπεηασ, 

τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ παρουςίαςαν αφξθςθ. Ρτϊςθ παρουςιάηουν 

το τελευταίο ζτοσ λόγω πτϊςθσ των δανείων. 

 Λόγω των επιςφαλειϊν των δανείων οι προβλζψεισ κινικθκαν ανοδικά με 

πτϊςθ το 2017 και αφξθςθ το 2018. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕIΚΣΕ΢ 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 7: Τπολογιςμόσ αρικμοδεικτϊν τθσ  Alpha Bank από 2010-2018 

                    ALPHA BANK 

Ζτοσ ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ 

(ROE) 

ΚΑΚΑ΢Α ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟΥ 

(ROA) 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ/

ΚΑΤΑΚΕΣΕΛΣ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ

/ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ 

ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ/ΕΝ

Ε΢ΓΘΤΛΚΟ 

2010 0,011 0,001 1,27 1,59 0,070 

2011 -8,06 -0,087 1,52 1,52 0,011 

2012 _ -0,027 1,41 1,54 -0,008 

2013 0,3 0,032 1,17 1,55 0,10 

2014 -0,1 -0,011 1,15 1,55 0,10 
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           ΢ΧΟΛΙΑ 

 Λόγω χαμθλισ κερδοφορίασ και ηθμιϊν ο Δείκτθσ ROE ζχει χαμθλζσ τιμζσ ι 

και αρνθτικζσ. Θ μεγαλφτερθ τιμι του είναι το 2013 όπου θ τράπεηα 

παρουςίαςε μεγάλθ κερδοφορία. 

 Το ίδιο ιςχφει και για τον δείκτθ ROA ποφ λόγω των παραπάνω λόγων 

κυμάνκθκε ςε χαμθλά επίπεδα. Το ενεργθτικό τθσ τράπεηασ είχε μια ςχετικι 

ςτακερότθτα. 

 Ο δείκτθσ χορθγιςεισ προσ κατακζςεισ ζχει τιμζσ πάνω από τθν μονάδα όλα 

τα ζτθ. Φανερϊνει ζλλειψθ ρευςτότθτασ. Θ τράπεηα εκμεταλλεφεται πλιρωσ 

τισ κατακζςεισ τθσ για δανειοδοτιςεισ. Το 2018 ζχει τθν μικρότερθ τιμι του. 

 Στον δείκτθ Ενεργθτικό προσ χορθγιςεισ φανερϊνεται πωσ ακολοφκθςαν 

ομοιόμορφεσ μεταβολζσ, τα ζτθ 2010-2018, όςο αφορά το ενεργθτικό και τισ 

χορθγιςεισ(κυμαίνεται γφρω ςτο 1,5). Μικρι αφξθςθ το 2018 

 Ο δείκτθσ Επάρκειασ κεφαλαίου παρουςιάηει αφξθςθ και ςτακερότθτα από 

το 2013 και μετά. Τόςο τα Μδια κεφάλαια όςο και το Ενεργθτικό τθσ τράπεηασ 

παρουςιάςτθκαν με ςχετικι ςτακερότθτα τα τελευταία χρόνια. Μικρι 

μείωςθ ζχουμε το 2018. 

 

III) EUROBANK 

2015 -0,2 -0,028 1,49 1,56 0,13 

2016 0,016 0,003 1,38 1,50 0,14 

2017 0,012 0,002 1,27 1,45 0,16 

2018 -0,05 -0,007 1,06 1,54 0,14 
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Ο παρακάτω πίνακασ μασ δείχνει τθν εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν μεγεκϊν τθσ 

Eurobank, για τα ζτθ 2010-2018: 

 

Πίνακασ 8: Οικονομικά ςτοιχεία τθσ Eurobank από 2010-2018 

                                                 ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΑ ΣΤΟΛΧΕΛΑ EUROBANK(Eκ. ευρϊ) 

Ζτοσ ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΚΑΤΑΚΕΣΕΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΩΝ 

ΚΕ΢ΔΘ 

Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ ΛΔΛΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ 

ΕΣΟΔΑ ΑΡΟ 

ΤΟΚΟΥΣ 

Ρ΢ΟΒΛΕΨΕΛΣ 

2010 87.188 44.435 56.268 136 6.094 2.254 1.362 

2011 76.822 32.459 48.094 -6.975 875 1.695 1.328 

2012 67.653 30.752 43.171 -1.694 -655 1.461 1.655 

2013 77.586 41.535 45.610 -1.926 4.523 1.294 6.721 

2014 67.494 31.985 35.076 -2.103 5.257 999 2.264 

2015 64.195 22.802 32.974 -2.154 6.131 1.001 2.665 

2016 57.921 23.678 31.908 -42 6.212 1.092 836 

2017 51.448 25.015 30.866 -24 6.442 1.100 716 

2018 50.275 29.135 29.354 56 4.378 1.055 606 

Πθγζσ: EUROBANK GR      

 

ΑΝΑΛΤ΢Θ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ: 

 Το Ενεργθτικό τθσ τράπεηασ παρουςιάηει πτϊςθ όλεσ τισ περιόδουσ εκτόσ το 

2013. Στο παραπάνω ςυντελεί θ πτϊςθ των δανειακϊν υπολοίπων τθσ 

τράπεηασ. Μικρι ςχετικά πτϊςθ παρουςιάηει το 2018. 

 Λόγω του γενικότερου κλίματοσ ςτθν οικονομικι και πολιτικι 

πραγματικότθτα είχαμε ςυνεχι πτϊςθ των κατακζςεων τθσ τράπεηασ εκτόσ 

του 2013(αφξθςθ 35%). Σθμαντικι αφξθςθ το 2018(16%). 

 Συνεχισ πτϊςθ των δανειακϊν υπολοίπων τθσ τράπεηασ το παραπάνω 

χρονικό διάςτθμα(εκτόσ του 2013). 
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 Ηθμιογόνεσ ςχεδόν όλεσ οι χριςεισ. Θ τράπεηα επζςτρεψε ςτα κζρδθ το 

2018. 

 Σχετικι ςτακερότθτα ςτα Μδια Κεφάλαια τθσ τράπεηασ από το 2015 και μετά. 

Ρτωτικά κινικθκαν το 2018. 

 Σχετικι ςτακερότθτα παρουςίαςαν τα ζςοδα από τόκουσ από το 2015 και 

μετά. 

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 9: Τπολογιςμόσ αρικμοδεικτϊν τθσ Eurobank από 2010-2018 

                    EUROBANK 

Ζτοσ ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ 

(ROE) 

ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΣΥΝΟ

ΛΟ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟΥ 

(ROA) 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ/Κ

ΑΤΑΚΕΣΕΛΣ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚ

Ο/ΧΟ΢ΘΓΘ

ΣΕΛΣ 

ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ/Ε

ΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ 

2010 0,023 0,002 1,2 1,55 0,07 

2011 -7,97 -0,091 1,48 1,59 0,022 

2012 - -0,025 1,4 1,56 -0,010 

2013 0,42 -0,025 1,099 1,7 0,059 

2014 -0,40 -0,032 1,097 1,92 0,078 

2015 -0,35 -0,034 1,44 1,99 0,096 

2016 -0,007 -0,001 1,23 1,81 0,108 

2017 -0,004 -0,001 1,23 1,66 0,126 

2018 0,013 0,002 1,008 1,71 0,087 
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           ΢ΧΟΛΙΑ 

 Θ τράπεηα παρουςιάηει ηθμίεσ ωσ αποτελζςματα μετά φόρων. Αυτό 

επθρεάηει τον δείκτθ ROE. To 2018 ο δείκτθσ είναι κετικόσ γιατί θ τράπεηα 

παρουςιάηει κερδοφορία. 

 Το ίδιο ςυμβαίνει και με τον δείκτθ ROA. Ηθμιογόνεσ χριςεισ και μείωςθ του 

Ενεργθτικοφ. 

 Θ τράπεηα παρουςιάηει χορθγιςεισ μεγαλφτερεσ από τισ κατακζςεισ τθσ ςε 

όλθ τθν περίοδο. Το 2018 ο δείκτθσ ζχει τθν μικρότερθ τιμι λόγω αφξθςθσ 

κατακζςεων.  

 Μεγάλο μζροσ του Ενεργθτικοφ τθσ Eurobank αποτελοφν τα υπόλοιπα 

δανείων. Θ τιμι του δείκτθ Ενεργθτικό/χορθγιςεισ ποικίλει λόγω των 

ςυνεχϊν μεταβολϊν των ςτοιχείων τθσ. 

 Τθν καλφτερθ τιμι του δείκτθ Μδια Κεφάλαια/Ενεργθτικό ζχει θ Eurobank το 

2016 και 2017 όπου εμφανίηεται και θ καλφτερθ απόδοςθ των Λδίων 

Κεφαλαίων ςε ςχζςθ με το ενεργθτικό τθσ τράπεηασ. 

 

 

IV) ΣΡΑΠΕΗΑ ΠΕΙΡΑΙΩ΢ 

Ο παρακάτω πίνακασ μασ δείχνει τθν εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν μεγεκϊν 

τθσ Τράπεηα Ρεραιϊσ, για τα ζτθ 2010-2018: 

Πίνακασ 10: Οικονομικά ςτοιχεία τθσ Σράπεηα Πειραιϊσ από 2010-2018 

                             ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΑ ΣΤΟΛΧΕΛΑ PIREAUS BANK(ςε εκατ. ευρϊ.) 

Ζτοσ ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΚΑΤΑΚΕΣΕΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΩΝ 

ΚΕ΢ΔΘ 

Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΛΔΛΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ 

ΕΣΟΔΑ ΑΡΟ 

ΤΟΚΟΥΣ 

Ρ΢ΟΒΛΕΨΕΛΣ 

2010 51.786 24.052 31.190 5 2.957 813 10.665 

2011 43.840 18.334 28.497 -7.327 -2.059 766 10,7 

2012 63.020 31.108 37.618 -1.456 -2.734 671 0,232 
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2013 92.010 54.279 76.114 1.747 8.543 1.295 21 

2014 84.603 50.240 53.987 -3.149 7.387 1.641 28 

2015 83.002 36.771 49.426 -3.480 9.608 1.711 250 

2016 78.537 42.365 66.648 168 9.458 1.681 163 

2017 64.491 41.301 44.885 3 9.427 1.614 105 

2018 60.420 44.919 40.557 51 7.554 1.385 160 

Πθγζσ: ΣΡΑΠΕΗΑ ΠΕΙΡΑΙΩ΢ 

 

 

Ανάλυςθ Οικονομικϊν μεγεκϊν 

 Μειωμζνο Ενεργθτικό ςτθν αρχι τθσ κρίςθσ. Ρολφ ςθμαντικι αφξθςθ το 

2013 λόγω ςθμαντικισ αφξθςθσ δανειακϊν υπολοίπων και των απαιτιςεων 

από χρεωςτικοφσ τίτλουσ. Τα υπόλοιπα ζτθ εμφανίηουν πτϊςθ του 

Ενεργθτικοφ. Στα αποτελζςματα τθσ τράπεηασ μεγάλο ρόλο παίηουν και τα 

ενεργθτικά ςτοιχεία των τραπεηϊν που αγοράςτθκαν από τθν τράπεηα 

Ρειραιϊσ.  

 Σθμαντικι αφξθςθ των κατακζςεων τθσ τράπεηασ το 2013. Από το 2016 και 

ζπειτα εμφανίηεται ςχετικι ςτακερότθτα των κατακζςεων. 

 Σθμαντικι αφξθςθ των χορθγιςεων το 2013 και 2016. Μειωμζνεσ 

χορθγιςεισ το 2018. 

 Θ τράπεηα παρουςιάηει ηθμιογόνεσ χριςεισ το παραπάνω διάςτθμα. Τθν 

τελευταία τριετία παρουςιάηει κζρδθ προ φόρων. 

 Θ τράπεηα παρουςιάηει αρνθτικά Λδία Κεφάλαια ςτθν αρχι τθσ κρίςθσ. Το 

2018 παρουςιάηει μειωμζνα Λδία Κεφάλαια. 

 Αυξθμζνα ζςοδα από τόκουσ παρουςιάηει θ τράπεηα. Το 2018 παρουςιάηει 

πτϊςθ λόγω τθσ μείωςθσ των δανείων. 

 Θ τράπεηα εμφανίηει χαμθλότερεσ προβλζψεισ ςε ςχζςθ με τισ άλλεσ 

τράπεηεσ. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 11: Τπολογιςμόσ αρικμοδεικτϊν τθσ Σράπεηα Πειραιϊσ από 2010-2018 

 

 

           ΢ΧΟΛΙΑ 

 Ρτϊςθ του ROE από το 2014 και μετά που φανερϊνει πτϊςθ τθσ 

αποδοτικότθτασ των Λδίων Κεφαλαίων. Μικρι κερδοφορία τθσ τράπεηασ. 

 Αντίςτοιχθ πορεία του ROA 

 Οι χορθγιςεισ τθσ τράπεηασ ξεπερνοφν τισ κατακζςεισ ςε όλθ τθν 

περίοδο εκτόσ του 2018. Φπαρξθ ρευςτότθτασ για ζκτακτεσ ανάγκεσ. 

Ζτοσ ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ 

(ROE) 

ΚΑΚΑ΢Α 

ΚΕ΢ΔΘ Ρ΢Ο 

ΦΟ΢ΩΝ/ΣΥΝΟ

ΛΟ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟΥ 

(ROA) 

ΧΟ΢ΘΓΘΣΕΛΣ/Κ

ΑΤΑΚΕΣΕΛΣ 

ΕΝΕ΢ΓΘΤΛΚ

Ο/ΧΟ΢ΘΓΘ

ΣΕΛΣ 

ΛΔΛΑ 

ΚΕΦΑΛΑΛΑ/Ε

ΝΕ΢ΓΘΤΛΚΟ 

2010 0,002 0 1,29 1,6 -0,057 

2011 - -0,16 1,5 1,53 -0,048 

2012 - -0,024 1,21 1,67 -0,044 

2013 0,2 0,019 1,4 1,2 0,093 

2014 0,42 -0,038 1,075 1,56 0,088 

2015 0,36 -0,042 1,34 1,68 0,116 

2016 0,018 0,003 1,57 1,17 0,12 

2017 0,001 0 1,08 1,43 0,14 

2018 0,007 0,001 0,9 1,49 0,12 
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 Στακερότθτα τισ δφο τελευταίεσ περιόδουσ ςτισ μεταβολζσ του 

Ενεργθτικοφ και χορθγιςεων. 

 Σχετικι ςτακερότθτα ςτθν Επάρκεια Κεφαλαίου τα τρία τελευταία 

χρόνια, Αυξθμζνθ ςε ςχζςθ με τα προθγοφμενα. 

Συμπεραςματικά, από τθν παραπάνω ανάλυςθ παρατθροφμε ότι θ οικονομικι 

κρίςθ ςτθν Ελλάδα επθρζαςε ζντονα το Ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα ςε πολλοφσ 

τομείσ. Πςο αφορά τισ κατακζςεισ των τραπεηϊν, ςτθν αρχι τθσ κρίςθσ, λόγω 

ζλλειψθσ εμπιςτοςφνθσ του κοινοφ παρατθρικθκε μεγάλθ εκροι. Στθ ςυνζχεια 

ακολοφκθςαν δφο χρόνια αφξθςθσ και ςτακεροποίθςθσ . Το 2015 λόγω του 

αρνθτικοφ κλίματοσ ςτθ χϊρα και τθσ αβεβαιότθτασ που επικρατοφςε, υπιρξε 

μαηικι φυγι κατακζςεων από τισ τράπεηεσ, εντείνοντασ περιςςότερο το πρόβλθμα 

ρευςτότθτασ που ιδθ αντιμετϊπιηαν. Από το 2016 και μετά παρατθροφμε 

ςτακερότθτα και ενίςχυςθ τθσ κατακετικισ βάςθσ των τραπεηϊν. Κατά το 2018 θ 

ρευςτότθτα των τραπεηϊν ενιςχφκθκε και βελτιϊκθκε με τθν επιταχυνόμενθ 

επιςτροφι κατακζςεων. Θ πορεία των χορθγιςεων κατά τθν περίοδο τθσ κρίςθ 

(ακόμα και ςτισ θμζρεσ μασ) υπιρξε πτωτικι, φανερϊνοντασ τθν υποτονικι 

πιςτοδοτικι δραςτθριότθτα των τραπεηϊν. Σε μεγάλο βακμό είναι αποτζλεςμα τθσ 

ζλλειψθσ εμπιςτοςφνθσ ςτθν ανάπτυξθ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ. Αντίκετα, θ 

ανοδικι πορεία των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων λόγω τθσ αδυναμίασ των 

δανειολθπτϊν να αποπλθρϊςουν τα δάνεια τουσ, επιδείνωςε τθν ποιότθτα του 

χαρτοφυλακίου των τραπεηϊν και τισ ανάγκαςε να αυξιςουν τισ προβλζψεισ για 

πιςτωτικό κίνδυνο, γεγονόσ που επθρζαςε αρνθτικά τθ κερδοφορία τουσ. Το 

πρόβλθμα των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων ςτουσ τραπεηικοφσ ιςολογιςμοφσ ζχει λάβει, 

όπωσ είναι γνωςτό, μεγάλεσ διαςτάςεισ. Σε προθγοφμενο κεφάλαιο παρατθριςαμε ότι τα 

δφο τελευταία χρόνια άρχιςε να ςτακεροποιείται θ κατάςταςθ. Από τθν άλλθ πλευρά, θ 

κερδοφορία ςτο τραπεηικό ςφςτθμα όλα τα χρόνια τθσ κρίςθσ παρζμεινε και  

παραμζνει αδφναμθ. Στα χρόνια τθσ κρίςθσ θ κερδοφορία των τραπεηϊν ιταν ελάχιςτθ ι 

αρνθτικι. Θ εκελοντικι ςυμμετοχι τουσ ςτο πρόγραμμα ανταλλαγισ ομολόγων και 

ομολογιακϊν δανείων το 2012 είχε τεράςτιο κόςτοσ για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ, οι οποίεσ 

κατζγραψαν ηθμιζσ περίπου 38 δισ. Θ κεφαλαιακι επάρκεια των τραπεηϊν ςιμερα 

βρίςκεται ςε ικανοποιθτικά επίπεδα.  
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4.2 ΢θμερινό τραπεηικό περιβάλλον 

     H μακρά διεκνισ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ αλλά κυρίωσ θ εγχϊρια κρίςθ είχαν ωσ 

ςυνζπεια τθν βακιά αναδιάρκρωςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, με τθ 

ςυνεπακόλουκθ δραςτικι μείωςθ του αρικμοφ των τραπεηϊν που 

δραςτθριοποιοφνται ςτθν Ελλάδα. Μετά το κοφρεμα των ελλθνικϊν ομολόγων οι 

κεφαλαιακζσ ανάγκεσ των τραπεηϊν τισ ϊκθςαν ςε λφςεισ ςυνεργαςίασ. Τράπεηεσ 

με μακρά παρουςία εξαγοράςτθκαν ι ςυγχωνεφτθκαν, άλλεσ τράπεηεσ 

ανακεφαλαιοποιικθκαν. Ζτςι λοιπόν ακολοφκθςαν: 

1) H Τράπεηα Ρειραιϊσ: 

-τον Λοφλιο 2012 εξαγόραςε το υγιζσ τμιμα τθσ ΑΤΕ. 

-τον Δεκζμβριο 2012 εξαγόραςε τθν Geniki Bank. 

-τον Μάρτιο 2013, μετά τθν κρίςθ ςτθν Κφπρο, απζκτθςε τα υποκαταςτιματα ςτθν 

Ελλάδα των κυπριακϊν τραπεηϊν Τράπεηα Κφπρου, Ελλθνικι Τράπεηα, Λαϊκι 

Τράπεηα Κφπρου. 

-τον Απρίλιο 2013 εξαγόραςε τθν Millenium Bank. 

2) Θ Alpha Bank: 

-τον Οκτϊβριο 2012 εξαγόραςε τθν Εμπορικι Τράπεηα. 

-τον Σεπτζμβριο 2014 απζκτθςε το δίκτυο καταςτθμάτων ςτθν Ελλάδα τθσ Citibank. 

3) Θ Εκνικι Τράπεηα: 

-τον Μάιο 2013 εξαγόραςε τθν FBB-First Business Bank. 

-τον Λοφλιο 2013 εξαγόραςε τθν Probank. 

4) H Eurobank  

-τον Λοφλιο 2013 εξαγόραςε το Ταχυδρομικό Ταμιευτιριο και τθν New Proton Bank 
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Σιμερα, οι τζςςερισ ςυςτθμικζσ τράπεηεσ που δραςτθριοποιοφνται ςτθν Ελλάδα και 

θ Attica Bank ξεπερνοφν πλζον ακροιςτικά το 95% του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ (ςε όρουσ ενεργθτικοφ) από 67,7% ςτο τζλοσ του 2007. Ραρουςία 

ζχουν και δραςτθριοποιοφνται, επίςθσ, θ Επενδυτικι Τράπεηα Ελλάδοσ, θ Aegean 

Baltic Bank, θ Credicom Consumer Finance, εννζα ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ, κακϊσ 

και τα υποκαταςτιματα ι γραφεία αντιπροςωπείασ τριάντα (30) αλλοδαπϊν 

τραπεηϊν (ενδεικτικά, Citibank, HSBC, Deutsche Bank, Unicredit, Bank of America, 

J.P.Morgan Chase Bank, DnB Bank ASA, ABN AMRO Bank). 

Ραρακάτω παρουςιάηουμε κάποια βαςικά ςτοιχεία για τισ τράπεηεσ που 

δραςτθριοποιοφνται ςτθν Ελλάδα και αναλυτικότερα ςτοιχεία για τισ 4 ςυςτθμικζσ 

τράπεηεσ και τθν Τράπεηα Αττικισ: 

Πίνακασ 12: ΔΙΑΡΘΡΩ΢Θ ΣΟΤ ΕΛΛΘΝΙΚΟΤ ΣΡΑΠΕΗΙΚΟΤ ΢Τ΢ΣΘΜΑΣΟ΢ 

 

Πθγι: Ελλθνικι ζνωςθ τραπεηϊν/ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

 

Λ) Ρροςωπικό 

Από το 2009 το απαςχολοφμενο ςτισ τράπεηεσ προςωπικό μειϊκθκε κατά 19.067 

άτομα, ιτοι κατά 29%, κυρίωσ μζςω προγραμμάτων εκελοφςιασ εξόδου. 

ΛΛ) Καταςτιματα 

  ΔΙΑΡΘΡΩ΢Θ ΣΟΤ ΕΛΛΘΝΙΚΟΤ ΣΡΑΠΕΗΙΚΟΤ ΢Τ΢ΣΘΜΑΣΟ΢ 

Συγκεντρωτικά ςτοιχεία τραπεηϊν‐μελϊν και ςυνδεδεμζνων μελϊν τθσ Ελλθνικισ 

Ζνωςθσ Τραπεηϊν 

(Tράπεηεσ, Τραπεηικά Καταςτθμάτα, Ρροςωπικό και Α.Τ.Μ.) 

Στοιχεία ζωσ 31/12/2017 

  

Τράπεηεσ 
Τραπεηικά 

Καταςτιματα 

 

Ρροςωπικό 
 

Α.Τ.Μ. 

 
Μζλθ 

 
9 

 
2.045 

 
40.503 

 
5.505 

Συνδεδεμζνα 

Μζλθ 

 
4 

 
4 

 
71 

 
0 

΢ύνολο 13 2.049 40.574 5.505 
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Από το 2009 ο αρικμόσ των τραπεηικϊν καταςτθμάτων μειϊκθκε κατά 1.736 ι 

42,5%. 

ΛΛΛ) ΑΤΜ 

Μείωςθ παρατθρικθκε και ςτισ Αυτόματεσ Ταμειολογιςτικζσ Μθχανζσ (ΑΤΜ), αν 

και ςε μικρότερο βακμό (-26%) 

 

 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουςιάηεται το Δίκτυο καταςτθμάτων όλων των τραπεηϊν 

ςτθν Ελλθνικι επικράτεια. 

Πίνακασ 13: Δίκτυο τραπεηικϊν καταςτθμάτων και αρικμόσ προςωπικοφ 

τραπεηϊν‐μελϊν και ςυνδεδεμζνων μελϊν τθσ Ελλθνικισ Ζνωςθσ Σραπεηϊν 

 

    Δίκτυο τραπεηικϊν καταςτθμάτων και αρικμόσ προςωπικοφ τραπεηϊν‐μελϊν και ςυνδεδεμζνων μελϊν τθσ 

Ελλθνικισ Ζνωςθσ Σραπεηϊν 

 
΢τοιχεία έωσ 31/12/2017 

  

Δίκτυο τραπεηικϊν καταςτθμάτων 
 

 

Συνολικόσ 
Αρικμόσ 
Υπαλλιλων 

 
Νομόσ Αττικισ 

 
Νομόσ Κες/νίκθσ 

 
Λοιπι Επικράτεια 

 
Σφνολο 

 
΢ΤΝΟΛΟ (α+β) 

 
801 

 
210 

 
1.038 

 
2.049 

 
40.574 

α) Σράπεηεσ Μζλθ τθσ ΕΕΣ 797 210 1.038 2.045 40.503 
1. Τ΢ΑΡΕΗΑ ΡΕΛ΢ΑΛΩΣ 204 64 354 622 12.848 
2. ΕΚΝΛΚΘ Τ΢ΑΡΕΗΑ ΤΘΣ 

ΕΛΛΑΔΟΣ 
 

182 
 

45 
 

258 
 

485 
 

9.770 
3. ALPHA BANK 203 44 222 469 8.341 
4. Τ΢ΑΡΕΗΑ EUROBANK 

ERGASIAS 
 

172 
 

49 
 

175 
 

396 
 

8.026 
5. ATTICA BANK 21 6 28 55 777 
6. HSBC BANK 14 1 0 15 419 
7. CITIBANK 0 0 0 0 106 
8. ΕΡΕΝΔΥΤΛΚΘ Τ΢ΑΡΕΗΑ 

ΕΛΛΑΔΟΣ 
 

1 
 

1 
 

1 
 

3 
 

186 
9. PRAXIA BANK 0 0 0 0 30 
β) Σράπεηεσ ΢υνδεδεμζνα 
Μζλθ 

τθσ ΕΕΣ 

 
4 

 
0 

 
0 

 
4 

 
71 

1. BANK OF AMERICA MERRILL 

LYNCH 
 

1 
 

0 
 

0 
 

1 
 

11 
 
2. BNP Paribas Securities 

 
1 

 
0 

 
0 

 
1 

 
28 
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Services 
3. DEUTSCHE BANK 1 0 0 1 10 
4. UNICREDIT BANK 1 0 0 1 22 
 
Πηγθ : Τράπεηεσ Μζλθ & Συνδεδεμζνα Μζλθ τθσ ΕΕΤ 
 

 Πθγι: Ελλθνικι ζνωςθ τραπεηϊν/ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

Στουσ παρακάτω πζντε πίνακεσ παρουςιάηονται τα βαςικότερα οικονομικά ςτοιχεία 

του Λςολογιςμοφ και των Αποτελεςμάτων Χριςθσ των τεςςάρων ςυςτθμικϊν 

τραπεηϊν κατά τα ζτθ 2016,2017,2018. Το βαςικό ςυμπζραςμα είναι ότι θ τράπεηεσ 

τθν τελευταία τριετία επζςτρεψαν ςε κερδοφόρεσ χριςεισ(κακαρά κζρδθ μετά από 

φόρουσ) μετά από μια περίοδο ηθμιογόνων χριςεων(μόνο θ Attica Bank 

παρουςιάηει ηθμίεσ το 2016). 

 

 

 

Πίνακασ 14: ΣΡΑΠΕΗΑ ΠΕΙΡΑΙΩ΢ ‐ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ 

                           ΣΡΑΠΕΗΑ ΠΕΙΡΑΙΩ΢ 

Σε εκατ. ευρώ 
Ιςολογιςμόσ και 

αποτελζςματα χριςθσ 

2018 2017 2016 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Θ΢ Ε΢ΟΔΩΝ ‐ ΕΞΟΔΩΝ 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 1.385 1.614 1.693 

Κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ & 
προμικειεσ 

289 262 228 

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 1.772 2.019 2.151 

Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ και ζξοδα 
διοίκθςθσ 

1.001 958 1.007 

Ρροβλζψεισ για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ 

και άλλων κινδφνων 

733 2.172 1.234 

Κακαρά κζρδθ/ηθμίεσ (μετά από φόρουσ) 51 3 10 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 

40.557 44.885 48.720 

Σφνολο ενεργθτικοφ 60.420 64.491 78.537 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ 
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Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 44.919 41.301 39.765 

Σφνολο πακθτικοφ 60.420 64.491 78.537 

Σφνολο Λδίων Κεφαλαίων 7.554 9.427 9.457 

Πθγι: Ελλθνικι Ζνωςθ τραπεηϊν/ ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

 

Ρθγι: Ελλθνικι ζνωςθ τραπεηϊν/ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

 

 

 

Πίνακασ 15: ALPHA BANK ‐ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ 

 

Σε εκατ. ευρώ 
Ιςολογιςμόσ και 

αποτελζςματα χριςθσ 

2018 2017 2016 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Θ΢ Ε΢ΟΔΩΝ ‐ ΕΞΟΔΩΝ 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 1.522 1.694 1.666 

Κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ & 
προμικειεσ 

286 278 271 

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 2.001 1.938 2.228 

Δαπάνεσ προςωπικοφ και γενικά 

διοικθτικά και λειτουργικά ζξοδα 
 

802 

 
837 

 
818 

Ρροβλζψεισ για τθν κάλυψθ 
πιςτωτικοφ και άλλων κινδφνων 

 

1.479 

 

798 

 

1.170 

Κακαρά κζρδθ/ηθμίεσ (μετά από 
φόρουσ) 

63 44 261 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 

35.648 38.521 40.261 

Σφνολο ενεργθτικοφ 55.176 55.855 60.402 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 33.492 30.255 29.010 

Σφνολο πακθτικοφ 55.176 55.855 60.402 

Σφνολο Λδίων Κεφαλαίων 7.851 9.146 8.725 
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Πθγι: Ελλθνικι ζνωςθ τραπεηϊν/ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 16: EUROBANK ‐ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ 

Σε εκατ. ευρώ 
Ιςολογιςμόσ και 

αποτελζςματα χριςθσ 

2018 2017 2016 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Θ΢ Ε΢ΟΔΩΝ ‐ ΕΞΟΔΩΝ 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 1.055 1.100 1.092 

Κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ & 
προμικειεσ 

185 127 108 

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 1.464 1.507 1.646 

Λειτουργικά ζξοδα 665 672 687 

Ρροβλζψεισ για τθν κάλυψθ 
πιςτωτικοφ και άλλων κινδφνων 

 
606 

 
716 

 
836 

Κακαρά κζρδθ/ηθμίεσ (μετά από 
φόρουσ) 

33 11 10 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 

29.354 30.866 31.908 

Σφνολο ενεργθτικοφ 50.275 51.448 57.921 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 29.135 25.015 23.678 

Σφνολο πακθτικοφ 50.275 51.448 57.921 

Σφνολο Λδίων Κεφαλαίων 4.378 6.442 6.212 
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Πίνακασ 17: ATTICA BANK ‐ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ 

 

Πθγι: Ελλθνικι ζνωςθ τραπεηϊν/ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

 

 

 

ATTICA BANK ‐ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ 

Σε εκατ. ευρώ 
Ιςολογιςμόσ και 

αποτελζςματα χριςθσ 

2018 2017 2016 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Θ΢ Ε΢ΟΔΩΝ ‐ ΕΞΟΔΩΝ 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 69 87 86 

Κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ & 
προμικειεσ 

6 9 8 

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 127 164 101 

Λειτουργικά ζξοδα 71 75 145 

Ρροβλζψεισ για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ 

και άλλων 

κινδφνων 

 

27 

 

73 

 

40 

Κακαρά κζρδθ/ηθμίεσ (μετά από 
φόρουσ) 

0,6 1 (47) 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 

1.592 2.192 2.777 

Σφνολο ενεργθτικοφ 3.356 3.541 3.613 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 2.288 1.932 1.906 

Σφνολο πακθτικοφ 3.356 3.541 2.987 

Σφνολο Λδίων Κεφαλαίων 490 629 628 
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4.3 Απαραίτθτεσ αλλαγζσ για τθν διεφκυνςθ και τον 

ζλεγχο του χρθματοοικονομικοφ οργανιςμοφ 

     Σφμφωνα με τον Ν. Τραυλό και με βάςθ τα αίτια τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ 

που παρακζςαμε παραπάνω(ςτο Κεφ, 1.6), οι παρακάτω προτάςεισ μποροφν να 

αντιμετωπίςουν τα ςφγχρονα προβλιματα και να αποκαταςτακεί θ απαραίτθτθ 

εμπιςτοςφνθ ςτο διεκνζσ χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα: 

▼ Οι κανόνεσ εταιρικισ διακυβζρνθςθσ (ωσ εταιρικι διακυβζρνθςθ ορίηεται οι 

μζκοδοι και οι διαδικαςίεσ ςφμφωνα με τισ οποίεσ ζνασ οργανιςμόσ διευκφνεται 

και ελζγχεται) πρζπει να τροποποιθκοφν και να μεταφζρουν τον ζλεγχο του 

εταιρικοφ κινδφνου ςε επιτροπι του Διοικθτικοφ Συμβουλίου, θ οποία κα είναι 

ανεξάρτθτθ από τον Διευκφνοντα Σφμβουλο και τα κορυφαία διευκυντικά ςτελζχθ. 

▼ Θ επιτροπι που αςχολείται με τισ αμοιβζσ των διευκυντικϊν ςτελεχϊν πρζπει να 

λαμβάνει ςοβαρά υπ’ όψθ τθσ τουσ εταιρικοφσ κινδφνουσ ςτον ςχεδιαςμό και τθν 

εφαρμογι ςυςτθμάτων και πολιτικϊν αμοιβϊν ανϊτατων διευκυντικϊν ςτελεχϊν. 

Συγκεκριμζνα, τα ςχετικά ςυςτιματα αμοιβϊν πρζπει να ςυνδζουν τισ αμοιβζσ των 

ανϊτατων διευκυντικϊν ςτελεχϊν με τθν κερδοφορία του οργανιςμοφ αλλά να 

προςμετροφν και τον κίνδυνο ςε μακροχρόνια περίοδο, ανεξάρτθτα από τθν 

επίδραςθ των ενεργειϊν των ςτελεχϊν ςτθ βραχυπρόκεςμθ κερδοφορία και ςτουσ 

βραχυπρόκεςμουσ κινδφνουσ του χρθματοπιςτωτικοφ οργανιςμοφ. 

▼ Θ αξιολόγθςθ του ρίςκου των εταιρικϊν ομολόγων από τισ εταιρείεσ που τισ 

αξιολογοφν πρζπει να γίνεται με ανάκεςθ ςε οργανιςμό που εξαςφαλίηει τθν 

αμερολθψία των διαδικαςιϊν. Οι εταιρείεσ διαβάκμιςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου 

πρζπει να εφαρμόηουν κριτιρια, υποδείγματα και μεκοδολογίεσ που να είναι 

ςφμφωνεσ με τισ οδθγίεσ των εποπτικϊν αρχϊν κάκε χϊρασ (Κεντρικι Τράπεηα, 

Επιτροπι Κεφαλαιαγοράσ, κ.λπ.). 

▼ Το ποςοςτό ςυμμετοχισ των ανϊτατων διευκυντικϊν ςτελεχϊν ςτο μετοχικό 

κεφάλαιο των χρθματοπιςτωτικϊν οργανιςμϊν πρζπει να γίνεται γνωςτό κακϊσ 

είναι μια χριςιμθ πλθροφορία που πρζπει να λαμβάνεται υπ’ όψθ τόςο ςτθν 

αξιολόγθςθ του πιςτωτικοφ τουσ κινδφνου όςο και ςτθν διαβάκμιςισ τουσ. 
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▼ Οι τράπεηεσ πρζπει να κατατάςςουν τισ χορθγιςεισ των δανείων τουσ ςε 

ποιοτικζσ ομάδεσ και με βάςθ τον πιςτωτικό κίνδυνο των ςυγκεκριμζνων δανείων, 

ακολουκϊντασ ςυγκεκριμζνεσ αρχζσ και λαμβάνοντασ υπόψιν ςυγκεκριμζνεσ 

κανόνεσ οι οποίεσ κακορίηονται από τισ εκάςτοτε εποπτικζσ αρχζσ. 

▼ Σε περίπτωςθ ζκδοςθσ ομολόγων (MBS) προσ χρθματοδότθςθ τιτλοποιθμζνων 

δανείων, πρζπει να παρζχεται πλιρθσ πλθροφόρθςθ από ενθμερωτικά φυλλάδια 

τόςο για τισ ομάδεσ δανείων με τον αντίςτοιχο πιςτωτικό τουσ κίνδυνο. 

▼ Ρρζπει να περιοριςτοφν οι δραςτθριότθτεσ εκτόσ ιςολογιςμοφ (US Accounting 

Standards) ι αναφορζσ ςε υποςθμειϊςεισ του ιςολογιςμοφ κάποιων κρυφϊν 

υποχρεϊςεων των χρθματοπιςτωτικϊν οργανιςμϊν (περιλαμβανομζνων και 

μελλοντικϊν υποχρεϊςεων από τθν φπαρξθ παράγωγων προϊόντων) κακϊσ και των 

επιπτϊςεϊν τουσ ςτα εταιρικά κζρδθ του οργςανιςμοφ. 

     Ππωσ αναφζρει ο Ν. Τραυλόσ, προκειμζνου να είναι αποτελεςματικζσ οι 

παραπάνω προτάςεισ κα πρζπει να υιοκετθκοφν από τθν παγκόςμια οικονομικι 

κοινότθτα ι από ευρφτερεσ οικονομικζσ ηϊνεσ. Ζτςι λοιπόν κα απαιτθκεί 

ςυνεργαςία ςε πολυεκνικό επίπεδο. Τζλοσ αναφζρει πωσ τα παραπάνω μζτρα δεν 

αποτελοφν πανάκεια για τθν εφρυκμθ λειτουργία του χρθματοπιςτωτικοφ 

ςυςτιματοσ ςτο μζλλον διότι κάκε κρίςθ ζχει τα δικά τθσ χαρακτθριςτικά, εμφανίηει 

νζεσ πτυχζσ και απρόβλεπτεσ καταςτάςεισ.  

‘ 

 

4.4 Οι βαςικζσ προκλιςεισ για το τραπεηικό ςφςτθμα 

το 2019 

     Θ περαιτζρω μείωςθ των «κόκκινων» δανείων, θ χρθματοδότθςθ τθσ 

πραγματικισ οικονομίασ και ο ψθφιακόσ μεταςχθματιςμόσ – τεχνολογία είναι οι 

τρεισ βαςικζσ προκλιςεισ των ελλθνικϊν τραπεηϊν για το 2019 (Καραμοφηθσ 

Ν,Capital.gr, 2019). Ριο ςυγκεκριμζνα: 
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 Μείωςθ των κόκκινων δανείων 

     Βαςικόσ ςτόχοσ για τισ Ελλθνικζσ τράπεηεσ είναι θ ςθμαντικι μείωςθ των μθ 

εξυπθρετοφμενων δανείων μιασ και οι ελλθνικζσ τράπεηεσ βρίςκονται ςτθ μζςθ του 

δρόμου μιασ τεράςτιασ προςπάκειασ μείωςθσ των κόκκινων δανείων, από 85 δις. 

ευρϊ που είναι ςιμερα ςτα 33 δις. ευρϊ το 2021, γεγονόσ που κα οδθγιςει τον 

δείκτθ των μθ εξυπθρετοφμενων ανοιγμάτων από το 45% ςτο 20%. Σφμφωνα με 

ςτελζχθ τραπεηϊν υπολογίηεται πωσ θ μείωςθ αυτι κατά 55 δις. ευρϊ των 

κόκκινων δανείων κα επιτευχκεί κατά 50% από πωλιςεισ και τιτλοποιιςεισ 

δανείων, κατά 25% ωσ 30% από πλειςτθριαςμοφσ και ρευςτοποιιςεισ ακινιτων και 

κατά 20% μετά από ρυκμίςεισ δανείων. Σφμφωνα με όςα ιςχυρίηονται τραπεηικά 

ςτελζχθ ότι ιδθ θ προςπάκεια ζχει επιφζρει πολφ ςθμαντικά αποτελζςματα αν 

λάβει κανείσ υπόψθ το γεγονόσ ότι τον Μάρτιο του 2016 τα κόκκινα είχαν ανζλκει 

ςε 107 δις. ευρϊ. 

Μζςα ςτο 2019 αναμζνεται να οριςτικοποιθκοφν και πρωτοβουλίεσ που ζχουν 

αναλθφκεί από πλευράσ πολιτείασ και ΤτΕ προκειμζνου να μειωκοφν περαιτζρω τα 

κόκκινα δάνεια ςτο εγχϊριο τραπεηικό ςφςτθμα. 

 

 Χρθματοδότθςθ κάκε βιϊςιμου επιχειρθματικοφ ςχεδίου 

     Ραράλλθλα οι τράπεηεσ επικεντρϊνονται με όλεσ τουσ τισ δυνάμεισ ςτθν 

χρθματοδότθςθ τθσ πραγματικισ οικονομίασ μζςω νζων δανείων ςτα νοικοκυριά 

και τισ επιχειριςεισ. Σφμφωνα επίςθσ με τραπεηικά ςτελζχθ οποιοδιποτε βιϊςιμο 

και ςοβαρό επιχειρθματικό ςχζδιο το οποίο κα χρειαςτεί χρθματοδότθςθ, κα 

χρθματοδοτθκεί. Ππωσ επιςθμαίνουν, το πρόβλθμα πθγάηει από τθν χαμθλι 

ηιτθςθ που υπάρχει για χρθματοδότθςθ από πλευράσ νοικοκυριϊν και 

επιχειριςεων και ότι θ τράπεηεσ διακζτουν τθν ρευςτότθτα προκειμζνου να 

χορθγοφν δάνεια.  
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     Τζλοσ, ςφμφωνα με εκτιμιςεισ το 2019 κα είναι θ πρϊτθ χρονιά κετικισ 

πιςτωτικισ επζκταςθσ φςτερα από χρόνια αρνθτικισ επζκταςθσ γεγονόσ που κα 

ςθματοδοτιςει τθν αλλαγι ςελίδασ ςτο εγχϊριο τραπεηικό ςφςτθμα και τθν 

επιςτροφι ςτθν ¨τραπεηικι¨ κανονικότθτα. 

 

 Επενδφςεισ ενόσ δις. ευρϊ ςτον ψθφιακό μεταςχθματιςμό 

     Θ τρίτθ μεγάλθ πρόκλθςθ ςυνίςταται ςτθν διαδικαςία ψθφιακοφ 

μεταςχθματιςμοφ που βρίςκονται οι ελλθνικζσ τράπεηεσ, κακϊσ οι νζεσ τεχνολογίεσ 

αλλάηουν και κα αλλάξουν ακόμα περιςςότερο ριηικά το τραπεηικό ςφςτθμα, τόςο 

ςε ότι αφορά τθν παροχι υπθρεςιϊν προσ τουσ πελάτεσ των τραπεηϊν. Σε 

πρόςφατο ςυνζδριο που διοργάνωςε θ ΕΕΤ ςε ςυνεργαςία με τθν Εκνικι Τράπεηα 

και με επιμζλεια του Εκόνομιςτ ο πρϊθν πρόεδροσ τθσ Ελλθνικισ Ζνωςθσ Τραπεηϊν 

(ΕΕΤ), Νικόλαοσ Καραμοφηθσ εκτίμθςε ότι οι τζςςερισ ελλθνικζσ ςυςτθμικζσ 

τράπεηεσ, προκειμζνου να μπορζςουν να προετοιμαςτοφν για το μζλλον κα 

χρειαςτεί να δαπανιςουν κοντά ςτα 900 εκατ. με 1 δις. ευρϊ ςτθν τεχνολογικι 

αναβάκμιςθ του ςυνόλου των υποδομϊν τουσ για τθν επόμενθ τριετία. 

     Σφμφωνα με τον κ. Καραμοφηθ, τόςο ο τραπεηικόσ κλάδοσ, αλλά και ο ευρφτεροσ 

χρθματοπιςτωτικόσ τομζασ ςε διεκνζσ επίπεδο, βρίςκονται ςτο επίκεντρο του 

τεχνολογικοφ κυκλϊνα, αντιμζτωποι με ψθφιακζσ και τεχνολογικζσ αλλαγζσ, που 

μεταβάλλουν ριηικά το επιχειρθςιακό, πελατοκεντρικό και λειτουργικό πρότυπό 

τουσ, τα μζςα που κα διαχειρίηονται για να εξυπθρετοφνται οι πελάτεσ, θ 

διεκπεραίωςθ ςυναλλαγϊν και πλθρωμϊν και ςτιριξθσ κάκε είδουσ τραπεηικϊν 

εργαςιϊν. Δεν είναι τυχαίο ότι οι τράπεηεσ ιδθ επενδφουν ςθμαντικά κεφάλαια ςε 

νζεσ τεχνολογικζσ εφαρμογζσ και τθν ψθφιακι αναβάκμιςθ των υποδομϊν τουσ. Οι 

τράπεηεσ ιδθ δαπανοφν ςε τεχνολογικζσ επενδφςεισ περίπου 2-3 φορζσ 

περιςςότερουσ πόρουσ από άλλουσ κλάδουσ τθσ οικονομίασ, ενϊ εκτιμάται ότι το 

15%-25% του ετθςίου προχπολογιςμοφ των τραπεηϊν διεκνϊσ, χρθςιμοποιείται 

ςιμερα για τθν  αναβάκμιςθ τθσ τεχνολογικισ υποδομισ τουσ. 
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     Σφμφωνα με τον κ. Καραμοφηθ, διαμορφϊνονται τεχνολογικά νζεσ δυνατότθτεσ 

και εφαρμογζσ που: 

 βοθκάνε ςτθν αφξθςθ τθσ αςφάλεια των ςυναλλαγϊν, 

 βελτιϊνουν τθν ποιότθτα, το εφροσ και τθν ταχφτθτα των προςφερόμενων 

προϊόντων κακϊσ και των υπθρεςιϊν, 

 διευρφνουν τα δίκτυα και μζςα εξυπθρζτθςθσ πελατείασ, 

 μειϊνουν ςθμαντικά το λειτουργικό κόςτοσ, 

 αναβακμίηουν τθν αποτελεςματικότθτα των λειτουργιϊν back office και 

ςτιριξθσ τραπεηικϊν εργαςιϊν, 

 βελτιςτοποιοφν τισ μεκόδουσ λογιςτικισ παρακολοφκθςθσ, διαχείριςθσ 

τραπεηικϊν κινδφνων, ελζγχων και κανονιςτικισ ςυμμόρφωςθσ, και 

 κακιςτοφν τον πελάτθ κυρίαρχο αφοφ μπορεί  να ςυναλλάςςεται από όπου 

βρίςκεται, όποτε αυτόσ επιλζγει και ςε όποιο προϊόν ι υπθρεςία προτιμά, χωρίσ 

να χρειάηεται να επιςκεφκεί υποκατάςτθμα τθσ τράπεηασ. 

     Θ ολοκλιρωςθ του ψθφιακοφ μεταςχθματιςμοφ κα βοθκιςει ςτθν περαιτζρω 

μείωςθ του αρικμοφ των τραπεηικϊν υποκαταςτθμάτων κακϊσ και ςτθν ενίςχυςθ 

των ψθφιακϊν καναλιϊν με βαςικότερο το mobile και internet banking, που 

γνωρίηουν ολοζνα και μεγαλφτερθ ανάπτυξθ διεκνϊσ αλλά πλζον και ςτθν Ελλάδα. 

     Ο πρϊθν πρόεδροσ τθσ ΕΕΤ τόνιςε πωσ ςτθ νζα εποχι ςτον χρθματοπιςτωτικό 

τομζα κα απαιτείται να ζχουμε: 

 λιγότερα υποκαταςτιματα, 

 λιγότερο προςωπικό, 

 μικρότερεσ αλλά αποτελεςματικότερεσ κεντρικζσ υπθρεςίεσ, 

 ςθμαντικι κινθτικότθτα, μετεκπαίδευςθ και ανάπτυξθ όλων και νζων 

δεξιοτιτων ςτο ανκρϊπινο δυναμικό των τραπεηϊν, 

 ςθμαντικζσ επενδφςεισ ςτθν τεχνολογία και τα e-δίκτυα, 

 νζασ γενιάσ software ςχεδόν παντοφ, 

 προϊόντα και υπθρεςίεσ ςυμβατζσ με τθν ψθφιακι τεχνολογία, 

 ςθμαντικι τεχνολογικι αναβάκμιςθ του front and back office, 
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 κεντρικά διαχειρίςιμα ςυςτιματα ςτιριξθσ και διαχείριςθσ εργαςιϊν και 

ενοποιθμζνα λειτουργικά δίκτυα πελατείασ. 

 

     Άλλεσ προκλιςεισ για το τραπεηικό ςφςτθμα αποτελοφν θ επιςτροφι των 

κατακζςεων ςτισ τράπεηεσ και θ πλιρθ άρςθ των capital controls, κακϊσ και να 

προςαρμόηεται το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα ςτο απαιτθτικό ευρωπαϊκό 

εποπτικό και ρυκμιςτικό πλαίςιο που διζπει τθ λειτουργία του. 

 

4.5 Σα ψθφιακά κανάλια 

     Σφμφωνα πάλι με τον κ. Καραμοφηθ τα ψθφιακά κανάλια κερδίηουν ιδθ 

ςθμαντικό ζδαφοσ και ςτθν Ελλάδα, εισ βάροσ του ρόλου του παραδοςιακοφ 

τρόπου διαχείριςθσ των ςυναλλαγϊν δθλαδι μζςω του  τραπεηικοφ καταςτιματοσ, 

και οι εξελίξεισ είναι εντυπωςιακζσ. 

Με βάςθ πρόςφατα ςτοιχεία, που αναφζρει ο κ. Καραμοφηθσ, διαφαίνεται κατ’ 

εκτίμθςθ ότι οι εγχριματεσ ςυναλλαγζσ ςτθν Ελλάδα πραγματοποιοφνται: 

• Μόνο το 23% μζςω των τραπεηικϊν καταςτθμάτων, μειωμζνο ςε ςχζςθ  με το 

2014 που το ποςοςτό αυτό ιταν κοντά ςτο 40%, 

• Το 37% μζςω internet (e-banking ι mobile banking), ζναντι 19% ςτο 2014, 

• Το 33% μζςω ATM, ζναντι 35% ςτο 2014, και 

• 7% μζςω APS – ςτακερό τα τελευταία χρόνια 

Ενδεικτικά αναφζρει τα εξισ: 

 Από το τζλοσ του 2014 μζχρι τον Λοφνιο του 2018, οι πελάτεσ που χρθςιμοποιοφν 

internet banking αυξικθκαν 131% φτάνοντασ τα 2,6 εκατ., 

 Ο αρικμόσ των ςυναλλαγϊν ετθςίωσ αυξικθκε κατά 147% ςτα 150 εκατ., 

 Θ αξία των ςυναλλαγϊν αυξικθκε κατά 84% ςε ετιςια βάςθ 240 δις. ευρϊ, 
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 Στο mobile banking από το τζλοσ του 2014 μζχρι το πρϊτο εξάμθνο του 2018, οι 

πελάτεσ που το χρθςιμοποιοφν αυξικθκαν κατά 465% ςε 1,2 εκατ., οι ετιςιεσ 

ςυναλλαγζσ αυξικθκαν κατά 1,270% (20.8 εκατ. ςυναλλαγζσ), ενϊ θ αξία τουσ 

αυξικθκε ςε ετιςια βάςθ κατά 785%! (6.1δις. ευρϊ) 

     Τα POS που εγκαταςτάκθκαν ςτθν Ελλάδα, ξεπζραςαν τισ 700.000 τον Λοφλιο του 

2018, ζναντι μόλισ 130,000 ςτο τζλοσ του 2014, αποτυπϊνοντασ ςε ζνα βακμό και 

τθν επίδραςθ που είχε θ επιβολλι των capital controls ςτθν Ελλάδα, παρότι αρκετά 

POS παραμζνουν ακόμα ανενεργά, ςτοιχείο που επιβεβαιϊνει τθν προςπάκεια 

φοροδιαφυγισ.  

 

4.6 Προοπτικζσ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν 

     Συμπεραςματικά μποροφμε να ποφμε πωσ τα προβλιματα των τραπεηϊν ςιμερα 

εξακολουκοφν να είναι μεγάλα. Το μεγαλφτερο πρόβλθμα που αντιμετωπίηουν οι 

τράπεηεσ είναι των μθ-εξυπθρετοφμενων δανείων που κεωρείται πρόβλθμα όχι 

μόνο των τραπεηϊν αλλά και όλθσ τθσ ελλθνικι οικονομία. Θ Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ 

και ο Ενιαίοσ Εποπτικόσ Μθχανιςμόσ των τραπεηϊν ςτθν Ευρωηϊνθ ζχουν κζςει ςτισ 

τράπεηεσ δυνατοφσ ςτόχουσ για δραςτικι μείωςθ των μθ-εξυπθρετοφμενων 

δανείων ζωσ το τζλοσ του 2019. Αλλά θ επίτευξθ των ςτόχων προχποκζτει πολλά. 

Ρρϊτον, ταχεία ανάκαμψθ τθσ  οικονομίασ γενικότερα. Δεφτερον, πρζπει να 

νομοκετθκοφν κίνθτρα και να υπάρξουν πολιτικζσ μείωςθσ των μθ-

εξυπθρετοφμενων δανείων, π.χ. ςτα κζματα του εξωδικαςτικοφ ςυμβιβαςμοφ ι τθσ 

απαλλαγισ ευκυνϊν των τραπεηικϊν ςτελεχϊν. Τρίτον, πρζπει να υπάρχει ςτακερι 

και ςτιβαρι διοίκθςθ ςτισ τράπεηεσ (Χαρδοφβελθσ Γκίκασ, 2018).  

Γενικότερα τϊρα, ςτον χρθματοοικονομικό χϊρο, οι μεγάλεσ αλλαγζσ κα 

επιτευχκοφν αν τελικά βρεκεί λφςθ ςτο αςφαλιςτικό πρόβλθμα με ςωςτό όμωσ 

τρόπο και ζτςι δθμιουργθκεί ο οικειοκελισ τρίτοσ πυλϊνασ αποταμίευςθσ 

αφορολόγθτων ειςοδθμάτων με ςκοπό τθ ςφνταξθ. 
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Ριο μακροπρόκεςμα τϊρα, οι προκλιςεισ που κα αντιμετωπίςει το τραπεηικό 

ςφςτθμα ίςωσ προζλκουν από νζουσ παίκτεσ ςτθν αγορά  κακϊσ και τον 

ανταγωνιςμό που κα φζρουν. Οι νζεσ τράπεηεσ δεν κα είναι επιφορτιςμζνεσ με τθν 

κλθρονομιά του παρελκόντοσ τθσ κρίςθσ όπωσ οι αντίςτοιχεσ Ελλθνικζσ. 

Ανταγωνιςμόσ ίςωσ προκφψει και από το χϊρο των νζων τεχνολογιϊν, αλλά αυτι 

είναι μια παράμετροσ που επθρεάηει όλεσ τισ τράπεηεσ ςτο ςφνολο τουσ και ςε 

διεκνζσ επίπεδο, και όχι  μόνο τισ ελλθνικζσ. 

Τζλοσ, ςτόχοσ των τραπεηϊν είναι το 2021 να ζχουν αλλάξει πλιρωσ το τοπίο ςτον 

τομζα των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων, προκειμζνου να ςτραφοφν ακόμθ πιο 

δυναμικά ςτο πραγματικό τουσ ζργο που είναι θ χρθματοδότθςθ τθσ ελλθνικισ 

οικονομίασ( Καραμοφηθσ Ν, 2019). 

 

΢υμπεράςματα 

     Από το 2007 θ Ελλάδα όπωσ και ολόκλθροσ ο κόςμοσ είχε ειςζλκει ςε μια τροχιά 

φφεςθσ χωρίσ προθγοφμενο. Θ κρίςθ ξζςπαςε αρχικά ςτισ ΘΡΑ αλλά ςφντομα λόγω 

τθσ αλλθλεξάρτθςθσ των ςυναλλαγϊν μεταδόκθκε ςε ολόκλθρο τον κόςμο. Κφριο 

χαρακτθριςτικό τθσ οικονομικισ κρίςθσ ιταν θ ραγδαία μείωςθ τθσ οικονομικισ 

δραςτθριότθτασ. Οι κυβερνιςεισ των χωρϊν ςε ολόκλθρο τον κόςμο κλικθκαν να 

λάβουν ςθμαντικά μζτρα ϊςτε ςταδιακά να επαναφζρουν τθν οικονομικι 

ςτακερότθτα. Χϊρεσ με αυξθμζνθ δθμοςιονομικι πεικαρχία, ςυνετι ειςοδθματικι 

πολιτικι και ςυνεχι βελτίωςθ τθσ ανταγωνιςτικότθτασ τθσ οικονομίασ τουσ, 

κατάφεραν να ξεπεράςουν τθν οικονομικι φφεςθ. 

     Θ Ελλθνικι οικονομία βρίςκεται ςτον φαφλο κφκλο τθσ κρίςθσ πάνω από 10 

χρόνια περίπου. Από τθν εργαςία καταλαβαίνουμε, πωσ τα αίτια τθσ οικονομικισ 

κρίςθσ ςτθν Ελλάδα μποροφν να αναηθτθκοφν από τθν περίοδο τθσ ζνταξθσ τθσ 

Ελλάδασ ςτθν ΟΝΕ, κακϊσ θ οικονομία τθσ κινικθκε ςτθν βάςθ ενόσ ςτρεβλοφ 

παραγωγικοφ προτφπου που δεν μποροφςε να εξαςφαλίςει διατθριςιμθ πρόοδο. Θ 

χϊρα απόλαυςε τα οφζλθ του κοινοφ νομίςματοσ, χωρίσ όμωσ να ςυμμορφωκεί με 

τουσ όρουσ δθμοςιονομικισ πεικαρχίασ και ιςχυρισ ανταγωνιςτικότθτασ.  Θ 
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παραγωγικι βάςθ δεν προςαρμόςτθκε ανάλογα, και δεν ακολοφκθςε τα πρότυπα 

των ευρωπαϊκϊν μοντζλων ανάπτυξθσ, με αποτζλεςμα θ ανταγωνιςτικότθτα να 

υποχωριςει ραγδαία. Αντίκετα θ Ελλθνικι οικονομία ςτθρίχτθκε ςτθν εγχϊρια 

ηιτθςθ, κυρίωσ ςτθν κατανάλωςθ, που τροφοδοτικθκε από δανειςμό. Χρόνιεσ 

πακογζνειεσ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ όπωσ θ παραοικονομία, θ φοροδιαφυγι, θ 

αυκαίρετθ δόμθςθ, θ ανομία και θ διαφκορά ςυντθροφν μια προβλθματικι ςχζςθ 

μεταξφ τθσ  Ελλθνικισ κοινωνίασ και των κεςμϊν, και αποτελοφν και αιτίεσ τθσ 

μεγάλθσ κρίςθσ. 

     Θ μόνθ και ενδεδειγμζνθ λφςθ για τθν χϊρα ςιμερα περνά μζςα από μια ςυνετι 

και ςυνεπι μακροοικονομικι πολιτικι, που δεν κα γεννά δθμοςιονομικά 

ελλείμματα, χρζθ και ςτακερά να αναβακμίηει τθν ανταγωνιςτικότθτα τθσ 

οικονομίασ. Ρρζπει να διαμορφωκεί  ζνα νζο παραγωγικό μοντζλο που θ κφρια 

βάςθ του κα αποτελεί θ παραγωγικότθτα και όχι θ διαμεςολάβθςθ. Ρρζπει να 

δθμιουργθκεί μια ευζλικτθ, αποτελεςματικι και φιλικι για τουσ πολίτεσ και τουσ 

επιχειρθματίεσ δθμόςια διοίκθςθ. Μόνο με βιϊςιμθ οικονομικι ανάπτυξθ 

μποροφμε να υπερβοφμε οριςτικά τθν κρίςθ και να δθμιουργιςουμε μια αιςιόδοξθ 

προοπτικι για τθν χϊρα.  Πλα αυτά όμωσ προχποκζτουν βακιζσ και τολμθρζσ 

μεταρρυκμίςεισ ϊςτε θ χϊρα να προςδοκά βιϊςιμθ οικονομικι και κοινωνικι 

πρόοδο.  

     Το Ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα επθρεάςτθκε από τθν φφεςθ τθσ Ελλθνικισ 

οικονομίασ. Οι Ελλθνικζσ τράπεηεσ άντεξαν τθν διεκνι οικονομικι κρίςθ τα ζτθ 

2007-2009. Οι επιπτϊςεισ ςτον τραπεηικό τομζα άρχιςε να φαίνεται όςο βάκαινε θ 

κρίςθ. Βζβαια τθν μεγάλθ διαφορά ςτθν πορεία του Ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ τθν ζκανε θ διαδικαςία κουρζματοσ του 2012, γνωςτι ωσ PSI, 

μειϊνοντασ ζτςι κατά 78% τθν αξία των ομολόγων του Ελλθνικοφ Δθμοςίου που 

κατείχαν οι τράπεηεσ. Από το 2010 οι τράπεηεσ άρχιςαν να χάνουν κατακζςεισ και 

όςο βάκαινε θ Ελλθνικι κρίςθ τόςο θ εκροι των κατακζςεων όλο και μεγάλωνε. Θ 

πτϊςθ ςταμάτθςε τον Λοφλιο του 2015 με τθν επιβολι περιοριςμϊν ςτισ κινιςεισ 

κεφαλαίου(Capital Controls). Θ απϊλεια ςτισ κατακζςεισ των τραπεηϊν 

μεταφράηεται ςε μεγαλφτερθ εξάρτθςθ δανειςμοφ από τθν Κεντρικι τράπεηα. Θ 

διαφοροποίθςθ ςτον τρόπο δανειςμοφ των τραπεηϊν, ςε ςχζςθ με αυτό που 
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υπιρχε δθλαδι τισ διεκνείσ αγορζσ, ζπλθξε τθν αξιοπιςτία και τθν φερεγγυότθτά 

τουσ. Στθν πλευρά του ενεργθτικοφ τουσ, θ διεκνισ κρίςθ δυςκόλεψε τθν χοριγθςθ 

δανείων προσ τα νοικοκυριά και τισ επιχειριςεισ.  

     Σιμερα το μεγάλο πρόβλθμα των Ελλθνικϊν τραπεηϊν είναι θ μείωςθ των 

κόκκινων δανείων με ςτόχο για το 2021 να φτάςουν ςτα 33 δισ ευρϊ, από 85 δισ 

που είναι ςιμερα. Θ μείωςθ αυτι κα επιτευχκεί μζςω πωλιςεων-τιτλοποιιςεων, 

μζςω ρευςτοποιιςεων ακινιτων και μζςω ρυκμίςεων δανείων. Ζνα βαςικό κζμα 

είναι θ αποτροπι δθμιουργίασ νζων μθ εξυπθρετοφμενων δανείων. Οι τράπεηεσ κα 

πρζπει να κατατάςςουν τα δάνεια τουσ ςε ποιοτικζσ ομάδεσ με βάςθ τον πιςτωτικό 

κίνδυνο ακολουκϊντασ τουσ κανόνεσ που ορίηουν οι εποπτικζσ αρχζσ.  

     Κφριοσ ςτόχοσ των Ελλθνικϊν τραπεηϊν κα πρζπει να είναι θ χρθματοδότθςθ τθσ 

Ελλθνικισ οικονομίασ, δθλαδι οι τράπεηεσ ουςιαςτικά κα πρζπει να επιτελοφν το 

πραγματικό τουσ ζργο. Κα πρζπει να χρθματοδοτθκεί κάκε βιϊςιμο επιχειρθματικό 

ςχζδιο. Αυτό κα ςθματοδοτιςει και τθν επιςτροφι ςτθν ¨τραπεηικι¨ κανονικότθτα. 

     Τζλοσ, θ διεκνοποίθςθ των τραπεηικϊν εργαςιϊν και θ ελεφκερθ κίνθςθ των 

κεφαλαίων ζχουν αυξιςει τον κίνδυνο μετάδοςθσ των κρίςεων. Το γεγονόσ αυτό 

διαφάνθκε από τθν πρόςφατθ παγκόςμια χρθματοοικονομικι κρίςθ που ξζςπαςε 

το 2008. Θ εποπτεία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ για τθν προςταςία του από τισ 

κρίςεισ είναι ςθμαντικι και βοθκάει ςτθν απρόςκοπτθ και ομαλι λειτουργία των 

οικονομιϊν. Το ρυκμιςτικό πλαίςιο κα πρζπει να ζχει ωσ ςτόχο τθν μείωςθ των 

πικανοτιτων εφαρμογισ ανορκόδοξων πρακτικϊν, κακϊν αποφάςεων και απάτθσ. 

Επιπρόςκετα, θ πρόςφατθ οικονομικι κρίςθ απζδειξε ότι το ρυκμιςτικό πλαίςιο κα 

πρζπει να απομονϊνει τισ επιδράςεισ των ηθμιϊν μιασ τράπεηασ ςτθν λειτουργία 

άλλων τραπεηϊν, ϊςτε να αποφεφγονται φαινόμενα ντόμινο. 
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