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Δπραξηζηίεο 

 

Με ηελ νινθιήξσζε ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο ζα ήζεια λα εθθξάζσ ηηο ζεξκέο κνπ 

επραξηζηίεο ζε φζνπο κε βνήζεζαλ πιηθά θαη εζηθά ζηε ζπγγξαθή ηεο παξνχζαο 

εξγαζίαο. 

 

Ηδηαηηέξσο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηνλ θαζεγεηή θ. Βαζίιεο Εήζε γηα ηηο 

ππνδείμεηο ,ηελ ζπκπαξάζηαζε ,ηελ ππνκνλή θαη ηελ θαηαλφεζε πνπ κε βνήζεζαλ ζηελ 

νινθιήξσζε ηεο εξγαζίαο   κέζα ζε απηφ πηεζηηθφ ρξνληθφ δηάζηεκα. 
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Πεξίιεςε 

 

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Κχπξνπ είλαη ε θηλεηήξηα δχλακε ηεο νηθνλνκίαο. Γ’ απηφ θαη  

ν ζθνπφο ηεο εξγαζίαο είλαη λα εμεηάζεη ηελ ζηαζεξφηεηα ησλ κεγεζψλ ηνπο, φπσο ηελ 

θεξδνθνξία, ηελ ξεπζηφηεηα θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα. 

 

θνπφο ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο είλαη ε αμηνιφγεζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ θπξηνηέξσλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ηεο Κχπξνπ κέζσ ηνπ 

ππνινγηζκνχ ησλ βαζηθφηεξσλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηελ πεληαεηία 2006-2010. Σα 

γεγνλφηα ηεο πεξηφδνπ απηήο είλαη απφ ηα ζεκαληηθφηεξα ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ αθνχ 

πεξηιακβάλεη ηα έηε πνπ είλαη θξίζηκα γηα ηελ νηθνλνκία ηεο Κχπξνπ,  ηδηαίηεξα ζηηο 

ζεκεξηλέο ζπλζήθεο αβεβαηφηεηαο. 

 

ην Κεθάιαην Πξψην (1) γίλεηαη αλαθνξά ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Κχπξνπ θαη ηελ 

ζπκβνιή ηνπ ζηελ νηθνλνκία ηεο λήζνπ. ην θεθάιαην δχν (2) επηρεηξείηαη ε 

βηβιηνγξαθηθή επηζθφπεζε ζρεηηθά κε ηελ θεξδνθνξία θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα 

θαζψο θαη ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ. Σν θεθάιαην ηξία (3) αλαθέξεηαη 

ζηε κεζνδνινγία βάζεη ηεο νπνίαο γίλεηαη ε επεμεξγαζία ησλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ. 

Οη δείθηεο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ αλαθέξνληαη ζηελ θεξδνθνξία, ηελ ξεπζηφηεηα θαη 

ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα. ην θεθάιαην ηέζζεξα (4) παξαζέηνληαη νη αλαιχζεηο κε ηελ 

βνήζεηα πηλάθσλ. ην θεθάιαην πέληε (5) εμάγνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο φιεο 

αλάιπζεο.  
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Κεθάιαην 1:Σν Σξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Κχπξνπ 

 

Ζ θππξηαθή νηθνλνκία ζηεξίδεηαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηηο ππεξεζίεο θαη θπξίσο απηέο ησλ 

ηξαπεδψλ. Ζ κειέηε ηεο αλάπηπμεο θαη ηεο δνκήο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζην λεζί είλαη 

ζεκαληηθή γηα λα θαηαλνήζνπκε θαιχηεξα ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

θππξηαθή νηθνλνκία.     

 

1.1: Ο ηξαπεδηθφο ηνκέαο ηεο Κχπξνπ 
 

Σα ηειεπηαία 25 ρξφληα, πέξαλ ηνπ παξαδνζηαθνχ ηνπξηζηηθνχ ηνκέα, ζεκαληηθή 

αλάπηπμε είρε θαη  ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Κχπξνπ. Ο ηνκέαο ησλ ππεξεζηψλ εθηφο 

ηνπ ηνπξηζκνχ ζην ζχλνιφ ηνπ Α.Δ.Π. αλεξρφηαλ ην 1995 ζην 62,5% ελψ ην 2010 

απμήζεθε ζην 75,5%. πγθεθξηκέλα, ε ρξεκαηνπηζησηηθή δηακεζνιάβεζε απμήζεθε απφ 

4% ην 1995 ζην 9% ην 2010. 

 

ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Κχπξνπ θαζνξηζηηθφ ξφιν έρνπλ ηα 4 κεγάια ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα, πνπ είλαη ε Σξάπεδα Κχπξνπ, ε Marfin Popular Bank,  ε Διιεληθή Σξάπεδα 

θαη ε Alpha Bank, ε νπνία είλαη ζπγαηξηθή εηαηξεία ηεο ειιεληθήο Alpha Bank. Μαδί 

εθπξνζσπνχλ ην 56% ηεο εγρψξηαο αγνξάο ελψ έλα πνζνζηφ ηεο ηάμεσο ηνπ 20% 

εθπξνζσπεί ν ηνκέαο ησλ πλεξγαηηθψλ Πηζησηηθψλ Δηαηξεηψλ. ην ζχλνιν νη Σξάπεδεο 

πνπ ειέγρνληαη θαη θαζνδεγνχληαη απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα αλέξρνληαη ζηηο 40. Δπηά 

απφ απηέο έρνπλ έδξα ηνπο ηελ Κχπξν θαη απφ απηέο νη 3 κεγαιχηεξεο είλαη εηζαγκέλεο 

ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Κχπξνπ, κε παξνπζία ζηελ Διιάδα, ηε Μεγάιε Βξεηαλία, ηελ 

Απζηξαιία, ηε Ρσζία αιιά θαη άιιεο Αλαηνιηθέο ρψξεο. Οη ππφινηπεο εγρψξηεο 

Σξάπεδεο έρνπλ πεξηνξηζκέλν εχξνο αλάπηπμεο θαη νη εξγαζίεο ηνπο πεξηνξίδνληαη εληφο 

ησλ νξίσλ ηεο θππξηαθήο αγνξάο. Κχξηνο ηνκέαο δξαζηεξηφηεηαο ηνπο είλαη ε παξνρή 

δαλείσλ θπξίσο γηα ζηέγαζε ησλ δαλεηνιεπηψλ. 

 

Οθηψ απφ ηα ζαξάληα Σξαπεδηθά Ηδξχκαηα πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα 

ηεο Κχπξνπ, είλαη ζπγαηξηθέο μέλσλ ηξαπεδηθψλ ζπγθξνηεκάησλ. Οη έμη απφ απηέο είλαη 

ζπγαηξηθέο Δπξσπατθψλ Σξαπεδψλ, θπξίσο απφ Διιάδα, θαη νη άιιεο δχν είλαη 

ζπγαηξηθέο κε Δπξσπατθψλ Υσξψλ.  
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Δηθνζηπέληε απφ απηέο είλαη ππνθαηαζηήκαηα μέλσλ Σξαπεδψλ, εθ ησλ νπνίσλ νη ελλέα 

είλαη ππνθαηαζηήκαηα Δπξσπατθψλ Σξαπεδηθψλ Ηδξπκάησλ θαη νη δεθαέμη είλαη 

ππνθαηαζηήκαηα Σξαπεδψλ απφ ρψξεο πνπ δελ είλαη θξάηε-κέιε ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο. Όια ηα πην πάλσ πεξηγξαθφκελα ππνθαηαζηήκαηα αζρνινχληαη θαη κε άηνκα 

ηα νπνία δελ θαηνηθνχλ κφληκα ζην έδαθνο ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο. Αμηνζεκείσην 

φκσο είλαη ην γεγνλφο φηη έλα απφ απηά ηα ππνθαηαζηήκαηα αζρνιείηαη απνθιεηζηηθά θαη 

κφλνλ κε άηνκα πνπ δελ είλαη θάηνηθνη ηεο Κχπξνπ. Οη θαηαζέζεηο θαη ηα δάλεηα ζε  

λνκηθά θαη θπζηθά πξφζσπα πνπ δελ είλαη κφληκνη θάηνηθνη ηεο Κχπξνπ θαιχπηνπλ ην 10% 

ηεο θππξηαθήο ηξαπεδηθήο αγνξάο. 

 

Σν ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2010 αλεξρφηαλ ζηα €156 

δηο. ,εθ ησλ νπνίσλ ηα €31 δηο. αθνξνχλ εξγαζίεο ζην εμσηεξηθφ ησλ ηξηψλ εγρψξησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ αλαθέξζεθε πην πάλσ. Ζ αμία ησλ μέλσλ ππνθαηαζηεκάησλ 

ζην ζχλνιν ηνπ ηξαπεδηθνχ ελεξγεηηθνχ αλέξρεηαη ζηα €8 δηο. ην νπνίν πνζφ 

κεηαθξάδεηαη ζε πνζνζηφ 5% επί ηνπ ζπλνιηθνχ ηξαπεδηθνχ ελεξγεηηθνχ. Οη μέλεο 

ζπγαηξηθέο ηξάπεδεο θαηέρνπλ ην πνζνζηφ 23% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ησλ 

ηξαπεδψλ ην νπνίν εξκελεχεηαη ζε €37 δηο. Απφ ηα πην πάλσ, αβίαζηα πξνθχπηεη ην 

ζπκπέξαζκα φηη ηα πην πάλσ πνζνζηά θαη πνζά νθείινληαη απφ ηνλ ρακειφ θνξνινγηθφ 

ζπληειεζηή ηεο Κχπξνπ. Δίλαη ηεθκεξησκέλν επίζεο φηη έλα ζεκαληηθφ κέξνο ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο δελ ζρεηίδεηαη θαη δελ επεξεάδεηαη 

απφ ηελ εγρψξηα νηθνλνκία. 

  

Σα δάλεηα κε δαλεηνιήπηεο άηνκα  πνπ δελ είλαη κφληκνη θάηνηθνη Κχπξνπ αλέξρνληαη 

πεξίπνπ ζην πνζφ ησλ €31.2 δηο. Δθ ησλ νπνίσλ ην πνζφ ησλ €24 δηο αθνξά δαλεηνιήπηεο 

κφληκνπο θάηνηθνπο ζηελ Διιάδα, ην πνζφ ησλ €3,4 δηο αθνξά κφληκνπο θάηνηθνπο  

Ρσζίαο θαη Οπθξαλίαο θαη ηα ππφινηπα  €3,8 δηο αθνξά πξφζσπα θπξίσο απφ ην 

Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη ηελ Απζηξαιία. Δπηπιένλ, απφ ηα εγρψξηα ηξαπεδηθά 

ζπγθξνηήκαηα έλα πνζφ πεξίπνπ ζηα €7 δηο είλαη ηνπνζεηεκέλν ζε Διιεληθέο Σξάπεδεο 

θαη νκφινγα θαη άιια €5,7 δηο ζε Διιεληθά ρξεφγξαθα. Σν 2013 ηα κηζά πεξίπνπ ζα 

θζάζνπλ ζε σξηκφηεηα.   

 

Ο πίλαθαο 1.1 καο δίλεη αξθεηέο πιεξνθνξίεο γηα ην ελεξγεηηθφ ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο. (Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ) 
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Πίλαθαο 1.1 : Γνκή ηνπ Δλεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ. 

31 Γεθ. 2010 

€ εθαηνκ. 
χλνιν 

Δλεξγεηηθνχ 

Γαλεηζκφο 

Υξεφγξαθα  

θαη άιιεο 

επελδχζεηο 

Έθζεζε ζε 

θίλδπλν 

απφ ηηο 

ζπγαηξηθέο 

ηξάπεδεο 

Σξαπεδηθέο 

ηνπνζεηήζεηο  
Μφληκνη 

Κάηνηθνη 
Με 

κφληκνη 

θάηνηθνη 

ΔΔ ππνθαη. 1.501 211 178 -- 88 1.086 
Με ΔΔ 

ππνθαη. 
6.314 197 1.946 577 17 3.443 

ΔΔ 

ζπγαηξηθέο 
30.279 5.041 4.268 12.992 11.035 7.458 

Με ΔΔ 

ζπγαηξηθέο 
6.268 865 3.955 183 3.576 1.063 

Δγρψξηεο 

ηξαπ. 
95.937 24.678 36.219 11.458 -- 18.552 

πλεξγαηηθέο 16.173 12.121 31 2.245 -- 888 

χλνιν 156.472 43.113 46.597 27.455 14.716 32.490 

  

Παξ φια απηά νη δξαζηεξηφηεηεο πνπ αζθνχληαη κε ηνπο κε κφληκνπο θαηνίθνπο είλαη 

έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν φισλ ησλ ηξαπεδψλ (κε εμαίξεζε ην ζπλεξγαηηθφ ηνκέα). 

Καηά ηελ δηάξθεηα ησλ εηψλ , νη κε κφληκνη θάηνηθνη έρνπλ απμεζεί ζηαζεξά. Με 

ζπλέπεηα πεξίπνπ ην 45% ησλ ζπλνιηθψλ θαηαζέζεσλ ησλ πειαηψλ αθνξά κε θάηνηθνπο 

εθ ησλ νπνίσλ πεξίπνπ ην 60% είλαη ζε μέλν λφκηζκα.  

 

Ο πίλαθαο 1.2 παξνπζηάδεη ηελ πξφζθαηε ηζηνξία ηεο αλάπηπμεο ησλ θαηαζέζεσλ  ζηε 

Κχπξν.(Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ)  

 

0 

50 

100 

1/1/2007 1/1/2008 1/1/2009 1/1/2010 Εύ
ρ

ω
 ε

κα
το

μ
. 

3/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010 

Σύνολο καταθζσεων 69.94 58.155 56.005 52.514 

Euro  47.26 41.942 38.11 34.029 

Άλλα νομισματα 22.68 16.213 17.895 18.485 

Analysed by residence:         

Μόνιμος κάτοικος 37.256 34.933 33.752 32.033 

Μή μόνιμος κάτοικος 32.684 23.222 22.253 20.481 

Πίνακαρ 1.2  

ύνολο καηαθέζευν 



8 

Σα πλεξγαηηθά Πηζησηηθά Ηδξχκαηα (ΠΗ) εμαθνινπζνχλ λα δηαδξακαηίδνπλ έλα 

ζεκαληηθφ ξφιν ζην Κππξηαθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Σν ζπλνιηθφ κεξίδην αγνξάο ησλ 

ζπλεξγαηηθψλ είλαη ζε γεληθέο γξακκέο ζηαζεξφ, γχξσ ζην 10% φζνλ αθνξά ην ζχλνιν 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ θαηαζέζεσλ. Σα ΠΗ εκπιέθνληαη κφλν ζηελ εγρψξηα ηξαπεδηθή 

αγνξά θαη δελ έρνπλ δξαζηεξηφηεηεο ζε μέλεο αγνξέο. Ο ζπλεξγαηηζκφο δηέξρεηαη κηα 

ζεκαληηθή ελνπνίεζε, θαηά ηα ηειεπηαία 5 ρξφληα, θπξίσο σο απάληεζε ζην λέν 

αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ. Ο αξηζκφο ησλ ζπλεξγαηηθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ηα 

νπνία ήηαλ πεξίπνπ 360 ην 2005, έρεη κεησζεί ζηα 101 κέρξη ην 2011. Σα 101 ΠΗ πνπ 

ιεηηνπξγνχλ ζηε Κχπξν  είηε ζε αηνκηθή βάζε ή κέζσ ηεο ππαγσγήο ηνπο ζηελ 

πλεξγαηηθή Κεληξηθή Σξάπεδα (CCB) , ε νπνία ελεξγεί σο Κεληξηθφο Φνξέαο (ΚΦ).  

 

Καη νη δπν θαηεγνξίεο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ,  ηξάπεδεο θαη ζπλεηαηξηζκνί 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ "παξαδνζηαθφ" ηξαπεδηθφ κνληέιν ησλ θαηαζέζεσλ θαη ζηε 

ρνξήγεζε δαλείσλ. Ζ αλαινγία δαλείσλ θαη θαηαζέζεσλ ππνινγίδεηαη πεξίπνπ ζην 95%. 

Οη ηξάπεδεο δελ έρνπλ εθηεζεί ζε ηνμηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ. Δπίζεο ε έθζεζε ζε 

ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν είλαη πεξηνξηζκέλνο. Οη θίλδπλνη ησλ ηξαπεδψλ αθνξνχλ ηνλ 

θίλδπλν αζέηεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ζρεηηθά κε ηηο πηζηψζεηο πνπ ρνξεγνχληαη ζηνπο 

πειάηεο, γηα ηνπο νπνίνπο νη ηξάπεδεο εθαξκφδνπλ ζπλεηή πνιηηηθή ζηηο ρνξεγήζεηο θαη 

απαηηνχλ εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο σο δεχηεξε δηέμνδν ζε πεξίπησζε αζέηεζεο ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηνπ πειάηε. 

 

εκαληηθφ είλαη φηη ιφγν ηεο λνκνζεζία πνπ δηέπεη ηα δάλεηα ππάξρεη κηα θαζπζηέξεζε 

ζηελ επίηεπμε δηαθαλνληζκνχ γηα ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα. Ωο εθ ηνχηνπ απηφ 

επεξεάδεη ηελ ηαρχηεηα ηεο απνπιεξσκήο γηα ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα κε 

απνηέιεζκα λα ζπζζσξεχνληαη ζηα βηβιία ησλ ηξαπεδψλ , πνπ είηε θαιχπηνληαη απφ ηελ 

πξφβιεςε γηα επηζθαιή ρξέε, ή απφ ηελ αζθάιεηα ή νπνία ηειηθά ζα ξεπζηνπνηεζεί ζηελ 

ηθαλνπνίεζε ησλ ρξεψλ. 

 

Καηά ην 2010 έγηλε ηεζη αληνρήο ζηηο θππξηαθέο ηξάπεδεο. Δηδηθφηεξα, ε Σξάπεδα 

Κχπξνπ θαη ε Marfin Popular Bank ζπκκεηείραλ ζηελ άζθεζε ε νπνία δηεμήρζε κε ηε 

ρξήζε ησλ ζελαξίσλ, ηε κεζνδνινγία θαη ηηο βαζηθέο παξαδνρέο πνπ παξέρνληαη απφ ηελ 

EBA. Ωο απνηέιεζκα ηεο εθαξκνγήο ηεο ππνζεηηθήο αθξαίαο θαηάζηαζεο θάησ απφ ην 

δπζκελέο ζελάξην, ν ελνπνηεκέλνο δείθηεο Tier 1 γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ κεηψζεθε ζην 
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9,4% ην 2011 απφ ην 10,5% ζην ηέινο ηνπ 2009 θαη γηα ηε Marfin Popular Bank απφ 8,5% 

ην 2011 ζε ζχγθξηζε κε 9,4% ζην ηέινο ηνπ 2009. Απφ ηε δηαδηθαζία απηή, νη δχν 

κεγάιεο ηξάπεδεο ζα πξνρσξήζνπλ ζε ζεκαληηθή έθδνζε λένπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, 

εληζρχνληαο πεξαηηέξσ ηα θεθαιαηαθά απνζέκαηα αζθαιείαο ηνπο. Σνλ Οθηψβξην ηνπ 

2010, ε  Σξάπεδα Κχπξνπ πξνέβε  ζε επηπιένλ  αχμεζεο ηνπ  κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

χςνπο  €345 εθαη., ελψ ε Marfin Popular Bank αθνινχζεζε ην Φεβξνπάξην ηνπ 2011 κε 

λέα θεθάιαηα χςνπο € 488 εθαη.  Ζ Διιεληθή Σξάπεδα έθδσζε ηνλ Οθηψβξην 2010 

θεθάιαηα θαζαξνχ πνζνχ € 50 εθαη. . 

 

1.2: Σξαπεδηθή Δπνπηεία  

 

ηελ ελφηεηα απηή ζα παξνπζηάζνπκε ζε γεληθέο γξακκέο ηελ ρξεζηκφηεηα ηεο 

ηξαπεδηθήο επνπηείαο ζηελ Κχπξν πνπ ηνλ ηειεπηαίν θαηξφ ιφγν θαη ηεο νηθνλνκηθή 

θξίζεο φιν θαη πεξηζζφηεξνη ππνζηεξίδνπλ φηη ρξεηάδεηαη ελίζρπζε ν επνπηηθνχ ξφινο 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο.  

 

Ζ Σξαπεδηθή Δπνπηεία ηνπ πζηήκαηνο κνηξάδεηαη κεηαμχ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ πνπ είλαη ε αξκφδηα αξρή γηα ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ  θαη ηεο Τπεξεζίαο 

Δπνπηείαο θαη Αλάπηπμεο πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ πνπ είλαη ε αξκφδηα αξρή γηα ηελ 

επνπηεία ησλ πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ. Σν λνκηθφ θαη θαλνληζηηθφ πιαίζην ησλ δχν 

αξρψλ είλαη επζπγξακκηζκέλν κε ηηο απαηηήζεηο ηεο ΔΔ, αιιά επίζεο κε ηηο απαηηήζεηο 

θαη ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο ΔΒΑ  θαη ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο. Ακθφηεξεο 

νη Δπνπηηθέο Αξρέο δηεμάγνπλ ηηο εξγαζίεο ηνπο κέζσ ελφο ζπλδπαζκνχ  off-site 

monitoring θαη κε επηηφπηεο εμεηάζεηο.  Off-site monitoring ζπλεπάγεηαη ηελ ππνβνιή 

απφ ηηο ηξάπεδεο ελφο επξένο θάζκαηνο  πεξηνδηθψλ δειψζεσλ πνπ θαιχπηνπλ πνιιέο 

πηπρέο ησλ ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ. Οη πξνβιεκαηηθνί ηνκείο πνπ απνθαιχπηνληαη κέζσ 

ησλ απνδφζεσλ θαιχπηνληαη κε ηελ εθαξκνγή  δηνξζσηηθψλ κέηξσλ απφ ηελ Σξάπεδα. 

 

Οη θχξηνη ηνκείο πνπ θαιχπηνληαη απφ ηνπο ειέγρνπο είλαη: 

 

• ε πνηφηεηα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ εζσηεξηθνχ 

ειέγρνπ θαη δηαρείξηζεο θηλδχλσλ  

• ε πνηφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ ηεο ηξάπεδαο , κε έκθαζε ζηε δηαρείξηζε ηνπ 
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πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ζηε πνηφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ρνξεγήζεσλ θαη ζηελ επάξθεηα 

ησλ πξνβιέςεσλ γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο. 

• ε πνηφηεηα ηεο δηαρείξηζεο ησλ δηαζεζίκσλ κε έκθαζε ζηε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ. 

• ηε θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αλάιπζεο ηεο παξαγσγήο 

εηζνδήκαηνο.  

• ηε ζπκκφξθσζε κε ηνπο φξνπο ηεο άδεηαο ηεο ηξάπεδαο θαη κε ηνπο Καλνληζκνχο θαη 

ηηο νδεγίεο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, ζρεηηθά κε ηελ εζσηεξηθή δηαθπβέξλεζε, ηε 

θεθαιαηαθή επάξθεηα, ξεπζηφηεηα θαη ηα κεγάια ρξεκαηνδνηηθά αλνίγκαηα. 

• ηε ζπκκφξθσζε κε ηηο απαηηήζεηο ηεο θαηαπνιέκεζεο ησλ εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο. 

 

Ζ επνπηεία αζθείηαη ζε ελνπνηεκέλε βάζε θαη θαιχπηεη ηελ ηξάπεδα θαη ηηο 

ζπγαηξηθέο εηαηξείεο νη νπνίεο δηελεξγνχλ ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Όια ηα ΠΗ 

ξπζκίδνληαη θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ Τπεξεζία Δπνπηείαο θαη 

Αλάπηπμεο πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ. Δπηπιένλ, θαη ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη ε  

CCB είλαη επίζεο κηα ηξάπεδα, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ πεξί Σξαπεδηθψλ Δξγαζηψλ 

Νφκνπ επνπηεχεηαη απφ ηε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ. Ζ CCB θαη ησλ 

ζπλδεδεκέλσλ ΠΗ ππφθεηληαη επίζεο ζε ελνπνηεκέλε επνπηεία απφ ηελ Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ. Ζ CCB δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ απνδνρή θαηαζέζεσλ θπξίσο απφ 

κέιε ηεο, ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ αλαγθψλ ηνπο θαη, γεληθά, ηε δηαρείξηζε ησλ 

δηαζεζίκσλ ηνπο. 

 

Δπηπιένλ, επηβάιινληαη απζηεξέο απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ κε 

θαηνίθσλ. Τπάξρνπλ πεξηνξηζκνί γηα ηηο επελδχζεηο ησλ ηξαπεδψλ ζε εηαηξείεο εθηφο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα, ελψ ε επέθηαζε ζην εμσηεξηθφ απαηηεί έγθξηζε απφ ηηο 

επνπηηθέο αξρέο πνπ ρνξεγείηαη κφλν εάλ ην επηρεηξεκαηηθφ ζρέδην είλαη 

εθηθηφ θαη ε ηξάπεδα δηαζέηεη επαξθή θεθάιαηα θαη ξεπζηφηεηα γηα λα ππνζηεξίμεη ηελ 

επέθηαζε. 

 

χκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηεο ΔΔ, θάζε ηξάπεδα δηεμάγεη ηελ Δπάξθεηα Δζσηεξηθνχ 

Κεθαιαίνπ Γηαδηθαζία Αμηνιφγεζεο (ICAAP)  γηα λα θαζνξίζεη ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ 

πνπ είλαη αλαγθαία γηα ηελ θάιπςε ηεο θχζε θαη ην επίπεδν ησλ θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο 

ε ηξάπεδα είλαη ή ελδέρεηαη λα εθηεζεί.  
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Ζ ΚΣΚ πξαγκαηνπνηεί, ζε εηήζηα βάζε γηα θάζε ηξάπεδα, Δπνπηηθή Δμέηαζε θαη 

Αμηνιφγεζε (SREP) κε ζθνπφ λα εθηηκήζεη ηελ επάξθεηα ηνπ θεθαιαίνπ ηεο ηξάπεδαο 

επηβάιινληαο πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζε πεξίπησζε φπνπ ην θεθάιαην δελ 

είλαη αλάινγν κε ηελ ηξάπεδα. Αμηνινγείηαη ην πξνθίι θηλδχλνπ, θαη ιακβάλεη ππφςε ηα 

απνηειέζκαηα ησλ πξνζνκνηψζεσλ ησλ αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ. Σν SREP πεξηιακβάλεη 

επηηφπηα εμέηαζε φισλ ησλ ζεκαληηθψλ επηρεηξήζεσλ ζην εμσηεξηθφ. Δπηπιένλ, ε ΚΣΚ 

δηνξγαλψλεη επηηφπηνπο ειέγρνπο γηα ηα ηνπηθά ηδξχκαηα, θαη ζπκκεηέρεη ζε 

νξγαλσκέλνπο, κε ηηο μέλεο επνπηηθέο αξρέο ειέγρνπο. Δπηπιένλ, ε Κχπξνο ζπκκεηέρεη 

ζηνλ Σνκέα Υξεκαηννηθνλνκηθήο ΓΝΣ Αμηνιφγεζε πξνγξάκκαηνο (FSAP) θαη 

ππνβάιιεηαη ζε εηήζηα επηηήξεζε. 

 

Απφ ηα πξναλαθεξζέληα  (ελφηεηεο 1.1 θαη 1.2) θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη νη 

ηξάπεδεο είλαη ην ζεκαληηθφηεξν ηκήκα ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο. Οπνηαδήπνηε 

αλαηαξαρή ζην ηξαπεδηθφ ηνκέα έρεη άκεζε επίπησζε ζε νιφθιεξε ηελ νηθνλνκία. Απηφ 

φκσο απνδεηθλχεηαη θαη ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Ζ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε πνπ 

καζηίδεη ηελ αλζξσπφηεηα έρεη άκεζε ζρέζε κε ηηο ηξάπεδεο. Αξθεηέο κειέηεο έρνπλ 

δεκνζηεπηεί γηα ην ξφιν θαη ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ θαη πψο κπνξνχλ νη 

ηξάπεδεο λα είλαη πην απνηειεζκαηηθέο. ηελ ζπλέρεηα ζα παξνπζηαζηεί ζε γεληθέο 

γξακκέο ε βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γηα ηηο κειέηεο πνπ αθνξνχλ ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



12 

Κεθάιαην 2: Βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε 
 

ην θεθάιαην απηφ ζην πξψην κέξνο αλαθέξεηαη ε βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γηα ηηο 

κειέηεο πνπ εθπνλήζεθαλ γηα ηελ κειέηε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη ζηα 

απνηειέζκαηα πνπ θαηέιεμαλ απηέο νη κειέηεο. ην δεχηεξν κέξνο γίλεηαη ε 

βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε πνπ έρεη λα θάλεη κε ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ 

αξηζκψλ ζην λα δίλνπλ ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ. ην 

ηέινο δίλνληαη νη γεληθέο παξαηεξήζεηο γηα ηελ ελ ιφγσ κειέηε. 

  

2.1: Βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γηα κειέηεο ζρεηηθέο κε ηα ηξαπεδηθέο ηδξχκαηα 
 

Καηά ηελ δηάξθεηα ησλ ηειεπηαίσλ δεθαεηηψλ  νη ηξάπεδεο παγθνζκίσο εμειίζζνληαη θαη 

πξνζαξκφδνληαη ζην πεξηβάιινλ ηνπο. Αξθεηνί είλαη νη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ 

δνκή θαη ηελ απφδνζε ηνπο θαη αο κελ ππνλνκεχνπκε ην ξφιν ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

εγρψξηα νηθνλνκία ιφγν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ καζηίδεη παγθνζκίσο φιεο ηεο 

νηθνλνκίεο. Μία απνηειεζκαηηθή θαη θεξδνθφξα ηξάπεδα εχθνια κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη ηνπο θξαδαζκνχο θαη ηηο ζπλέπεηεο κίαο θξίζεο θαζψο θαη λα ζπλεηζθέξεη 

ζηελ ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο. Έηζη έρνπλ γίλεη αξθεηέο 

έξεπλεο πξνο ην ζθνπφ απηφ απφ δηάθνξνπο κειεηεηέο, κεξηθνχο ηνπο αλαθέξνπκε πην 

θάησ.    

 

Ζ κειέηε ησλ Κνζκίδνπ Κ.  θαη Ενπνπλίδεο Κ.  (2008) αμηνινγεί ηελ απφδνζε θαη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ εκπνξηθψλ θαη ζπλεξγαηηθψλ  ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα γηα ηελ 

πεξίνδν 2003-2004. ηελ αλάιπζε νη ειιεληθέο ηξάπεδεο βαζκνινγνχληαη κε βάζε ηελ 

απφδνζή ηνπο θαη θαηαηάζζνληαη ψζηε λα αλαιπζνχλ  ηα πιενλεθηήκαηα θαη νη 

αδπλακίεο κηαο ηξάπεδαο ζε ζχγθξηζε κε ηνπο αληαγσληζηέο .Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ 

φηη νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ ηελ ηάζε λα απμάλνπλ ηνπο ινγαξηαζκνχο, γηα λα 

πξνζειθχζνπλ πεξηζζφηεξνπο πειάηεο θαη λα βειηηψζνπλ ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο 

δείθηεο, κε απνηέιεζκα λα γίλνληαη φιν θαη πην αληαγσληζηηθέο κε  κεγηζηνπνίεζε ησλ 

θεξδψλ ηνπο. Όζνλ αθνξά ην ζπλεξγαηηζκφ  ζηελ Διιάδα, ηα ζπκπεξάζκαηα δελ είλαη 

ηφζν νκνηφκνξθα, ππάξρνπλ ηδξχκαηα πνπ απνιακβάλνπλ ζεκαληηθά απμεκέλα θέξδε 

θαη κεξίδην αγνξάο θαη άιινη ησλ νπνίσλ νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο θαίλεηαη λα 

επηδεηλψλνληαη. 
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ηε κειέηε ησλ Παπαδφπνπιν . θαη Καξαγηάλλεο η. (2009) γηα ηελ απνδνηηθφηεηα, ηηο 

νηθνλνκίεο θιίκαθαο θαη ησλ ηερλνινγηθψλ αιιαγψλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα ηεο Νφηηαο 

Δπξψπεο κεηαμχ 1999 θαη 2004 ππφδεημαλ φηη νη κεγαιχηεξεο ζε κέγεζνο  ηξάπεδεο είλαη 

γεληθά νη ιηγφηεξν απνηειεζκαηηθέο ηξάπεδεο ελψ ηα κηθξφηεξα ζε κέγεζνο  είλαη πην 

απνηειεζκαηηθά. Ηζρπξφηεξεο νηθνλνκίεο θιίκαθαο εκθαλίδνληαη ζηηο ηζπαληθέο ηξάπεδεο, 

ελψ νη πην αδχλακεο νηθνλνκίεο θιίκαθαο είλαη ζηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο. Οη ηερληθέο 

αιιαγέο ζηε κείσζε ηνπ θφζηνπο  δελ θαίλεηαη λα δηαθέξνπλ αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο 

ηξάπεδαο. 

 

Ο  Μπισλίδεο Ν. θαη ε Κειληθφια Η. (2005) ζηελ κειέηε ηνπο αμηνιφγεζαλ ηηο 

νηθνλνκηθέο απνδφζεηο θαη επηπηψζεηο ησλ εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ ζηελ ειιεληθή 

ηξαπεδηθή αγνξά. Σα απνηειέζκαηα έδεημαλ φηη νη ζπγρσλεπκέλεο ηξάπεδεο έρνπλ 

πςειφηεξεο επηδφζεηο απφ ηηο κε ζπγρσλεπκέλεο. 

 

ην άξζξν πνπ δεκνζηεχηεθε ην 2002, απφ ηνπο πάζεο Υ, Κνζκίδνπ Κ.  θαη Γνπκπνο Μ, 

νη εξεπλεηέο κειέηεζαλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη ηνπο 

παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ θεξδνθνξία ηνπο θαη θαηέιεμαλ ζην φηη νη κεγάιεο 

ηξάπεδεο είλαη πην απνηειεζκαηηθέο ελψ νη κηθξέο είλαη πην επάισηεο. 

 

Ζ κειέηε ζρεηηθά  γηα ηηο νηθνλνκίεο θιίκαθαο ησλ ηξαπεδψλ θαη θαηά πφζν ζρεηίδνληαη 

κε ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ έρεη εθπνλεζεί 

απφ ην Murray J.D θαη White R.W. (1983). Μειεηήζεθαλ νη  ρξεκαηνπηζησηηθνί 

νξγαληζκνί ηνπ Καλαδά θαη θαηέιεμαλ φηη νη κεγάιεο πνιπεζληθέο είλαη πην απνδνηηθέο 

απφ φηη ν κηθξφο πηζησηηθφο νξγαληζκφο. Έρεη επίζεο απνδεηρζεί φηη ζε απηφ ην λέν 

αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ, νη κεγάιεο ηξάπεδεο ζα επηβηψζνπλ. Οη κηθξέο ηξάπεδεο ζα 

κπνξνχζαλ λα επηβηψζνπλ κφλν αλ εμεηδηθεπηνχλ ζε κεξηθέο απφ ηηο δξαζηεξηφηεηέο 

ζχκθσλα κε ηνπο Peterson M. θαη Rajan, R. (1995) , Hardy C. D. θαη G.T Simigiannis 

(1998). Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ε ηερληθή πξφνδν ησλ γεξκαληθψλ ζπλεηαηξηζηηθψλ 

ηξαπεδψλ εμεηάζηεθαλ απφ Lang G. θαη P. Welzel (1996). Όιεο νη ηξάπεδεο 

απνδείρηεθαλ λα είλαη  παξαγσγηθέο, ελψ είλαη πςειφηεξε ε παξαγσγηθφηεηα  ζηηο 

κηθξέο ηξάπεδεο, ζχκθσλα κε απηφ ην δείγκα. 

 

Ο Cavallo L.θαη Rossi S. (2001) εμέηαζαλ θαηά πφζνλ  ππάξρεη βειηίσζε ζην θφζηνο 

παξαγσγήο ζηελ εμειηθηηθή δηαδηθαζία ησλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ. Σα απνηειέζκαηα 
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έδεημαλ φηη νη ζπγρσλεχζεηο ζα πξέπεη λα είλαη πξνζαλαηνιηζκέλεο ζηελ αχμεζε ηεο 

θιίκαθαο ζηηο κηθξέο ηξάπεδεο θαη ηελ επέθηαζε ζε λέεο γξακκέο παξαγσγήο γηα ηηο 

κεγάιεο ηξάπεδεο. 

 

Οη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ πεξηζσξίσλ ησλ ηφθσλ θαη ηεο θεξδνθνξίαο 

κειεηήζεθε απφ ηνπο Asli Demirgüç-Kunt θαη Harry Huizinga (1998). Απηνί νη 

παξάγνληεο είλαη: ηα  ηξαπεδηθά ραξαθηεξηζηηθά, νη καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, νη 

άκεζνη θαη έκκεζνη θφξνη , ν θαλνληζκφο αζθάιεηα ησλ θαηαζέζεσλ, ε  ζπλνιηθή 

ρξεκαηνπηζησηηθή δηάξζξσζε θαη αξθεηνί άιιν λνκηθνί θαη ζεζκηθνί παξάγνληεο. 

Απνδείρηεθε φηη φζν κεγαιχηεξν ην ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ ζε ζρέζε κε ην δείθηε ηνπ 

ΑΔΠ θαη ε ιηγφηεξε ζπγθέληξσζε ηεο αγνξάο ηφζν ρακειφηεξν ην πνζνζηφ θέξδνπο. Οη 

μέλεο ηξάπεδεο έρνπλ κεγαιχηεξα πνζνζηά θέξδνπο απφ ηηο εγρψξηεο ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, ελψ ην αληίζεην γίλεηαη ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο. Δπίζεο ηα 

ζηνηρεία απνδεηθλχνπλ φηη ε θνξνινγία ζηηο ηξάπεδεο κεηαθηλείηαη ζηνπο πειάηεο ησλ 

ηξαπεδψλ.  

  

Ο Berger A. (2003) εμέηαζε ηηο δπλεηηθέο επηπηψζεηο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο 

εληαίαο αγνξάο γηα ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο ππεξεζίεο ζηελ Δπξψπε. Αλέθεξε, κέζα απφ 

ηελ έξεπλα ηνπ, φηη ε δεκηνπξγία κηαο εληαίαο αγνξάο γηα ηνλ επξσπατθφ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ δελ ζα θέξεη κηα   ηζρπξή αχμεζε ηεο 

απνδνηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ  θαη φηη ηα δηαζπλνξηαθά εκπφδηα κπνξνχλ λα εκπνδίζνπλ 

ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ δεκηνπξγία κηαο εληαίαο αγνξάο . 

 

Τπάξρνπλ ζηελ δηεζλή βηβιηνγξαθία αξθεηέο κειέηεο ζρεηηθά κε ην ζέκα ηεο εξγαζίαο  

απηήο. εκαληηθφ φκσο είλαη λα αλαιχζνπκε επίζεο θαη ζηελ ρξεζηκφηεηα ησλ 

ινγηζηηθψλ αξηζκψλ πνπ ππάξρνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα ηνπο επελδπηέο. Ζ 

ζρεηηθή βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γίλεηαη ζηελ επφκελε ελφηεηα.   
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2.2: Βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γηα ηε ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ 
 

ην πξψην κέξνο ηεο ελφηεηαο απηήο ζα παξνπζηαζηνχλ ηα κνληέια πνπ αθνξνχλ ηελ 

ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ. ην δεχηεξν κέξνο ζα 

αζρνιεζνχκε κε ην ηη έρεη απνδείμεη ε εκπεηξία, αθνινχζσο ζην ηξίην κέξνο γίλεηαη 

αλαθνξά ζηα πξνβιήκαηα θαη ηα απνηειέζκαηα απφ πξνεγνχκελεο κειέηεο. ην ηέηαξην 

κέξνο ζα γίλεη ζχλνςε ησλ πξνεγνχκελσλ ελνηήησλ θαη ζην πέκπην θαη ηειεπηαίν 

θεθάιαην ζα παξνπζηαζηνχλ ηα γεληθά ζρφιηα θαη πξνβιεκαηηζκνί. 

 

2.2.1:Ζ ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ γηα ηελ απνηίκεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη εηδηθφηεξα νη ινγηζηηθνί αξηζκνί κπνξνχλ λα δψζνπλ 

ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ έξεπλα γηα ηελ 

ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ πξνέξρεηαη απφ ηελ κειέηε ηνπ 1968 απφ ηνλ Ray 

θαη Philip Brown. ηελ έξεπλα ηνπο δηεξεπλήζεθε νη αληηδξάζεηο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

ζε ζρέζε κε ηα θέξδε ησλ νξγαληζκψλ. Γηαπίζησζαλ φηη ππάξρεη αλακθίβνια κηα ζρέζε 

κεηαμχ ησλ ηηκψλ ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ θαη ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηηκψλ.   

 

2.2.1.1:Ζ ζεσξεηηθή παξνπζίαζε ησλ κνληέισλ. 

 

Σν πξψην κνληέιν (1) πνπ καο παξνπζηάδεη ηελ παξαδνζηαθή ζρέζε πνπ αλαθέξεη φηη ε 

ζεσξεηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο κηαο εηαηξείαο είλαη ε παξνχζα αμία φισλ ησλ κειινληηθψλ 

κεξηζκάησλ ή ειεχζεξσλ ρξεκαηηθψλ ξνψλ ησλ κεηνρψλ  (free cash flows to equity FCE). 

Σν κνληέιν κε ηα κεξίζκαηα απνδίδεηαη ζπρλά ζηνλ Williams J. (1938) 

 

1.   
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Σν κνληέιν (2) ζηεξίδεηαη ζηελ ππφζεζε φηη ηα αλακελφκελα κεξίζκαηα είλαη νη 

ειεχζεξεο ρξεκαηνξνέο ησλ κεηνρψλ. Ο  Feltham GA. θαη Ohlson JA. (1995)  

παξνπζίαζαλ φηη θάησ απφ θάπνηεο πξνυπνζέζεηο ε ηηκή ηεο κεηνρήο είλαη ε ηηκή ησλ 

ρξεκαηηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, επηπιένλ ε παξνχζα αμία ησλ κειινληηθψλ 

ειεχζεξσλ ρξεκαηνξνψλ απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο.  

 

2.  

  

  

 

Με βάζε ηεο ππφζεζεο ηνπ ππνιεηκκαηηθνχ εηζνδήκαηνο ε ινγηζηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο 

είλαη ίζε κε ηα θαζαξά έζνδα αθαηξψληαο ηηο αλαιήςεηο (θαζαξφ κέξηζκα) απφ ηνπο 

ηδηνθηήηεο. 

 

 

 = ινγηζηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο 

 

 

 

Υξεζηκνπνηψληαο ηελ πην πάλσ ππφζεζε ηφηε πξνθχπηεη φηη: 

 

 

 

Ζ αμία ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο είλαη ίζε κε ηελ ινγηζηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο επηπιένλ ηελ 

πξνεμνθιεηηθή αμία ησλ κειινληηθψλ ππνιεηκκαηηθψλ εηζνδεκάησλ. Σν ππνιεηκκαηηθφ 

εηζφδεκα νξίδεηαη σο ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ ινγηζηηθνχ εηζνδήκαηνο θαη ηεο 

αλακελφκελεο απφδνζεο ηνπ εηζνδήκαηνο. 
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2.2.1.2:Δκπεηξηθή αλαζθφπεζε ησλ κνληέισλ . 

 

ην ηκήκα απηφ ζα αζρνιεζνχκε κε ην ηη απέδεημε ε εκπεηξία κέρξη ηψξα. Σα κνληέια 

πνπ πεξηγξάθνληαη πην θάησ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ αλάιπζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ 

ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ κε δεδνκέλν φηη ε αγνξά είλαη απνηειεζκαηηθή. 

 

Α)  

 

 
 

 

Ζ κειέηε ηεο ζρέζεο ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ θαη ηεο αγνξαίαο ηηκήο ηεο κεηνρήο έρεη 

κειεηεζεί απφ ηνπο Barth Μ. Beaver W.  θαη Landsman W. (2001). Γειαδή εάλ έλα 

θνκκάηη ηεο ινγηζηηθήο πιεξνθνξίαο ζρεηίδεηαη ζε κεγάιν βαζκφ κε ηελ ηηκή ηεο 

κεηνρήο. Σελ ζρέζε απηή κειεηάηαη κε ηελ βνήζεηα ηεο αλάιπζεο ηεο παιηλδξφκεζεο. 

 

Β)   

 
 

 
 

Σν κνληέιν (Β) ηεο γξακκηθήο παιηλδξφκεζεο παξνπζηάδεη ηελ ζρέζε φηη ε ηηκή ηεο 

κεηνρήο είλαη ίζε κε ηελ ινγηζηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο. 

  

 Σν κνληέιν (Γ) δείρλεη φηη νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ σο 

ζπλάξηεζε ηεο ινγηζηηθήο αμία ησλ κεηνρψλ θαη ησλ θεξδψλ (Penman’s valuation 

model). 

 

Γ)   
 

 

 

Όηαλ επελδπζνχλ ηα ρξήκαηα ζε κεηνρέο ηφηε απηφ πνπ ελδηαθέξεη ηνλ επελδπηή είλαη ην 

θέξδνο απφ ηελ επέλδπζε. Τπνζέηνπκε  φηη ε κεηαβνιή ηεο ινγηζηηθήο ηηκήο ηεο κεηνρήο   

είλαη ίζε κε ηα θέξδε, θαη  φηη δελ έρνπλ θαηαβιεζεί ηα κεξίζκαηα ηφηε ε ζρέζε 

απνδεηθλχεηαη κε ηνλ πην θάησ κνληέιν. 
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Γ)   
 

 

 

 

Όκσο ζε κία αλάιπζε δελ καο ελδηαθέξνπλ κφλν ηα αλακελφκελα θέξδε αιιά έκθαζε 

δίλεηαη θαη ζηα κε αλακελφκελα θέξδε. Σα κε αλακελφκελα θέξδε θαζνξίδνληαη σο ε 

δηαθνξά κεηαμχ ησλ ζπλνιηθψλ θεξδψλ θαη ησλ αλακελφκελσλ θεξδψλ. Οη Easton P. θαη 

Zmijewski Μ. (1989) κειέηεζαλ κε ην πψο ππνινγίδνληαη ηα αλακελφκελα θέξδε. Αθφκα 

κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ κε ηα κνληέια ησλ ρξνλνζεηξψλ, Freeman R. - Tse S. (1992) 

θαη Kormendi R. θαη Lipe R. (1987). 

 

ηελ επφκελε ζρέζε (Δ) δίδεη ηε ζρέζε φηη νη κε αλακελφκελεο απνδφζεηο είλαη 

ζπλάξηεζε ησλ κε αλακελφκελσλ  θεξδψλ. 

 

 
 

 

 

Ζ κέζνδνο ηεο παιηλδξφκεζεο πνπ εθαξκφδεηαη ζηα πξναλαθεξζέληα κνληέια ππνζέηεη 

φηη νη ινγηζηηθνί αξηζκνί φπσο ηα θέξδε θαη ε ηηκή ηεο κεηνρήο είλαη κεηξίζηκνη   κε ην 

επηηφθην. Όκσο ε ρξεζηκφηεηα  ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ κπνξεί λα αλαιπζεί εθηφο απφ 

ηηο πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηα  ζηνηρεία ηνπ ινγαξηαζκνχ  απνηειέζκαηνο ρξήζεο ή 

θαη ηνπ ηζνινγηζκνχ αιιά θαη απφ ηηο θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, φπνπ ζα 

αλαθεξζνχκε πην θάησ. 

 

2.2.1.3: Πξνβιήκαηα πνπ δηεξεπλήζεθαλ.  

 

Σα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίζηεθαλ κέρξη ζηηγκήο απφ ηελ εκπεηξηθή αλάιπζε ηεο 

ρξεζηκφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ είλαη αξθεηά. Πην θάησ  πεξηγξάθνληαη  νξηζκέλα.  

 

 Όια ηα κνληέια ρξεζηκνπνηνχληαη κε βάζε θάπνηεο πξνδηαγξαθέο πνπ θαζνξίδνληαη απφ 

ηελ έξεπλα, αιιηψο ηφηε ηα απνηειέζκαηα ζα είλαη ιαλζαζκέλα. Ο Landsman W. θαη ν 

Magliolo J. (1988) ππνζηήξημαλ φηη δελ ππάξρεη έλα άξηζην κνληέιν. Δάλ θάπνηνο ζέιεη  

λα ειέγμεη ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηεο θαζαξήο ζέζεο ην 
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κνληέιν κε ηηο ηηκέο είλαη ην ηδαληθφηεξν (Β θαη Γ κνληέιν). Δάλ θάπνηνο κειεηάεη ηελ 

δεκηνπξγία ηεο αμίαο ηφηε ην κνληέιν ηεο παιηλδξφκεζεο είλαη ην πην αληηπξνζσπεπηηθφ. 

Ο Kothari S. θαη Zimmerman J. (1995) ππνζηεξίδνπλ φηη ηα κνληέια ησλ ηηκψλ 

πξνζδηνξίδνπλ θαιχηεξα ηνπο ζπληειεζηέο ηεο θιίζε . Τπάξρνπλ ζεκαληηθέο αδπλακίεο 

ζηα  κνληέια ησλ ηηκψλ φπσο ε εηεξνζθεδαζηηθφηεηα, γηα απηφ θαη πξέπεη λα ππάξρεη 

αξθεηή πξνζνρή ζηελ εμαγσγή ησλ ζηαηηζηηθψλ ζπκπεξαζκάησλ.  

 

Αλεμάξηεηα απφ ηα δπλαηά θαη αδχλαηα ζεκεία ησλ δηαθφξσλ κνληέισλ ε επηινγή ζην 

ηέινο δηέπεηαη απφ ην νηθνλνκηθφ θίλεηξν ηεο κειέηεο. Ο Barth M., Beaver W. θαη 

Landsman W.  (2001) εμήγεζαλ γηα ην πψο ην νηθνλνκηθφ θίλεηξν πξέπεη λα δηέπεη ηελ 

επηινγή κεηαμχ ησλ κνληέισλ. 

 

ηα κνληέια πνπ αλαπηχρζεθαλ ζηεξηρηήθαλ ζηελ ππφζεζε φηη ε αγνξά είλαη 

απνηειεζκαηηθή. Αιιά φπσο γλσξίδνπκε ε αγνξά είλαη κε απνηειεζκαηηθή. Γειαδή ε 

ηηκή είλαη νξζή φηαλ ππάξρεη πιήξεο πιεξνθφξεζε. Ο Aboody D.,  Hughes J. θαη ν Liu J 

(2002)  πνπ αζρνιήζεθαλ κε ηελ κε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξάο, ζχγθξηλαλ ηηο ηηκέο 

ησλ κεηνρψλ θαη ηα ινγηζηηθά ζηνηρεία θαη θαηέιεμαλ φηη ππάξρεη ζεκαληηθή αχμεζε 

ζηηο ηηκέο ησλ ζπληειεζηψλ ηεο αλάιπζεο ηεο παιηλδξφκεζεο ζε ζρέζε κε ηελ 

παξαδνζηαθή αλάιπζε.  

 

Ζ γξακκηθή ζρέζε πνπ ππάξρεη κεηαμχ ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο θαη θέξδνπο ζε πνιιέο 

έξεπλεο, πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ ηα ηέιε ηνπ 1960 δελ επαιεζεχηεθαλ. 

πγθεθξηκέλα ν ζπληειεζηήο πνπ πεξηγξάθεη ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ ηηκψλ ησλ θεξδψλ 

θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ αλαθέξεηαη σο ζπληειεζηήο απφδνζεο  (ERC), δελ είλαη 

ζηαζεξφο ζε φια ηα επίπεδα ησλ θεξδψλ.  

 

πρλά ε ζρέζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ θαη ησλ ηηκψλ ησλ ζπλνιηθψλ θεξδψλ είλαη 

αδχλαηε. Απηή ε ζρέζε εμεηάζηεθε απφ ηνπο Ball R., Brown P. (1968) kai Beaver W. 

(1968) θαη θαηέιεμαλ φηη ε έθζεζε ησλ θεξδψλ πνπ εθδίδνπλ νη επηρεηξήζεηο έρεη αξθεηή 

πιεξνθνξηαθή ζεκαζία γηα ηνπο επελδπηέο. Ζ Marquardt C. θαη Wiedman C. (2004) ζηελ 

έξεπλα ηνπο πνπ επηβεβαηψζεθε θαη απφ ηνπο Christensen T, Hoyt R. θαη Paterson 

J.(1999), θαηέιεμε φηη ε ζρέζε ησλ θηλήηξσλ πξνο ηνπο δηεπζπληέο γηα επέκβαζε ζηνπο 

ινγαξηαζκνχο ηεο  επηρείξεζεο, κε ηηο αλαθνηλψζεηο γηα ηα θέξδε πνπ εθδίδνπλ νη 
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επηρεηξήζεηο είλαη αληίζεηε. Γειαδή νη δηεπζπληέο δίλνπλ ιηγφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηα 

θέξδε ησλ επηρεηξήζεσλ φηαλ ηα θίλεηξα ηνπο είλαη κεγάια, επεκβαίλνπλ δειαδή  ζηνπο 

ινγαξηαζκνχο θαη ηνπο δηακνξθψλνπλ αλάινγα. Γεληθφηεξα φπσο γλσξίδνπκε νη 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζηεξίδνληαη ζηα ινγηζηηθά πξφηππα θαη ζηηο θξίζεηο ησλ 

δηεπζπληψλ πνπ κπνξεί λα κελ είλαη νξζή, κε απνηέιεζκα νη ινγηζηηθνί αξηζκνί λα κελ 

είλαη ρξήζηκνη. Ωο εθ ηνχηνπ πνιινί ππνζηεξίδνπλ φηη ε ρξήζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη πην ρξήζηκε.  

 

Ο Ali A. θαη Lee-Seok Ζ. (2000)  δηεξεχλεζαλ ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ 

θαη ηα εηδηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ ρσξψλ. Καηέιεμαλ φηη ε ρξεζηκφηεηα ήηαλ 

ρακειφηεξε ζε ρψξεο κε απμεκέλν ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ελψ κε ηνπο εμσηεξηθνχο 

ειέγρνπο ε ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ γηλφηαλ πςειφηεξε. Ο Mingyi Ζ. 

(2000) δηαπηζηψλεη φηη φζν  κεγαιχηεξε ε  ρξήζε ηεο δεδνπιεπκέλεο ινγηζηηθήο (accrual 

accountings), ηφζν πεξηζζφηεξν επεξεάδεη αξλεηηθά ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ 

αξηζκψλ  θαη εηδηθφηεξα ζε ρψξεο κε αδχλαην ζεζκηθφ ζχζηεκα πξνζηαζίαο ησλ κεηφρσλ. 

 

Ζ ζρέζε κεηαμχ ησλ θεξδψλ, κε ηηο ηακεηαθέο ξνέο θαη ηα δεδνπιεπκέλα κειεηήζεθε απφ  

ηελ Rayburn J. (1986) . Σα απνηειέζκαηά ηεο κειέηεο ηνπο  δείρλνπλ φηη κφλνλ νη 

ηακεηαθέο ξνέο θαη νη κεηαβνιέο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο έρνπλ ζεκαληηθέο 

επεμεγεκαηηθέο δπλάκεηο. Οη ζπληειεζηέο ησλ απνζβέζεσλ θαη ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θφξσλ είλαη αζήκαληεο. Αθφκα θαηαιήγεη φηη ηα πξφζθαηα δεδνπιεπκέλα έρνπλ 

ρξεζηκφηεηα ελψ ηα καθξνπξφζεζκα φρη.  

 

ην έξγν ηνπ  Ohlson  θαη Feltham γηα ην  ππνιεηπφκελν κνληέιν εζφδσλ (residual 

income model), αλαθέξνπλ φηη θαζψο ην εηζφδεκα δελ κπνξεί λα ππνινγηζηεί απφ ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ή ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο θαηαζηάζεηο , κπνξεί λα εθηηκεζεί. 

Έηζη ρξεζηκνπνηψληαο δηάθνξεο εθηηκήζεηο θαηέιεμαλ φηη ππάξρεη ρξεζηκφηεηα ζηηο 

ηηκέο ηνπ ππνιεηκκαηηθνχ εηζνδήκαηνο.  

 

πλερίδνληαο ηελ βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε γηα ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ νη  

κειέηεο πνπ έγηλαλ ήηαλ εμεηδηθεπκέλεο θαη ζε  αξθεηέο ππήξραλ δπζθνιίεο. Γηα 

παξάδεηγκα, ην πξφβιεκα ηεο αλάιπζε ησλ ηζηνξηθψλ θφζησλ ζε ζρέζε κε ηελ δίθαηε 

αμία  φηαλ αλαιχνληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ απφ δηαθνξεηηθέο επηρεηξήζεηο. Σν 
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απνηέιεζκα έδεημε φηη ηα ζηνηρεία κε ηελ δίθαηε αμία είλαη πην ρξήζηκα.  

 

Σέινο ζεκαληηθφ είλαη λα αλαθεξζνχκε ζηνλ παξάγνληα ρξφλν θαη πσο απηφο επεξεάδεη 

ηελ ρξεζηκφηεηα. Καη εδψ ππάξρεη ηεξάζηηα αιιαγή. Σηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο νη 

πεξηζζφηεξεο δπηηθέο ρψξεο έρνπλ αιιάμεη απφ βηνκεραληθέο ζε πςειήο ηερλνινγίαο. 

Απηφ φκσο σο επαθφινπζν επεξέαζε θαη ηελ έξεπλα πνπ ζηελ ησξηλή επνρή έγηλε 

ιηγφηεξν επαξθήο ιφγσ ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ. ηελ κειέηε ησλ Collin, 

May Dew θαη Weiss  (1997) εξεχλεζαλ ηα θέξδε θαη ηελ ινγηζηηθή αμία ησλ ηηκψλ  θαηά 

ηελ δηάξθεηα ηνπ ρξφλνπ θαη θαηέιεμαλ φηη ε δηαζχλδεζε ησλ θεξδψλ θαη ησλ 

ινγηζηηθψλ αμηψλ ρσξίδεηαη ζε ηξία ζηνηρεηά 1) ζηα νξηαθά θέξδε, 2) ζηε ινγηζηηθή αμία 

θαη 3) ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ δχν.    

 

Σα δηάθνξα ινγηζηηθά πξφηππα (accounting standards) έρνπλ δηαθνξεηηθή πιεξνθνξηαθή 

αμία ζηνλ επελδπηή. Γειαδή έλα ινγηζηηθφ πξφηππν κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη πην έγθαηξε 

πιεξνθφξεζε απφ φηη έλα άιιν.  Ο Holthausen R. θαη ν Watts R. (2001) ππνζηεξίδνπλ 

φηη ε ππάξρνπζα κεζνδνινγία επεξεάδεη ειάρηζηα ζηνλ θαζνξηζκφ ηνπ πξνηχπνπ.  Ο 

Brimble θαη o Hodgson (2007) ζηελ έξεπλα ηνπο θαηέιεμαλ φηη ε ρξεζηκφηεηα ησλ 

ινγηζηηθψλ αξηζκψλ λα δίλνπλ ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο δελ επεξεάζηεθε κε ηελ πάξνδν 

ηνπ ρξφλνπ.  
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2.2.1.4 :πκπεξαζκαηηθέο πξνηάζεηο. 

 

Έλαο απφ ηνπο θχξηνπο ζηφρνπο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο είλαη λα 

βνεζήζεη ηνπο επελδπηέο ησλ κεηνρψλ λα εθηηκήζνπλ ηελ αμίαο ηεο εηαηξείαο. 

Αλαιχνληαη δειαδή ηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία γηα λα βξεζεί ε ζρέζε κεηαμχ αγνξαίαο ηηκήο 

θαη ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ. Έηζη, είλαη πιένλ θαηξφο λα αλαξσηεζνχκε: είλαη ηα 

ινγηζηηθά ζηνηρεία ζρεηηθά γηα ηνπο κεηνρηθνχο επελδπηέο; Ζ απάληεζε ζην εξψηεκα 

απηφ είλαη αλακθίβνια "λαη".  

 

Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ θαη ησλ θεξδψλ, αληίζηνηρα, ζπλδένληαη , κε 

ηελ αγνξαία αμία ησλ θεξδψλ θαη ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ απνδφζεσλ, αληίζηνηρα. 

Δηδηθφηεξα, νη ινγηζηηθέο ηηκέο ζρεηίδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ κε ηηκέο ηεο αγνξάο. 

Οξηζκέλνη ππνζηεξίδνπλ φηη ππάξρεη κία ρακειή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

θαη ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ . Γηα απηφ θαη έλαο κεγάινο αξηζκφο απφ ηηο κειέηεο 

ππνζηεξίδνπλ φηη ε ρξεζηκφηεηα ησλ θεξδψλ είλαη ζπζηεκαηηθά ππνηηκεκέλε φηαλ 

αλαθέξνληαη κε ηα παξαδνζηαθά κνληέια ηεο παιηλδξφκεζεο.  

 

Δπίζεο ν κε θαζνξηζκφο πξνδηαγξαθψλ ζηα κνληέια κπνξεί λα νδεγήζεη ζε κε 

πξαγκαηηθέο ηηκέο πνπ λα είλαη αμηνπνηήζηκεο. πκπεξαζκαηηθά ζηε βηβιηνγξαθία 

πεξηγξάθεθε ε ζρέζε απφδνζε–θέξδε φηη είλαη κε γξακκηθή θαη φηη απηή ε κε-

γξακκηθφηεηα  πξέπεη λα ελζσκαησζεί ζηηο πξνδηαγξαθέο ηεο παιηλδξφκεζεο.  

 

Ηδηαίηεξε πξνζνρή πξέπεη λα δνζεί ζην παξάγνληα  ρξφλν. ήκεξα νη πεξηζζφηεξεο 

επηρεηξήζεηο ζηεξίδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα νπνία 

γεληθά δελ κπνξεί λα αλαγλσξηζηνχλ ζην πιαίζην ησλ πθηζηάκελσλ ινγηζηηθψλ θαλφλσλ. 

Γειαδή ηα ινγηζηηθά ζηνηρεία έρνπλ γίλεη ιηγφηεξν ρξήζηκα θαηά ηε δηάξθεηα ησλ 

ηειεπηαίσλ δεθαεηηψλ. Ζ κείσζε ζηελ ρξεζηκφηεηα κπνξεί επίζεο λα εληζρπζεί κε ηνλ 

απμαλφκελν ξπζκφ κεηαηξνπήο ηεο επηρείξεζεο ρξφλν κε ηνλ ρξφλν, εηδηθά εάλ ηα 

ινγηζηηθά ζηνηρεία  πζηεξνχλ. Τπάξρνπλ νξηζκέλα αλακθηζβήηεηα απνδεηθηηθά ζηνηρεία 

φηη ε ρξεζηκφηεηα ηεο αλάιπζεο ησλ θεξδψλ έρεη κεησζεί θαηά ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο. 

Οξηζκέλεο κειέηεο βξίζθνπλ φηη ε κείσζε απηή έρεη αληηθαηαζηαζεί ζε θάπνην βαζκφ 

απφ ηελ απμαλφκελε ζεκαζία ησλ ινγηζηηθψλ ηηκψλ. Γεληθά φκσο δελ ηεθκεξηψλεηαη ε  

κείσζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ θεξδψλ. 
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 Έλα κεγάιν κέξνο ηεο ινγνηερλίαο επηθεληξψλεηαη ζηα απνηειέζκαηα ησλ δηαθφξσλ 

ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ ή γεληθφηεξα ησλ ινγηζηηθψλ κεζφδσλ. Αξθεηέο κειέηεο έρνπλ 

γίλεη ζηε δηεξεχλεζε ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ηεο δίθαηεο αμία ζηε ινγηζηηθή θαη ηνπ 

ηζηνξηθνχ θφζηνπο. Αξθεηέο κειέηεο δείρλνπλ φηη ε ζεκαζία ηεο αμίαο ηνπ ηζνινγηζκνχ 

βειηηψλεηαη φηαλ αλαθέξνληαη ζηηο δίθαηεο αμίεο. Ωζηφζν, νξηζκέλεο κειέηεο δείρλνπλ  

φηη ε ρξεζηκφηεηα ησλ θεξδψλ πξάγκαηη λα κεηψλνληαη αλ ην  ηζηνξηθφ θφζηνο 

εγθαηαιεηθζεί. Οη δηάθνξεο έξεπλεο κπφξεζαλ λα δείμνπλ κφλν ζε έλα κηθξφ βαζκφ φηη ε 

ζπδήηεζε δειαδή ηεο δίθαηεο αμίαο έλαληη ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο κπνξεί λα αλαγθάζεη 

ηνπο θνξείο ηππνπνίεζεο λα επηιέμνπλ κεηαμχ ηεο ρξεζηκφηεηαο είηε ηνπ ηζνινγηζκνχ  ή 

ηνπ ινγαξηαζκνχ ηνπ απνηειέζκαηνο. Απηφ ην δήηεκα ζα είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ ζην 

κέιινλ.   

 

Ηδηαίηεξε πξνζνρή δίλεηαη ζηελ κεηαρείξηζε ησλ άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ην 

νπνίν είλαη έλα δήηεκα πνπ ζρεηίδεηαη ζηελά κε ηε δίθαηε αμία . Οη πεξηζζφηεξεο έξεπλεο  

δείρλνπλ φηη ε απμεκέλε  θεθαιαηνπνίεζε ησλ άπισλ ζα  θαηαζηήζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο 

εθζέζεηο πην  ρξήζηκεο ζηνπο επελδπηέο κεηνρψλ. Ωζηφζν, απηή ε κεζνδνινγία ηείλεη λα 

αγλνεί ηηο  άιιεο ρξήζεηο ησλ  νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ, γηα παξάδεηγκα, γηα ηνπο πηζησηέο 

ή ηελ θπβέξλεζε, πνπ απαηηνχλ έλα κεγάιν βαζκφ αληηθεηκεληθφηεηαο γηα ηνπο αξηζκνχο 

ησλ ινγαξηαζκψλ.  
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2.2.1.5: Γεληθά ρφιηα.  

 

Ζ αλάιπζε δελ είλαη κία ζηαηηθή θαη κνλνκεξήο αλάιπζε αιιά είλαη κία δπλακηθή κε 

πνιιέο παξαιιαγέο θαη γηα απηφ δελ είλαη εχθνιν λα βγνπλ άξηζηα ζπκπεξάζκαηα. Καηά 

ηελ δηάξθεηα ησλ ρξφλσλ πξνζζέηνληαη θαηλνχξγηα ζηνηρεία πνπ πεξηπιέθνπλ 

πεξηζζφηεξν ηελ αλάιπζε. Έλα ζεκαληηθφ κεηνλέθηεκα ζηελ  αλάιπζε είλαη φηη δελ 

ιακβάλεη ηνλ παξάγνληα ςπρνινγία. πρλά αθνχκε γηα ηελ ςπρνινγία ησλ επελδπηψλ 

αιιά ζε απηή ηελ κειέηε δελ δφζεθε αθφκα κεγάιε ζεκαζία.  

 

Οη αζηάζκεηνη παξάγνληεο θαζψο θαη ε κε δεκηνπξγία αθφκα θαλνληζηηθψλ δεδνκέλσλ 

παγθνζκίσο δελ καο δίλεη αξθεηή αηζηνδνμία φηη ηα κνληέια ηεο έξεπλαο ζα καο δψζνπλ 

ζαθείο ζηνηρεία. Αθφκα έλαο παξάγνληαο είλαη ηα νηθνλνκηθά-θνηλσληθά δεδνκέλα ηεο 

θάζε ρψξαο. Γηαθνξεηηθέο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζε θάζε ρψξα, κε 

δηαθνξεηηθά ινγηζηηθά πξφηππα ζε θάζε ρψξα δελ είλαη εχθνια λα ζπγθεληξσζνχλ ηα 

απαξαίηεηα ζηνηρεία θαη λα θαηαιήμνπκε ζε αζθαιή ζπκπεξάζκαηα γηα ηα 

απνηειέζκαηα. 

 

Ζ εζηθή πνπ απαζρνιεί ηα ηειεπηαία ρξφληα ηνπο αλαιπηέο είλαη έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν 

πνπ δελ κειεηήζεθε επαξθψο. Ζ ηππνπνίεζε επαξθψο ησλ θαλφλσλ εζηθήο παγθνζκίσο 

είλαη θάηη πνπ αλαπηχζζεηαη αιιά ππάξρεη αξθεηφο δξφκνο αθφκε. Ζ ηξέρνπζα 

νηθνλνκηθή θξίζε ζα επηθέξεη κηα εμίζνπ ζνβαξή θνηλσληθή θξίζε, ε νπνία κπνξεί λα 

αληηκεησπηζηεί κε έλα ελαιιαθηηθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζηεξηδφκελν φρη κφλν 

ζην θέξδνο αιιά θαη ζε άιιεο παξακέηξνπο. 

 

 ηε ζπλέρεηα ε ξνή ηεο πιεξνθνξίαο θαη ε ζπιινγή ηεο είλαη ζεκαληηθφ ζηνηρεία ζηε 

κειέηε γηα ηελ δεκηνπξγία ζαθψλ θαη επαξθψλ  ζπκπεξαζκάησλ. Ση γίλεηαη φκσο ζε 

πεξηφδνπο θξίζεσο! Γηα παξάδεηγκα φηαλ καζηίδεη γηα πνιιά ρξφληα κία νηθνλνκηθή 

θξίζε, ηη γίλεηαη ζηε αλάιπζε ησλ ζηνηρείσλ. Όηαλ δελ ππάξρεη κηα ζεηηθή ζρέζε θαη  

ππάξρνπλ δεκίεο ! Ωο εθ ηνχηνπ δελ κπνξνχλ λα βγνπλ αζθαιή ζπκπεξάζκαηα ζηελ 

αλάιπζε. Απηά φια είλαη δεδνκέλα πνπ δελ έρνπλ απαληεζεί επαξθψο κέρξη ζηηγκήο. 

Απηφ φκσο δελ κεηψλεη ηελ ζεκαληηθφηεηα ηεο αλάιπζεο πνπ έρεη πξαγκαηνπνηεζεί 

κέρξη ηψξα. 
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Αλακέλσ φηη ε κειινληηθή έξεπλα ζα πξέπεη λα ιακβάλεη  ππφςε ηνπο ππφινηπνπο 

ξφινπο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο γεληθήο 

ρξεζηκφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ. Γελ είλαη κφλν νη επελδπηέο πνπ έρνπλ 

ελδηαθέξνλ γηα ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, αιιά θαη νη πηζησηέο θαη 

ην θξάηνο.  Απηή ε πξνζέγγηζε δελ έρεη αθφκα κειεηεζεί επαξθψο.  

 

ηελ παξνχζα κειέηε έγηλε πξνζπάζεηα λα παξνπζηαζηεί ε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία γηα ηε 

ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ. Γελ ππήξρε δπλαηφηεηα λα αλαιχζνπκε 

ηεθκεξησκέλα ηεο πην πάλσ αλαθνξέο ιφγσ ηερληθψλ δπζθνιηψλ. Γηα παξάδεηγκα δελ 

ήηαλ δπλαηή ε ζπιινγή ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Γελ ππάξρεη 

κία βάζε δεδνκέλσλ γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα  φπσο ππάξρεη ζηηο αλεπηπγκέλεο 

ρψξεο, φπνπ ν εξεπλεηήο κπνξεί λα ζπιιέμεη αξθεηέο πιεξνθνξίεο θαη λα παξνπζηάζεη 

έγθπξα θαη αμηφπηζηα ζηνηρεία.         
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Κεθάιαην 3: Μεζνδνινγία Αλάιπζεο  

 

ην θεθάιαην απηφ ζην πξψην κέξνο γίλεηαη ε παξνπζίαζε ηεο κεζνδνινγίαο πνπ ζα 

γίλεη ε αλάιπζε. ην δεχηεξν κέξνο παξνπζηάδεηαη ν ηξφπνο πνπ έγηλε ε επηινγή ησλ 

θαηάιιεισλ δεηθηψλ θαη ζην ηξίην θαη ηειεπηαίν κέξνο γίλεηαη ε παξνπζίαζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ. 

    

3.1: Μέζνδνο Αλάιπζεο 

 

Τπάξρνπλ πνιιέο κέζνδνη αλάιπζεο γηα ηελ αλάιπζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία αζρνιείηαη 

θπξίσο κε ηνλ ππνινγηζκφ θαη ηελ αλάιπζε ηεο θεξδνθνξίαο, ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο 

θαη ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ κεγαιχηεξσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο Κχπξνπ, 

ρξεζηκνπνηψληαο αξηζκνδείθηεο.  

 

ηε δηπισκαηηθή απηή έγηλε κηα πξνζπάζεηα λα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη πην 

αληηπξνζσπεπηηθνί δείθηεο θαη ε αλάιπζε λα είλαη αμηφπηζηε θαη ζπγθξίζηκε ζηηο ίδηεο 

ρξνληθέο πεξηφδνπο ψζηε λα απνθεχγνληαη ηα ζθάικαηα ηεο επνρηθφηεηαο. Σα 

νηθνλνκηθά δεδνκέλα πνπ ζπιιέρηεθαλ αθνξνχλ ηελ πεξίνδν 2006-2010. 

 

Ζ ζπιινγή ησλ ζηνηρείσλ γηα νξηζκέλεο ηξάπεδεο ήηαλ δχζθνιε γηαηί δελ ππήξραλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο ή ζηηο ηζηνζειίδεο ηνπο. πγρξφλσο ν ηξφπνο παξνπζίαζεο 

ησλ θαηαζηάζεσλ ήηαλ δηαθνξεηηθφο απφ ηξάπεδα ζε ηξάπεδα αλαιφγσο ηνπ κεγέζνπο 

θαη ηνπ είδνο ηεο. 
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3.2 :Δπηινγή ησλ θαηάιιεισλ δεηθηψλ. 
 

Ζ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ καο δίλεη ηελ εηθφλα πνπ επηθξαηή ζην ίδξπκα. Οη 

ζπγθεθξηκέλνη δείθηεο επηιέγεθαλ ιφγν ηεο ηδηαηηεξφηεηαο πνπ επηθξαηή ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαη κε βάζε νξηζκέλεο παιαηφηεξεο κειέηεο  πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ. 

 

Οη κειέηεο απηέο είλαη : 

→ ε κειέηε ησλ Κνζκίδνπ Κ. θαη Ενπνπλίδεο Κ.  (2008) φπνπ αμηνινγήζεθε  ε απφδνζε 

θαη ε  απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ εκπνξηθψλ θαη ζπλεξγαηηθψλ  ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα γηα 

ηελ πεξίνδν 2003-2004.  

→ ε κειέηε ησλ Μπισλίδε Ν. θαη Κειληθφια Η. (2005) πνπ αμηνιφγεζαλ ηελ νηθνλνκηθέο 

απνδφζεηο θαη επηπηψζεηο ησλ εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ ζηελ ειιεληθή ηξαπεδηθή 

αγνξά.  

→ ζην άξζξν πνπ δεκνζηεχηεθε ην 2002,  απφ ηνπο πάζεο Υ, Κνζκίδνπ Κ.  θαη 

Γνχκπνο Μ, νη εξεπλεηέο κειέηεζαλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

θαη ηνπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ θεξδνθνξία ηνπο . 

 

Ο αληαγσληζκφο πνπ επηθξαηή ζηνλ εγρψξην ηνκέα είλαη ηεξάζηηνο. Με ηνπο 

θαηάιιεινπο δείθηεο κπνξνχκε λα αλαιχζνπκε ηηο κεγαιχηεξεο ζε κέγεζνο  ηξάπεδεο θαη 

λα ζηνηρεηνζεηήζνπκε εάλ είλαη πην  απνηειεζκαηηθέο απφ ηηο κηθξφηεξεο ζε κέγεζνο. 

Αθνινχζσο κπνξνχκε λα δνχκε εάλ ππάξρεη θαη ζε πην βαζκφ βαζκφο εμεηδίθεπζε. Ζ 

πνηφηεηα ησλ ππεξεζηψλ θαη ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ ησλ ηδξχκαηνο θαζνξίδνπλ 

ζε κεγάιν βαζκφ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ παξαγσγηθφηεηα ηνπ ηδξχκαηνο.  

 

Οη ηξάπεδεο πνπ επηιέγεθαλ είλαη νη θχξηνη παξάγνληεο ζηελ Κππξηαθή ηξαπεδηθή αγνξά 

θαη είλαη : 

ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ (BOC) 

MARFIN ΛΑΗΚΗ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΤΝΔΡΓΑΣΗΚΖ (COOPERATIVE) 

ΤΝΔΡΓΑΣΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΛΔΜΔΟΤ (COOP Limassol) 
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Ζ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε είρε σο απνηέιεζκα ηελ δεκηνπξγία ηεξάζηησλ 

πεξηθεξεηαθψλ θαη εζληθψλ πξνβιεκάησλ. Ο ρξεκαηνπηζησηηθφο ηνκέαο θαη εηδηθφηεξα 

νη ηξάπεδεο αληηκεησπίδνπλ ηεξάζηηα πξνβιήκαηα αλαθεθαιαίσζεο. Σα νηθνλνκηθά 

ζηνηρεία πνπ αλαιχνληαη πην θάησ  καξηπξνχλ ηελ αξλεηηθή ηάζε πνπ ππάξρεη ζηα 

κεγαιχηεξα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηεο Κχπξνπ 
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3.3: Υξεκαηννηθνλνκηθνί Γείθηεο 

 

ηελ ελφηεηα απηή γίλεηαη ε παξνπζίαζε ησλ δεηθηψλ πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ 

αλάιπζε ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ιακβάλνληαο ππφςε ηηο κειέηεο πνπ αλαθέξακε ζηελ 

πξνεγνχκελε ελφηεηα (3.2 :Δπηινγή ησλ θαηάιιεισλ δεηθηψλ). 

 

3.3.1:Γείθηεο Μέηξεζεο Κεξδνθνξίαο  

 

Ζ κέηξεζε ηεο θεξδνθνξίαο ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ έγηλε κε ηνπο εμήο δείθηεο: 

 

Γείθηεο ROE
1
 

ROE = Κέξδε πξν θφξσλ / Ίδηα Κεθάιαηα  

Καη ε παξαιιαγή 

ROE = Κέξδε κεηά θφξσλ /Ίδηα θεθάιαηα 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ΑΗΚ) δείρλεη πφζν απνδνηηθά 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ίδηα θεθάιαηα γηα ηε δεκηνπξγία θεξδψλ πξνο ηνπο κεηφρνπο ηεο 

επηρείξεζεο. Όζν πην κεγάινο ν ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο ηφζν πην απνδνηηθή ε 

ρξήζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.  

 

Γείθηεο απφδνζεο ελεξγεηηθνχ  

ROA
2
 = Καζαξά Έζνδα /Δλεξγεηηθφ  

 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν πεξηζζφηεξα έζνδα παξάγνληαη απφ ηα ζηνηρεία 

ηνπ ελεξγεηηθνχ. Μηα έλδεημε ηνπ πφζν επηθεξδήο είλαη κηα εηαηξεία ζε ζρέζε κε ην 

ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο. Ο ROA δίλεη κηα ηδέα γηα ην πφζν απνηειεζκαηηθή είλαη ε 

ρξήζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ γηα λα δεκηνπξγεί θέξδε. Μεξηθέο θνξέο απηφ 

αλαθέξεηαη σο "απφδνζε ηεο επέλδπζεο". 

 

 

 

                                                      
1,2  K. KOSMIDOU, C. ZOPOUNIDIS  (2008)  
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3.3.2: Γείθηεο Μέηξεζεο Απνηειεζκαηηθφηεηαο 

 

Οη δείθηεο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ είλαη: 

 

Γείθηεο Πεξηζσξίνπ  Κέξδνπο 
3
 

 =Καζαξά Κέξδε / χλνιν Δζφδσλ 

 

Ο δείθηεο παξνπζηάδεη ην πνζνζηφ απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ εζφδσλ ηεο. Γειαδή φζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν ε εηαηξεία είλαη πην απνηειεζκαηηθή ζηε κεηαηξνπή 

ησλ  εζφδσλ ηεο ζε πξαγκαηηθφ θέξδνο.  

 

Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο Δλεξγεηηθνχ
4
 

=πλνιηθά Έζνδα / χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

 

Ο δείθηεο παξνπζηάδεη ην πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ σο πξνο ην ζπλνιηθφ 

ελεξγεηηθφ. Όζν πην κεγάιν είλαη ην πνζνζηφ ηφζν πην παξαγσγηθά είλαη  ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηα έζνδα.   

 

 

Γείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ή πνιιαπιαζηαζηήο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ
5
  

=χλνιν Δλεξγεηηθνχ / χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ επελδχζεσλ ηεο 

ηξάπεδαο θαιχπηεηαη απφ μέλα θεθάιαηα, άξα ε ηξάπεδα έρεη κεγαιχηεξε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε. Ζ απφδνζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απμάλεηαη κε ηελ 

αχμεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο αιιά παξάιιεια απμάλεηαη θαη ν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο απφ ηελ κε εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο πξνο ηνπο 

πηζησηέο. 

 

 

                                                      
3,4,5 Ch.Spathis ,K Kosmidou and M.Doumpos (2002)  

 
 
 



31 

Γείθηεο ιεηηνπξγηθήο απνηειεζκαηηθφηεηαο
6
 

=πλνιηθά Έμνδα /πλνιηθά Έζνδα 

 

Όζν κηθξφηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ιεηηνπξγηθή  

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ηξάπεδαο,  δειαδή λα θαιχπηεη ηα έμνδα ηεο.  Γηα παξάδεηγκα, 

αλ ηα έζνδα απφ ηφθνπο ηεο ηξάπεδαο απμάλεηαη αιιά νη δαπάλεο απμάλνληαη κε 

ηαρχηεξν ξπζκφ ηφηε ρεηξνηεξεχεη ε θαηάζηαζε ηεο ηξάπεδαο. 

 

 Γείθηεο Γαπαλψλ ηνπ πξνζσπηθνχ πξνο έζνδα
7
. 

=Γαπάλεο πξνζσπηθνχ /πλνιηθά Έζνδα 

 

Με απηφ ηνλ ηξφπν εκθαλίδνληαη νη δαπάλεο πξνζσπηθνχ θαη δηνίθεζεο σο πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ εζφδσλ. Πξνζνρή πξέπεη λα δνζεί θαη ζηε κείσζε ησλ εζφδσλ απφ αηηίεο, 

φπσο π.ρ. ε κείσζε ησλ επηηνθίσλ ή ησλ ρνξεγήζεσλ (Αγγειίδεο, 2009). Όζν κηθξφηεξνο 

είλαη απηφο ν δείθηεο, ηφζν θαιχηεξα αληηκεησπίδεη κηα ηξάπεδα ηε κείσζε ησλ εζφδσλ 

ηεο. 

 

 

Γείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο ζχλνιν εμφδσλ
8
  

=Γαπάλεο πξνζσπηθνχ /χλνιν εμφδσλ  

 

Ο δείθηεο παξνπζηάδεη ην πνζνζηφ ησλ δαπαλψλ πξνζσπηθνχ σο πξνο ηα ζπλνιηθά έμνδα. 

Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην πνζνζηφ ηφζν πην επηηαθηηθή είλαη ε αλάγθε γηα ηελ ηξάπεδα λα 

ηνλ κεηψζεη γηα λα αληέμεη ηνλ αληαγσληζκφ.  

 

Γείθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζπλφινπ εζφδσλ  

=Έζνδα ηφθσλ /χλνιν εζφδσλ. 

 

Υξεζηκνπνηείηαη απηφο ν δείθηεο γηαηί φπσο γλσξίδνπκε  νη ηξεηο θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο 

εζφδσλ είλαη ηα έζνδα ηφθσλ, ηα έζνδα πξνκεζεηψλ θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ. Σα έζνδα ηφθσλ παξνπζηάδνληαη σο πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ εζφδσλ. Σα έζνδα απφ ηφθνπο είλαη έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν ζηηο ηξάπεδεο. 

                                                      
6,7,8  Nikolaos Mylonidis and Ioanna Kelnikola  (2005)  
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 Γείθηεο Ακνηβήο Δξγαζίαο  

=Ακνηβέο Πξνζσπηθνχ / πλνιηθφο αξηζκφο απαζρνινχκελσλ 

 

Απφ ην δείθηε απηφ πξνθχπηεη ε αλά εξγαδφκελν ακνηβή αλά έηνο ε νπνία θαη εθθξάδεη 

ην θφζηνο ελφο απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο ζπληειεζηέο. 

 

 

Γείθηεο Κεξδψλ αλά ππάιιειν
9
 

=Καζαξά θέξδε / πλνιηθφο αξηζκφο απαζρνινχκελσλ 

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ παξαγσγηθφηεηα θάζε ππαιιήινπ. Σα θέξδε αλά εξγαδφκελν 

ζεσξείηαη έλαο δείθηεο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο δηαρείξηζεο. Ωο εθ ηνχηνπ, ην 

εηζφδεκα αλά εξγαδφκελν κεηξά ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο λα ρξεζηκνπνηνχλ ηνπο 

πφξνπο ησλ εξγαδνκέλσλ ηνπο κε απνηειεζκαηηθφ ηξφπν γηα λα δεκηνπξγήζνπλ θέξδε 

γηα ηελ εηαηξεία.  

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ
10

  

=θέξδνο /ζπλνιηθά θεθάιαηα 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ (ΑΚ) κεηξά ηελ απνδνηηθφηεηα 

ηεο επηρείξεζεο πξνο φινπο ηνπο «θνξείο» πνπ ρξεκαηνδφηεζαλ ηελ επηρείξεζε θαη 

ππνινγίδεηαη φπσο θαη ζηηο εκπνξηθέο επηρεηξήζεηο.  

 

Αξηζκνδείθηεο Γεληθψλ Δμφδσλ πξνο πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ
11

  

=Γεληθά έμνδα/χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο ππνινγίδεηαη σο ηα ζπλνιηθά έμνδα πνπ ζρεηίδνληαη κε 

ηελ θαζεκεξηλή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο θαη ηα γεληθά έμνδα δηνίθεζεο (κηζζνί, 

απνζβέζεηο) πξνο ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο ζπλήζσο θαίλεηαη λα 

απμάλεηαη πεξηζζφηεξν απφ φηη ηα έζνδα φηαλ νη ηξάπεδεο επεθηείλνληαη κε ηε 

δεκηνπξγία λέσλ ππνθαηαζηεκάησλ πνπ αθφκα δελ έρνπλ απνδψζεη. 

                                                      
9 Nikolaos Mylonidis and Ioanna Kelnikola  (2005)   
 
10,11 K. KOSMIDOU, C. ZOPOUNIDIS  (2008) 
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3.3.4 :Γείθηεο Μέηξεζεο  Ρεπζηφηεηαο  

 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο
12

 

=θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ /βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν κεγαιχηεξε ξεπζηφηεηα. Γεληθά ν δείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ξεπζηφηεηαο κεγαιχηεξνο ηνπ 2 ζεσξείηαη θαιή έλδεημε. Αληίζεηα ν 

ππεξβνιηθά κεγάινο δείθηεο πηζαλφ λα ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε δελ ρξεζηκνπνηεί ηηο 

ρξεκαηνδνηηθέο δπλαηφηεηεο πνπ ππάξρνπλ.
13

   

 

 

 Αξηζκνδείθηεο Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο 
14

 

=Υνξεγήζεηο /Καηαζέζεηο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο δείρλεη ην πνζνζηφ πνπ νη θαηαζέζεηο 

ρξεκαηνδνηνχλ ηα δάλεηα πνπ ρνξεγεί έλα ηξαπεδηθφ ίδξπκα. Λακβάλνληαο ππφςε φηη ε 

δηαρείξηζε ησλ ρνξεγήζεσλ είλαη ε πην ζεκαληηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ, έλαο κηθξφο αξηζκνδείθηεο ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο δείρλεη φηη ην 

ηξαπεδηθφ ίδξπκα έρεη πιενλάδνπζα ξεπζηφηεηα (κέζσ ησλ θαηαζέζεσλ) πνπ δελ έρεη 

δηνρεηεχζεη ζε ρνξεγήζεηο (ίζσο έρεη επελδπζεί ζε δηαζέζηκα ή άιιεο επελδχζεηο ζε 

κεηνρέο). Όζν πην κεγάινο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο (π.ρ. κεγαιχηεξνο ηνπ 1) ηφζν πην 

κεγάιε ε εμάξηεζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο απφ εμσηεξηθφ δαλεηζκφ (π.ρ. νκφινγα) 

γηα ρξεκαηνδφηεζε ησλ ρνξεγήζεσλ.  

 

 
 
 
 
 

                                                      
12,14 Ch.Spathis , K Kosmidou and M.Doumpos (2002)  
13 Γεκήηξηνο Βαζηιείνπ θαη Νηθφιανο Ζξεηψηεο  «Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε-Θεσξία θαη Πξαθηηθή» 
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3.3.4 : Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο: 

Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο Δλεξγεηηθνχ
15

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ελεξγεηηθνχ αλήθεη ζηελ θαηεγνξία ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. Οη 

αξηζκνδείθηεο απηήο ηεο θαηεγνξίαο δείρλνπλ ηελ ηθαλφηεηα πνπ έρνπλ νη ηξάπεδεο λα 

δηαηεξνχλ ηε θεξεγγπφηεηα ηνπο παξά ηνλ θίλδπλν πνπ έρνπλ αλαιάβεη επελδχνληαο ζε 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γείρλεη δειαδή αλ ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ νη ηξάπεδεο έρνπλ 

επαξθνχλ θαη κπνξνχλ λα ιεηηνπξγνχλ πξνζηαηεπηηθά ζε ελδερφκελεο δεκηέο θαη λα 

εληζρχζνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ θαζψο θαη ησλ θαλνληζηηθψλ νξγάλσλ 

(ζεζκψλ, νξγαληζκψλ θιπ.). Όζν πην πςειφο είλαη απηφο ν αξηζκνδείθηεο ηφζν 

πςειφηεξε ε θεθαιαηαθή επάξθεηα.  

Πνηφηεηαο Δλεξγεηηθνχ 

Αξηζκνδείθηεο Πξνβιέςεσλ γηα Απνκείσζε Γαλείσλ πξνο πλνιηθά Γάλεηα (ή Γάλεηα 

ζε Καζπζηέξεζε) 

 

Οη αξηζκνδείθηεο απηήο ηεο θαηεγνξίαο δείρλνπλ ηελ πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαζψο θαη ην αλ ε δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο έρεη 

θάλεη επαξθείο πξνβιέςεηο γηα δεκηέο απφ κε απνπιεξσκή δαλείσλ. ηε ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε ν ινγαξηαζκφο ησλ πξνβιέςεσλ δελ απεηθνλίδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο αιιά ππάξρεη ζε επεμεγεκαηηθέο ζεκεηψζεηο πνπ ζπλνδεχνπλ ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. πλήζσο ν αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη θαιφ λα είλαη 

ηνπιάρηζηνλ 1%, ην νπνίν ζεκαίλεη φηη γηα ηελ «Σξάπεδα Α.Δ.» ππάξρνπλ επαξθείο 

πξνβιέςεηο. Βέβαηα ζα πξέπεη λα είκαζηε πξνζεθηηθνί φηαλ θάλνπκε κία ηέηνηα 

δηαπίζησζε γηαηί ην αλ είλαη επαξθέο ή φρη θάπνην πνζφ πξνβιέςεσλ ζα εμαξηάηαη ηφζν 

απφ ηε πνηφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ δαλείνπ φζν θαη απφ ηελ νηθνλνκηθή πεξίνδν. 

 

 ην επφκελν θεθάιαην  ζα παξνπζηαζηνχλ νη πην πάλσ δείθηεο απφ ην 2006 κέρξη 2010, 

πνπ είλαη κηα θξίζηκε πεξίνδνο γηα ηελ θππξηαθή νηθνλνκία .     

                                                      
15 K. KOSMIDOU, C. ZOPOUNIDIS (2008)  

 



35 

Κεθάιαην 4: Αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ ησλ ηξαπεδψλ 

 

ην θεθάιαην απηφ ζα παξνπζηαζηνχλ ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο. Οη ζπγθεληξσηηθνί 

πίλαθεο  γηα θάζε δείθηε  ζα αλαιπζνχλ θαη θαηά ρξφληα αιιά θαη θαηά ηξάπεδα γηα ηελ 

πεξίνδν 2006-2010. Οη πξάζηλεο ελδείμεηο αθνξνχλ ηα κέγηζηα πνζά αλά ρξφληα ελψ ηα 

θφθθηλα ηα ειάρηζηα θαηά ρξνληά.  

 

4.1: Αλάιπζε Κεξδνθνξίαο 

 

 4.1.1: ROE (without tax)  

 

Πίνακαρ 4.1.1: ROE (without tax)  

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 19,42% 25,74% 13,17% 3,66% 3,96% 

BOC 24,82% 29,62% 27,03% 15,07% 12,73% 

MARFIN 6,28% 16,22% 10,71% 5,99% 3,24% 

ALPHA 18,17% 25,80% 25,04% 15,38% 11,73% 

COOPERATIVE 31,09% 27,83% 18,09% 2,67% 18,39% 

COOP Limassol ΓΤ 13,01% 8,15% 6,34% 8,07% 

      Average 19,96% 23,04% 17,03% 8,18% 9,69% 

             (ΓΤ= Γε κπνξεί λα ππνινγηζηεί) 

 

Ο δείθηεο Roe (without tax) ηεο Διιεληθήο Σξάπεδαο παξνπζηάδεη πςειφηεξε ηηκή ην 

2007 ζην 25,74% θαη ρακειφηεξε ην 2009 ζην 3.66% . Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη ην 2010 

είρε παξακείλεη ζηα ίδηα ρακειά επίπεδα. Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ είρε ην 2006 δείθηε ROE 

ζην 24,82% θαη ην 2007 ζηελ ςειφηεξε ηηκή πεληαεηίαο ζην 29,62%,  ηε ρακειφηεξε 

ηηκή ηελ παξνπζηάδεη ην 2010 κε 12,73% αθνχ παξνπζίαδε πησηηθή ηάζε ηα 

πξνεγνχκελα ρξφληα. Ζ Marfin παξνπζηάδεη δείθηε ROE ην 2007 ζε 16,22% πνπ είλαη ν 

ςειφηεξνο ελψ κεηά απφ κηα πησηηθή πνξεία, ην 2010 πνπ ν δείθηεο είλαη ζην 3,24%. Ζ 

Alpha παξνπζηάδεη ROE 18,17 % ην 2007 θαη ην 2008 θηλείηαη ζε πνζνζηφ πάλσ απφ ην 

25% ελψ ην 2010 θαηέξρεηαη ζην 11,73% . Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ελψ ην 2006 

παξνπζηάδεη ηε ςειφηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο ζην δείθηε κε 31,09%, ην 2009 

παξνπζηάδεη  ηε ρακειφηεξε ηηκή κε 2,67%. Ζ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ παξνπζηάδεη ην 

δείθηε ROE ην 2007 ζην 13,01% ελψ ηε ρακειφηεξε ηεο ηηκή είλαη ην 6,34% ην 2009.  
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Ζ ρξνληά κε ην κεγαιχηεξν κέζν φξν ROE είλαη ην 2007 κε 23,04%. Σε ρξνληά απηή ε 

Σξάπεδα Κχπξνπ είρε ηελ ςειφηεξε ηηκή απφ φιεο κε 29,62%  θαη ε πλεξγαηηθή 

Λεκεζνχ ηε ρακειφηεξε κε 13,01% . Σν 2006 ν κέζνο φξνο ROE ήηαλ ζην 19,96% κε 

ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα θηάλεη ην 31,09% θαη ηελ Marfin  ηνλ ρακειφηεξν κε 

6,28%. Σν 2008 ν κέζνο φξνο ήηαλ ζην 17,03% κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ επίζεο λα 

θαηαγξάθεη ηελ ςειφηεξε ηηκή ζην 27,03% θαη ηε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ ηελ ρεηξφηεξε 

επίδνζε ζην 8,15% . Σν 2009 είλαη ε ρξνληά κε ην ρεηξφηεξν ROE. Ο κέζνο φξνο φισλ 

ησλ ηξαπεδψλ ήηαλ ζην 8,18% κε ηελ Alpha λα θαηαγξάθεη 15,38% θαη ηε Κεληξηθή 

ζπλεξγαηηθή λα έρεη ηε ρεηξφηεξε επίδνζε κε 2,67%. Σέινο, ην 2010 ν κέζνο φξνο ROE 

γηα ηηο ηξάπεδεο ήηαλ ην ρακειφ 9,69% κε ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα έρεη ηελ 

ςειφηεξε ηηκή ζην 18,39% θαη ηελ Marfin ηε ρεηξφηεξε ζην 3,24%. 

 

4.1.2 :ROE (AFTER TAX) 

 

Πίνακαρ 4.1.2: ROE (AFTER TAX) 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 16,13% 22,64% 10,56% 2,41% 2,87% 

BOC 20,24% 24,95% 23,45% 13,29% 11,05% 

MARFIN 5,22% 13,73% 9,07% 4,69% 2,52% 

ALPHA 16,10% 23,17% 22,52% 13,56% 10,49% 

COOPERATIVE 29,56% 26,20% 17,15% 2,18% 17,91% 

COOP Limassol ΓΤ 11,50% 7,51% 6,26% 7,65% 

      Average 17,45% 20,37% 15,04% 7,06% 8,75% 

         

Ο δείθηεο απηφο έρεη ηελ ίδηα ζπκπεξηθνξά φπσο θαη ν δείθηεο ROE before tax.  

Ο δείθηεο Roe (after tax) ηεο Διιεληθήο Σξάπεδαο παξνπζηάδεη πςειφηεξε ηηκή ην 2007 

ζην 22,64% θαη ρακειφηεξε ην 2009 ζην 2,41% . Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη ην 2010 είρε 

παξακείλεη ζηα ίδηα ρακειά επίπεδα. Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ είρε ην 2006 δείθηε ROE ζην 

20,24% θαη ην 2007 ζηελ πςειφηεξε ηηκή πεληαεηίαο ζην 24,95%. Σε ρακειφηεξε ηηκή 

ηελ παξνπζηάδεη ην 2010 κε 11,05% αθνχ παξνπζίαδε πησηηθή ηάζε ηα πξνεγνχκελα 

ρξφληα. Ζ Marfin παξνπζηάδεη δείθηε ROE ην 2007 13,73% πνπ είλαη ν ςειφηεξνο ελψ 

κεηά απφ κηα πησηηθή πνξεία, ην 2010 ν δείθηεο είλαη ζην 2,52%. Ζ Alpha παξνπζηάδεη 

ROE 16,10 % ην 2006. Σν 2007 θαη ην 2008 θηλείηε ζε πνζνζηφ θνληά ζην 23% ελψ ην 

2010 θαηέξρεηαη ζην 10,49% . Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ελψ ην 2006 παξνπζηάδεη ηε 

ςειφηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο ζην δείθηε κε 29,56%, ην 2009 παξνπζηάδεη  ηε 
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ρακειφηεξε ηηκή κε 2,18%.  Ζ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ παξνπζηάδεη ην δείθηε ROE ην 

2007 ζην 11,50% ελψ ηε ρακειφηεξε ηεο ηηκή είλαη ην 6,26% ην 2009.  

 

Ζ ρξνληά κε ην κεγαιχηεξν κέζν φξν ROE είλαη ην 2007 κε 20,37%. Σε ρξνληά απηή ε 

Κεληξηθή πλεξγαηηθή είρε ηελ ςειφηεξε ηηκή απφ φιεο κε 26,2%  θαη ε πλεξγαηηθή 

Λεκεζνχ ηε ρακειφηεξε κε 11,5% . Σν 2006 ν κέζνο φξνο ROE ήηαλ ζην 17,45% κε ηελ 

Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα θηάλεη ην 29,56% θαη ηελ Marfin  ηνλ ρακειφηεξν κε 5,22% 

Σν 2008 ν κέζνο φξνο ήηαλ ζην 15,04% κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ επίζεο λα θαηαγξάθεη 

ηελ ςειφηεξε ηηκή ζην 23,45% θαη ηε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ ηελ ρεηξφηεξε επίδνζε ζην 

7,51% .Σν 2009 είλαη ε ρξνληά κε ην ρεηξφηεξν ROE. Ο κέζνο φξνο φισλ ησλ ηξαπεδψλ 

ήηαλ ζην 7,06% κε ηελ Alpha λα θαηαγξάθεη 13,56% θαη ηε Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα 

έρεη ηε ρεηξφηεξε επίδνζε κε 2,18%. Σέινο, ην 2010 ν κέζνο φξνο ROE γηα ηηο ηξάπεδεο 

ήηαλ ρακειφ 8,75% κε ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα έρεη ηελ ςειφηεξε ηηκή ζην 17,91% 

θαη ηελ Marfin ηε ρεηξφηεξε ζην 2,52%. 

 

4.1.3: Γείθηεο απφδνζεο ελεξγεηηθνχ  

 

Πίνακαρ 4.1.3:Γείκηηρ απόδοζηρ ενεπγηηικού 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 4,82% 5,57% 5,75% 4,88% 5,94% 

BOC 6,17% 6,18% 7,50% 7,02% 7,97% 

MARFIN 3,51% 5,38% 5,08% 3,86% 4,47% 

ALPHA 2,38% 2,20% 1,82% 1,57% 1,72% 

COOPERATIVE 0,81% 1,06% 1,34% 0,44% 0,61% 

COOP Limassol ΓΤ  2,53% 2,45% 1,84% 2,44% 

      Average 3,54% 3,82% 3,99% 3,27% 3,86% 

    Ο δείθηεο ηεο απφδνζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ θπκαίλεηαη ζηελ Διιεληθή Σξάπεδα απφ 4,82% 

ην 2006 θαη 5,94% ην 2010. Ο ίδηνο Γείθηεο ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ παξνπζηάδεη ηελ 

ςειφηεξε ηηκή ηνπ ην 2010 κε 7,97% . ην ρακειφηεξν ηνπ επίπεδν είλαη ην 2006 κε 

6,17% . Ζ Marfin θπκαίλεηαη απφ 3,15% ην 2006 ζε 4,47% ην 2010. Σν 2006 έρεη ηελ 

ρακειφηεξε ηεο ηηκή γηα ην δείθηε ζην 3,51%.Ζ Alpha παξνπζηάδεη 2,38% γηα ην 2006 

ελψ ηε ρακειφηεξε κε 1,57% ηελ έρεη ην 2009. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή παξνπζηάδεη 

δηαρξνληθά ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο γηα ην δείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ απφ φιεο ηηο ππφ 

εμέηαζε ηξάπεδεο. Σε ρακειφηεξε φκσο ηηκή ηνπ ηε βξίζθνπκε ην 2009 κε 0,44% ελψ 
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ηελ ςειφηεξε ην 2008 κε 1,34%. Ζ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ εθηφο απφ ην 2009 πνπ έρεη 

ηηκή 1,84% παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξφηεηα απφ 1,84% κέρξη 2,53% 

 

Ζ ρξνληά κε ην κεγαιχηεξν κέζν φξν ζην δείθηε είλαη ην 2008 κε ηηκή 3,99%. Σε ρξνληά 

απηή ην ςειφηεξν δείθηε ηνλ έρεη ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 7,50 % . Σν ρακειφηεξν δείθηε 

ηε ρξνληά απηή ηνλ έρεη ε Κεληξηθή ζπλεξγαηηθή κε 1,34%. Σν 2006 ν κέζνο φξνο είλαη 

3,54% κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ λα θαηαγξάθεη ηηκή 6,17% ηελ ςειφηεξε θαη ηε 

ρακειφηεξε λα είλαη ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 0,81%.  Γηα ην 2009  ε ρακειφηεξε ηηκή 

ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε θαηαγξάθεηαη ζην 0,44%. Σε ρξνληά απηή ε Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή είρε ηε ρακειφηεξε ηηκή κε 0,44%. Σέινο, ην 2010 ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε 

είλαη ζην 3,86%, Ζ ςειφηεξε ηηκή ζπλαληάηαη ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ κε 7,97% θαη ε 

ρακειφηεξε θαη πάιη ζηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ κε 0,61%. 
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4.2: Μέηξεζε Απνηειεζκαηηθφηεηαο 

 

4.2.1: Γείθηεο Πεξηζσξίνπ θέξδνπο 

 

Πίνακαρ 4.2.1:Γείκηηρ Πεπιθυπίος κέπδοςρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 10,63% 17,44% 8,00% 2,35% 3,02% 

BOC 17,83% 21,98% 18,55% 12,31% 11,50% 

MARFIN 10,66% 22,58% 12,49% 10,00% 3,77% 

ALPHA 20,68% 25,17% 25,05% 20,61% 17,80% 

COOPERATIVE 16,09% 18,78% 20,13% 2,98% 27,51% 

COOP Limassol ΓΤ  29,17% 20,43% 15,72% 18,72% 

      Average 15,18% 22,52% 17,44% 10,66% 13,72% 

     

O Γείθηεο Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο (ΓΠΚ) ηεο Διιεληθήο Σξάπεδαο γηα ην 2006 ήηαλ 10,63% 

θαη ην 2007 αλήιζε ζην 17,44% φπνπ θαη ήηαλ ν ςειφηεξνο γηα ηελ πεληαεηία. Σν 2009 

θαη ην 2010 θπκάλζεθε ζε ρακειά επίπεδα θαη ην 2009 θαηέγξαςε ηε ρακειφηεξε ηνπ 

ηηκή ζην 2,35%, πνπ είλαη ν ρακειφηεξνο γηα ηελ ππφ εμέηαζε πεξίνδν γηα φιεο ηηο 

ηξάπεδεο.  

Γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν δείθηεο ΓΠΚ θαηέγξαςε ηε ςειφηεξε ηηκή ηνπ ην 2007 κε 

21,98% θαη κηα δηαρξνληθά πησηηθή ηάζε ην 2010 θαηήιζε ζην 11,50%. Ο ΓΠΚ ηεο 

Marfin παξνπζηάδεη ηε ςειφηεξε ηνπ ηηκή θαη απηφο ην 2007 κε 22,58 θαη κε παξφκνηα 

πνξεία κε ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ ρακειφηεξν ηνπ ζεκείν είλαη ην 2010 κε 3,77%. Ζ 

Alpha έρεη ην κεγαιχηεξν ΓΠΚ δηαρξνληθά απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο. Κπκάλζεθε πάλσ απφ 

ην 25% ην 2007 θαη 2008 ελψ ήηαλ πάλσ απφ ην 20% θαη ηα έηε 2006 θαη 2009. Σν 2010 

είρε ην ρακειφηεξν ηνπ ζεκείν ζην 17,8%. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή παξνπζηάδεη ηνλ 

ςειφηεξν ΓΠΚ ην 2010 κε 27,51% ελψ ηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή κε αξθεηή κείσζε ζε 

ζχγθξηζε κε ηα άιια έηε ην 2009 κε 2,98%. Σέινο, ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ παξνπζηάδεη 

ηελ ςειφηεξε ηηκή ηνπ ΓΠΚ απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο θαη ζε φια ηα έηε ην 2007 κε πνζνζηφ 

29,17%. Υακειφηεξν ηνπ ζεκείν είλαη ην 2009 κε 15,72%. 

 

ε εηήζηα βάζε θαη κε βάζε ηνλ πίλαθα θαιχηεξε επίδνζε ηνπ δείθηε είλαη ην 2007 κε 

κέζν φξν 22,52%. Σε ρξνληά απηή ηελ θαιχηεξε ηηκή ηελ έρεη ην πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ 

κε 29,17% θαη ηε ρεηξφηεξε ε Διιεληθά ηξάπεδα κε 17,44%. Σν 2009 ήηαλ ε ρξνληά κε 
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ην ρεηξφηεξν κέζν  φξν ηνπ δείθηε κε 10,66%. Ζ Alpha θαηέγξαςε ηε ρξνληά απηή ηε 

κεγαιχηεξε ηηκή κε 20.61% θαη ε Διιεληθή ηε ρακειφηεξε κε 2,35% ελψ ε Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή ήηαλ ζην 2,98%. Οη ππφινηπεο ρξνληέο ήηαλ θνληά ζε απφδνζε κέζνπ φξνπ.  

Σν 2006 ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΠΚ ήηαλ ζην 15,18%. Ζ Alpha θαηέγξαςε ηε πςειφηεξε 

ηηκή ηνπ ζην 20,68% θαη ε Διιεληθή ηε ρακειφηεξε ζην 10,63%. Οκνίσο θαη ην 2008 

φπνπ ν κέζνο φξνο ήηαλ ζην 17,44% κε ηελ Alpha ζην πςειφηεξν 25,05% θαη ηελ 

Διιεληθή Σξάπεδα  ζην ρακειφηεξν κε 8%.  Σέινο, ην 2010 είρακε ην κέζν φξν ηνπ 

δείθηε ζην 13,72% κε ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ζην ρακειφ 3,02% αιιά θαη ηελ Marfin 

ζην 3,77% θαη ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ζην 27,51%. 

 

4.2.2 :Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο Δλεξγεηηθνχ 

 

Πίνακαρ 4.2.2: Γείκηηρ Δκμεηάλλεςζηρ Δνεπγηηικού 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 8,49% 9,24% 7,76% 6,43% 6,23% 

BOC 7,05% 7,03% 7,14% 6,64% 6,17% 

MARFIN 6,31% 6,81% 6,50% 4,07% 5,56% 

ALPHA 5,58% 5,37% 5,30% 3,76% 3,70% 

COOPERATIVE 4,12% 4,78% 5,22% 2,93% 3,47% 

COOP Limassol ΓΤ 6,49% 5,81% 5,33% 5,47% 

      Average 6,31% 6,62% 6,29% 4,86% 5,10% 

       

Ο Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο Δλεξγεηηθνχ (ΓΔΔ) πνπ παξνπζηάδεηαη κε βάζε ηνλ πίλαθα, 

γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ήηαλ ν ςειφηεξνο δηαρξνληθά απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο. Δθηφο 

απφ ην 2009 ε Διιεληθή έρεη ην ςειφηεξν πνζνζηφ απφ ηηο ππφ εμέηαζε ηξάπεδεο. Σν 

ςειφηεξν ηεο φκσο πνζνζηφ είλαη ην 2007 κε 9,24% θαη ην ρακειφηεξν ηεο ην 2010 κε 

6,23%. Ο ΓΔΔ γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ είλαη ηδηαίηεξα ζηαζεξφο. Σν κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ηνπ ήηαλ ην 2008 κε ηηκή 7,14% θαη ε ρακειφηεξε ηνπ ην 2010 κε 6,17%. Ζ 

Marfin παξνπζηάδεη ηελ ίδηα ζπκπεξηθνξά αιιά θαη αλάινγα πνζνζηά κε ηελ Σξάπεδα 

Κχπξνπ. Υακειφηεξν ηεο πνζνζηφ είλαη ην 4,07% ην 2009 θαη ςειφηεξν πνζνζηφ ην 

6,81 ην 2007.  

Ζ Alpha παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξή θζίλνπζα πνξεία ηνπ ΓΔΔ. Δλψ ην 2006 ην πνζνζηφ 

ηνπ δείθηε ήηαλ 5,58% ζην 2006 ην 2010 είλαη ζην 3,70%. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή δελ 

έρεη κηα ζηαζεξή πνξεία ζηελ ηηκή ηνπ ΓΔΔ. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ην ςειφηεξν ηεο 
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πνζνζηφ ην 5,22% ην 2008 λα γίλεη ην ρακειφηεξν ηεο ζηελ πεληαεηία, ηελ επφκελε 

ρξνληά κε 2,93%. Αμηνζεκείσην είλαη φηη ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή έρεη ην κηθξφηεξν 

πνζνζηφ γηα θάζε έηνο απφ ηελ ππφ εμέηαζε πεξίνδν απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο. Φζίλνπζα 

πνξεία ζηελ ηηκή ηνπ ΓΔΔ παξνπζηάδεη θαη ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ. Απφ ην 6,49% ηνπ 

2007 θαηαιήγεη ζε έλα πνζνζηφ ηεο ηάμεο ηνπ 5,47% ην 2010.    

 

ε εηήζηα βάζε παξαηεξνχκε κηα ζρεηηθή θζίλνπζα ζηαζεξφηεηα ζην κέζν φξν ηνπ 

δείθηε. Ξεθηλά κε 6,62% ε ςειφηεξε ηνπ ηηκή θαη θηάλεη ζην 4,86% ε ρακειφηεξε ηνπ.  

Σν 2006 ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΔΔ ήηαλ ζην 6,31% κε ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ζην ςειφηεξν 

8,49% θαη ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ζην ρακειφηεξν 4,12%.  Σν 2007 ν κέζνο φξνο ηνπ 

δείθηε είλαη ζην 6,62% κε ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ζην 9,24% θαη ηελ Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή ζην 5,22%. Οκνίσο θαη ην 2008 φπνπ ν κέζνο φξνο είλαη ζην 6,29% κε ηηο 

δχν πξναλαθεξζέληεο ηξάπεδεο λα έρνπλ ηελ ίδηα ζπκπεξηθνξά. Σν 2009 είλαη ε ρξνληά 

κε ηε ρακειφηεξε ηηκή ζην κέζν φξν ηνπ ΓΔΔ κε 4,86%. Σε ρξνληά απηή ε Σξάπεδα 

Κχπξνπ είρε ην ςειφηεξν πνζνζηφ κε 6,64% κε ηελ Διιεληθή θνληά ζην 6,43%. Σν 

ρακειφηεξν πνζνζηφ ήηαλ ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 2,93%. Ηδία πεξίπνπ εηθφλα 

θαη ην 2010. Ο κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ήηαλ 5,10%.  Ζ Διιεληθή Σξάπεδα θαη ε Σξάπεδα 

Κχπξνπ είραλ παξφκνην πνζνζηφ θνληά ζην 6,2% πνπ είλαη θαη ην ςειφηεξν, ελψ ε 

Κεληξηθή πλεξγαηηθή θαη ε Alpha είλαη κε ην ρακειφηεξν πνζνζηφ, γχξσ ζην 3,5%. 

 

4.2.3: Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο 

 

Πίνακαρ 4.2.3: Γείκηηρ Υπημαηοοικονομικήρ Μόσλεςζηρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 17,87 14,06 17 15,97 15,23 

BOC 16,11 16,16 17,7 16,26 15,58 

MARFIN 7,76 8,93 11,18 11,5 12,04 

ALPHA 13,95 17,15 16,97 17,49 15,94 

COOPERATIVE 44,55 29,17 16,33 24,94 18,77 

COOP Limassol ΓΤ 6,08 6,33 7,47 7,47 

      Average 20,05 15,25 14,25 15,61 14,17 

 

Ο Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο (ΓΥΜ) ζηελ Διιεληθή Σξάπεδα δηαρξνληθά 

δελ έρεη κεγάιεο απμνκεηψζεηο. Ζ κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 17,87% ην 2006 ελψ ε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 14,06%  πνπ παξνπζηάδεηαη ηελ επφκελε ρξνληά. Ζ ίδηα 
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ζπκπεξηθνξά ζπλαληάηαη θαη ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ, κηα ζηαζεξή δηαρξνληθά ηηκή. Με 

πάλσ αθξαία ηηκή ην 17.7  ην 2008 θαη κε θάησ ηηκή ην 15.58% ηνπ 2010.  Γηαρξνληθά 

απμεηηθή ηάζε παξνπζηάδεη ν ΓΥΜ ζηελ Marfin. Ξεθηλψληαο απφ ην 7.76 ην 2006, κε 

νξηαθέο εηήζηεο απμήζεηο αλεβαίλεη ζην 12.04 ην 2010. Ζ Alpha επίζεο παξνπζηάδεη ην 

ΓΥΜ κε κηα ζηαζεξφηεηα. Μεγαιχηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 2009 φπνπ αλέξρεηαη ζε 17,49. 

Υακειφηεξε ηνπ ηηκή παξνπζηάδεηαη ην 2006 φπνπ είλαη ην 13,95.  Ο ΓΥΜ ηεο 

Κεληξηθήο πλεξγαηηθήο παξνπζηάδεη ηε κεγαιχηεξε ηηκή ζε φια ζρεδφλ ηα έηε πνπ 

εμεηάδνληαη ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ηξάπεδεο. Ζ κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 2006 κε 

44,55 θαη ε ρεηξφηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 16,33.  Αληίζεηε εηθφλα παξνπζηάδεη ε 

πλεξγαηηθή Λεκεζνχ φπνπ παξνπζηάδεη ηε κηθξφηεξε ηηκή ζε φια ζρεδφλ ηα έηε πνπ 

εμεηάδνληαη ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ηξάπεδεο. Ζ κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 2009 θαη 

2010 κε 7,47 θαη ε ρεηξφηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 6,08.  

 

ε  εηήζηα βάζε , εάλ εμαηξεζεί ην 2006 φπνπ δελ ππάξρνπλ ζηνηρεία γηα ηε πλεξγαηηθή 

Λεκεζνχ πνπ ίζσο άιιαδε ηελ εηθφλα, ν κέζνο φξνο παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξφηεηα. Σν 

2006 ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΥΜ είλαη ζην 20,05. Μεγαιχηεξν πνζνζηφ έρεη ε Κεληξηθή 

ζπλεξγαηηθή θαη ην κηθξφηεξν ε Marfin. To 2007 ν κέζνο φξνο είλαη ζην 15,25. 

Μεγαιχηεξε ηηκή ζπλαληάηε ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 29,17 θαη ρακειφηεξε ε 

πλεξγαηηθή Λεκεζνχ. Σν 2008 ν κέζνο φξνο είλαη ζην 14,25 κε ηε κεγαιχηεξε ηηκή ηνπ 

δείθηε λα έρεη ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 17,70 θαη ε ρακειφηεξε ζηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ.  

Σν 2009 θαη ην 2010 παξνπζηάδνπλ παξφκνηα ζπκπεξηθνξά. Ο κέζνο φξνο είλαη ζην 

15,61 θαη 14,17 αληίζηνηρα. Σε κεγαιχηεξε ηηκή ηελ έρεη θαη γηα ηηο δπν ρξνληέο ε 

Κεληξηθή πλεξγαηηθή θαη ηε κηθξφηεξε παξνπζηάδεηαη ζην πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ.  
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4.2.4: Γείθηεο Λεηηνπξγηθήο Απνηειεζκαηηθφηεηαο  

 

Πίνακαρ 4.2.4: Γείκηηρ Λειηοςπγικήρ Αποηελεζμαηικόηηηαρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 68,06% 58,31% 74,06% 81,43% 77,15% 

BOC 78,14% 73,90% 78,62% 86,04% 86,75% 

MARFIN 56,16% 80,49% 85,27% 91,91% 76,01% 

ALPHA 76,67% 71,97% 72,14% 76,61% 80,09% 

COOPERATIVE 83,08% 80,06% 78,77% 92,79% 71,23% 

COOP Limassol ΓΤ 67,00% 77,83% 84,08% 73,44% 

      Average 72,42% 71,96% 77,78% 85,48% 77,44% 

 

ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ν Γείθηεο Λεηηνπξγηθήο Απνηειεζκαηηθφηεηαο (ΓΛΑ) 

παξνπζηάδεη ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ην 2009. Σν 2007 είλαη ζηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή, 

θαη αξθεηά πην θάησ απφ ηα άιια έηε, κε 58,31%.  Ο  ΓΛΑ ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ δελ 

παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξφηεηα δηαρξνληθά. Κπκαίλεηαη απφ ην 73,9% ηνπ 2007 κέρξη ηελ 

ςειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2009 θαη 2010 πνπ είλαη πάλσ απφ ην 86%.  Ζ Marfin παξνπζηάδεη 

κηα κεγάιε απμνκείσζε ζην δείθηε. Σν 2006 ήηαλ ζην 56,16% πνπ είλαη ε κηθξφηεξε 

ηηκή πνπ βιέπνπκε ζηνλ πίλαθα θαη ην 2009 πάεη ζην 91,91% πνπ είλαη ε ςειφηεξε ηηκή.  

Δλδηάκεζα θπκαίλεηαη ζε ηηκέο απφ 76% κέρξη ην 85%.  Καη ζηελ Alpha ν ΓΛΑ 

παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξφηεηα. Κπκαίλεηαη απφ ην 71,97% ηνπ 2007 κέρξη ηελ ςειφηεξε 

ηνπ ηηκή ην 2010 ζην 80,09%. Ο Γείθηεο ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή παξνπζηάδεη ηε 

κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ην 2009 πνπ αλέξρεηαη ζην 92,72%. Σν ρακειφηεξν ηνπ επίπεδν 

είλαη ην 71,23% πνπ εκθαλίδεηαη ην 2010.  ηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ. Ο Γείθηεο 

θπκαίλεηαη απφ  67% ην 2007 κέρξη ην 84% πνπ αλέξρεηαη ην 2009.  

 

ε εηήζηα βάζε ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ην 2009 είλαη ζην 85,48% πνπ είλαη ε 

κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή. Σε ρξνληά απηή ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ  παξνπζηάδεη ηελ 

ςειφηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο κε ην ηδηαίηεξα πςειφ πνζνζηφ ηνπ 92,79%. Σε 

ρακειφηεξε ηηκή ηνπ δείθηε ηελ έρεη ην 2009 ε Alpha κε 76,61%. Ο ρακειφηεξνο κέζνο 

φξνο ηνπ δείθηε εκθαλίδεηαη ην 2007 φπνπ είλαη 71,96%. Ζ Marfin έρεη ηελ ςειφηεξε 

ηηκή κε 80,49% θαη ε Διιεληθή ηξάπεδα ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ζην 58,31% . Σν 2006 ν 

κέζνο φξνο ηνπ ΓΛΑ ήηαλ ζην 72,42% κε ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή λα εκθαλίδεη ηελ 

ςειφηεξε ηηκή ηνπ δείθηε ζην 83,08%. Σελ ίδηα ρξνληά ε Marfin παξνπζηάδεη ηε 

ρακειφηεξε ηηκή γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο ζε φια ηα έηε κε 56,16% . Σν 2008 θαη ην 2010 
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είλαη δπν ρξνληέο κε παξφκνηνπο κέζνπο φξνπο ηνπ δείθηε. Σν 2008 ν κέζνο φξνο ήηαλ 

ζην 77,78% θαη ην 2010 ζην 77,44% . Σν 2008 ςειφηεξε ηηκή ζην δείθηε είρε ε Marfin 

κε 85,27% θαη ρακειφηεξε ε Alpha κε 72,14%. Σν 2010 ςειφηεξν πνζνζηφ ηνπ δείθηε 

είρε ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 86,75% θαη ην ρακειφηεξν ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 

71,23%.  

 

4.2.5: Γείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο έζνδα 

 

Πίνακαρ 4.2.5: Γείκηηρ δαπανών πποζυπικού ππορ έζοδα 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 16,41% 14,20% 15,59% 19,99% 22,41% 

BOC 15,18% 13,25% 12,83% 15,83% 16,35% 

MARFIN 12,95% 15,79% 14,03% 21,64% 16,32% 

ALPHA 15,05% 12,41% 10,11% 12,62% 12,85% 

COOPERATIVE 9,25% 7,53% 9,12% 10,90% 10,32% 

COOP Limassol ΓΤ  10,42% 10,93% 10,46% 10,54% 

      Average 13,77% 12,26% 12,10% 15,24% 14,80% 

 

Ο Γείθηεο Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ πξνο ηα Έζνδα (ΓΓΠΠΔ) γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα 

είλαη ηδηαίηεξα ςειφο δηαρξνληθά. Σε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ηελ θαηαγξάθεη ην 2010 κε 

22,41% αθνχ αθνινπζεί κηα ζηαζεξή απμεηηθή ηάζε απφ ην 2007 φπνπ ππήξρε ε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή κε 14,20%. Σν πνζνζηφ ηνπ ην 2010 είλαη ην ςειφηεξν απφ φιεο ηηο 

ππφ εμέηαζε ηξάπεδεο γηα φια ηα έηε. ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν δείθηεο παξνπζηάδεη 

θάπνηεο απμνκεηψζεηο θαη ελψ μεθηλά κε πνζνζηφ 15,18% ην 2006, θαηέξρεηαη ην 2008 

ζην 12,83% θαη επαλέξρεηαη ζην 16,32% ην 2010. Καη γηα ηελ Marfin ν δείθηεο 

παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο κε απνηέιεζκα ηα ηειεπηαία ρξφληα λα θαηαγξάθεη αξθεηά 

ςειέο ηηκέο. Σν 2006 ήηαλ ζηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ζην 12,95% θαη αλεβαίλεη κέρξη ην 

21,64% ην 2009. Ο ΓΓΠΠΔ ζηελ Alpha παξνπζηάδεη ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ην 2006 κε 

15,05% θαη ηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2008 ζην 10,11%. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή έρεη 

ην κηθξφηεξν δηαρξνληθά δείθηε απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο γηα φια ηα ππφ εμέηαζε έηε. Σν 

ρακειφηεξν πνζνζηφ είλαη ην 2007 κε 7,53% θαη ηελ ςειφηεξε ηηκή ην 2009 θαη 2010 

πνπ αλέξρεηαη πάλσ απφ ην 10%. Σν πνζνζηφ ηνπ ΓΓΠ ζηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ 

παξνπζηάδεη δηαρξνληθά κηα ζηαζεξφηεηα. Ζ κεγαιχηεξε ηηκή ηνπ είλαη ην 10,93% ην 

2008 θαη ε κηθξφηεξε ηνπ ηηκή ην 2007  κε 10,42% . 
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ε εηήζηα βάζε ην ςειφηεξν πνζνζηφ ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε παξνπζηάδεηαη ην 2009 

φπνπ ήηαλ 15,24% ηε ρξνληά απηή ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ήηαλ γηα ηελ Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή κε 10,46% θαη ην ςειφηεξν αλήθεη ζηελ Marfin κε 21,64%. Σν ρακειφηεξν 

πνζνζηφ ηνπ δείθηε παξνπζηάδεηαη ηε ρξνληά 2008. Σε ζπγθεθξηκέλε ρξνληά ε Διιεληθή 

Σξάπεδα είρε ην ςειφηεξν πνζνζηφ κε 15,59% θαη ην ρακειφηεξν ε Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή κε 9,12%.  Ίδην πεξίπνπ ρακειφ πνζνζηφ ηνπ  κέζνπ φξνπ ην ΓΓΠ 

παξνπζηάδεηαη θαη ην 2007 κε 12,26%. Σε ρξνληά απηή ε Marfin παξνπζηάδεη ην 

ςειφηεξν πνζνζηφ κε 15,79% θαη ην ρακειφηεξν ε Κεληξηθή  πλεξγαηηθή κε 7,53%. 

Σν 2006 ν κέζνο φξνο ηεο ηηκήο ηνπ ΓΓΠ ήηαλ ζην 13,77% ελψ ην 2010 ήηαλ ζην 14,8%. 

Καη ζηα δχν έηε ε Διιεληθή παξνπζίαδε ην ςειφηεξν πνζνζηφ κε 16,41% θαη 22,41% 

αληίζηνηρα. Παξφκνηα, ηα ρακειφηεξα πνζνζηά αλήθνπλ ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 

9,25% θαη 10,32% αληίζηνηρα.  

 

4.2.6: Γείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο έμνδα 

 

Πίνακαρ 4.2.6:Γείκηηρ δαπανών πποζυπικού ππορ έξοδα 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 24,11% 24,35% 21,06% 24,55% 29,05% 

BOC 19,42% 17,93% 16,32% 18,39% 18,85% 

MARFIN 23,06% 19,61% 16,46% 19,89% 21,48% 

ALPHA 19,63% 17,25% 14,02% 16,48% 16,04% 

COOPERATIVE 11,14% 9,40% 11,58% 11,74% 14,50% 

COOP Limassol ΓΤ 15,54% 14,04% 12,44% 14,35% 

      Average 19,47% 17,35% 15,58% 17,25% 19,04% 

 

Ο Γείθηεο Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ (ΓΓΠ) πξνο ηα έμνδα γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα είλαη 

ηδηαίηεξα ςειφο δηαρξνληθά θαη ν κεγαιχηεξνο απφ φιεο ηηο ππφ εμέηαζε ηξάπεδεο γηα 

φια ηα ρξφληα. Σν 2010 θαηαγξάθεη ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή κε 29,05% ελψ ηε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2008 κε 21,06%. Ο ΓΓΠ ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ είλαη ζην 19,42% 

ην 2006 θαη θαηεβαίλεη ζην 16,32% ην 2008. Σα επφκελα δπν ρξφληα ζηαζεξνπνηείηαη ζε 

πνζνζηφ πάλσ απφ ην 18%.  Ζ Marfin παξνπζηάδεη ην 2006 ην ςειφηεξν πνζνζηφ ηνπ 

δείθηε ζην 23,06% . Αθνινπζεί κηα ζηαζεξή κείσζε θαη ην 2008 θαηεβαίλεη ζην 16,46%. 

Αθνινχζσο αλεβαίλεη θαη ην 2010 επαλέξρεηαη ζηα επίπεδα ηνπ 2006.  Παξφκνηα 

ζπκπεξηθνξά ζπλαληάκε θαη ζηα πνζνζηά ηεο Alpha. Σν 2006 είλαη ζην 19,63%, 

θαηεβαίλεη ζην 14% ην 2008 θαη μαλαλεβαίλεη πάλσ απφ ην 16% ην 2010. Ο Γείθηεο 
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Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ πξνο ηα έμνδα γηα ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή Σξάπεδα είλαη 

ηδηαίηεξα ρακειφο δηαρξνληθά θαη ν ρακειφηεξνο απφ φιεο ηηο ππφ εμέηαζε ηξάπεδεο 

ζρεδφλ φια ηα ρξφληα. Σν 2010 θαηαγξάθεη ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή κε 14,5% θαη ηε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2007 κε 9,40%. Απηφ ην πνζνζηφ είλαη ην ρακειφηεξν απφ φια 

ηα πνζνζηά. Σν πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ παξνπζηάδεη ην κεγαιχηεξν ηνπ πνζνζηφ ην 2007 

κε 15,54% θαη ην ρακειφηεξν ην 2009 κε 12,44%.  

 

ε εηήζηα βάζε παξαηεξνχκε φηη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ΓΓΠ 

παξνπζηάδεηαη ην 2006 κε 19,47%. Σε ρξνληά απηή ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηξάπεδαο 

είλαη ηεο Διιεληθήο κε 24,11% θαη ην ρακειφηεξν ηεο Κεληξηθήο πλεξγαηηθήο κε 

11,14%. ε εηήζηα βάζε παξαηεξνχκε φηη ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ 

ΓΓΠ παξνπζηάδεηαη ην 2008 κε 15,58%. Σε ρξνληά απηή ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 

ηξάπεδαο είλαη ηεο Διιεληθήο κε 21,06% θαη ην ρακειφηεξν ηεο Κεληξηθήο πλεξγαηηθήο 

κε 11,58%. Σν 2007 θαη ην 2009 ηα πνζνζηά ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ Γείθηε ήηαλ παξφκνηα 

θνληά ζην 17,3%. Καη ζηηο δπν ρξνληέο ην ςειφηεξν πνζνζηφ είλαη ζηελ Διιεληθή κε 

24,4% πεξίπνπ ελψ ηα ρακειφηεξν ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 9,4% θαη 11,74% 

αληίζηνηρα. Σέινο ην 2010 ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ήηαλ πάλσ απφ ην 19%. Σε 

ζπγθεθξηκέλε ρξνληά ην ρακειφηεξν πνζνζηφ αλήθε ζην πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ κε 14,35% 

θαη ην ςειφηεξν ζηελ Διιεληθή κε 29,05%. 

 

4.2.7 :Γείθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζπλφινπ εζφδσλ  

 

Πίνακαρ 4.2.7: Γείκηηρ εζόδυν ηόκυν ππορ ζςνόλος εζόδυν 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 62,22% 64,70% 71,67% 68,92% 66,63% 

BOC 73,24% 77,48% 81,31% 76,35% 79,51% 

MARFIN 55,64% 79,08% 81,38% 92,32% 65,65% 

ALPHA 82,91% 84,34% 86,72% 89,34% 89,21% 

COOPERATIVE 85,85% 87,36% 86,59% 80,90% 69,11% 

COOP Limassol ΓΤ 78,91% 91,04% 92,77% 95,33% 

      Average 71,97% 78,64% 83,12% 83,43% 77,57% 

 

Ο Γείθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζχλνιν εζφδσλ (ΓΔΣΔ) γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα 

παξνπζηάδεη ηε ρακειφηεξε ηεο ηηκή ην 2006 κε 62,22%. Σε ςειφηεξε ηηκή ηνπ δείθηε 

είλαη ην 2008 κε 71,67%. Ζ ηξάπεδα Κχπξνπ έρεη πνζνζηφ (ΓΔΣΔ)  πνπ θπκαίλεηαη απφ 
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ην 81,3% ην 2008 κέρξη ην 73,2 % ηνπ 2006.  Ζ Marfin έρεη κεγάιεο απμνκεηψζεηο ζην 

πνζνζηφ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δείθηε. Απφ ην 55,64% ηνπ 2006, πνπ είλαη ην κηθξφηεξν 

απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο γηα φια ηα έηε, αλαβαίλεη ζην 92,3% ην 2009 θαη αλέξρεηαη ζην 65% 

ηελ επφκελε ρξνληά.  H Alpha  ηξάπεδα παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξή απμεηηθή πνξεία ζην 

ζπγθεθξηκέλν δείθηε. Ξεθηλά απφ έλα πνζνζηφ θνληά ζην 83% ην 2006 θαη θαηαιήγεη ζε 

πνζνζηά πάλσ απφ ην 89% ηα έηε 2009 θαη 2010. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ην 2006 είρε 

πνζνζηφ ηνπ δείθηε ζην 86% αλεβαίλεη πάλσ απφ ην 87% ηελ επφκελε ρξνληά θαη 

θαηέξρεηαη ην 2010 ζην ρακειφ 69%. Ζ ζπλεξγαηηθή Λεκεζνχ έρεη κηα απμεηηθή πνξεία 

ζην δείθηε. Ξεθηλά κε 79% πεξίπνπ ην 2007 θαη θαηαιήγεη κε ην ςειφηεξν ηνπ πνζνζηφ, 

πνπ είλαη θαη ην ςειφηεξν απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο ζηα ππφ εμέηαζε έηε ζην 95,33%.  

 

ε εηήζηα βάζε ν  κέζνο φξνο ηνπ δείθηε θαηαγξάθεη ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ην 2009 κε 

ην 2008 λα έρεη παξφκνηα ηηκή. Καη γηα ηα δπν έηε ην πνζνζηφ είλαη πάλσ απφ ην 83% 

θαη ηα δπν ρξφληα ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ην έρεη ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ κε 91,04% θαη 

92,77% αληίζηνηρα. Παξφκνηα είλαη θαη ηα ρακειφηεξα πνζνζηά αθνχ αλήθνπλ ζηελ 

Διιεληθή Σξάπεδα κε 71,67% ην 2008 θαη 68,92% ην 2009. Σν ρακειφηεξν πνζνζηφ ηνπ 

κέζνπ φξνπ ηνπ (ΓΔΣΔ)  παξαηεξείηε ην 2006 φπνπ αγγίδεη ην 72%. Σε ρξνληά απηή 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ έρεη ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 85,85% θαη ην ρακειφηεξν ε 

Marfin κε 55,64%. Σν 2007 ε ηηκή ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ Γείθηε ήηαλ ζην 78,64% κε 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 87% θαη ρακειφηεξε ηελ Διιεληθή 

κε 64,70%. Σέινο ην 2010 ν κέζνο φξνο ήηαλ ζην 77,57%. Ζ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ είρε 

95,33% ηελ πςειφηεξε θαη ε Marfin ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ζην 65,65%.  

 

4.2.8 :Γείθηεο Ακνηβήο ηεο εξγαζίαο 

 

Πίνακαρ 4.2.8: Γείκηηρ Αμοιβήρ ηηρ επγαζίαρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 32,62 55,68 50,75 57,85 62,92 

BOC 43,01 42,78 27,29 34,13 35,82 

MARFIN ΓΤ ΓΤ ΓΤ ΓΤ ΓΤ 

ALPHA 23,44 51,3 48,16 51,44 52,62 

COOPERATIVE 26,9 45,3 47,96 49,53 51,56 

COOP Limassol ΓΤ 42,47 43,77 44,96 42,3 

      Average 31,49 47,51 43,59 47,58 49,04 
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Ο Γείθηεο Ακνηβήο Δξγαζίαο (ΓΑΔ) ζηελ Διιεληθή Σξάπεδα παξνπζηάδεη ηε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2006 πνπ ήηαλ ζηηο 32620. Απμάλεηαη δηαρξνληθά κε κηα κηθξή 

θάκςε ην 2008 θαη ην 2010 αλεβαίλεη ζηηο 62920 πνπ είλαη ε κεγαιχηεξε ηηκή απφ φιεο 

ηηο ηξάπεδεο ζηα ππφ εμέηαζε έηε. Γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν ΓΑΔ παξνπζηάδεη ηε 

ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2008 κε 27290, ελψ ην 2006 ήηαλ ζηηο 43010 πνπ ήηαλ ε 

ςειφηεξε. Γηα ηε Marfin δελ ππάξρνπλ ηα απαηηνχκελα ζηνηρεία γηα ηελ εμαγσγή ηνπ 

Γείθηε. Ζ Alpha παξνπζηάδεη ηε ρακειφηεξε ηηκή ζην ΓΑΔ ην 2006 κε 23440 πνπ είλαη 

θαη ην ρακειφηεξν πνζφ απφ φιν ηνλ πίλαθα φισλ ησλ ηξαπεδψλ. Αθνινχζσο αλεβαίλεη 

θαη ζηαζεξνπνηείηε θνληά ζηα 50000 κε απνηέιεζκα ην 2010 λα θαηαγξάςεη ηε 

κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ζην 52620. ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή ν ΓΑΔ παξνπζηάδεη 

δηαρξνληθά κηα εηήζηα αχμεζε. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ν δείθηεο λα αλεβαίλεη απφ ην 

26900 ηνπ 2006 ζην 51560 ηνπ 2010. ηε ζπλεξγαηηθή Λεκεζνχ παξαηεξείηε κηα 

ζηαζεξφηεηα ζηα επίπεδα ηνπ δείθηε. Κηλείηε κεηαμχ ηνπ 42300 πνπ είλαη ην 2010 θαη 

ηνπ 44990 πνπ ήηαλ ην 2009.  

 

ε εηήζηα βάζε ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΑΔ παξνπζηάδεη ηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2006 κε 

31490. Σε ρξνληά απηή ηε ςειφηεξε ηηκή ηνπ δείθηε ηελ είρε ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 

43010  θαη ηε ρακειφηεξε ε Alpha κε 23440. Ο κέζνο φξνο ηνπ ΓΑΔ παξνπζηάδεη ηε 

ςειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2010 κε 49040. Σν έηνο απηφ ε ηξάπεδα κε ηε ςειφηεξε ηηκή ήηαλ 

ε Διιεληθή κε 62920 θαη κε ηε ρακειφηεξε ηηκή ήηαλ ε Σξάπεδα Κχπξνπ. Σν 2007 θαη 

ην 2009 ν κέζνο φξνο ζην Γείθηε ήηαλ ζην 47500 πεξίπνπ. Καη ζηα δχν ρξφληα ε 

Διιεληθή είρε ηε κεγαιχηεξε ηηκή κε 55680 θαη 57850 αληίζηνηρα. Σε ρακειφηεξε ηηκή 

ηελ είρε ην 2007 ε ζπλεξγαηηθή Λεκεζνχ κε 42470 θαη ην 2009 ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 

34130. Σέινο, ην 2008 ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ήηαλ ζην 43590. Καη γηα απηή ηε ρξνληά 

ε ηξάπεδα κε ηε κεγαιχηεξε ηηκή ήηαλ ε Διιεληθή κε 50750 θαη απηή κε ηε ρακειφηεξε 

ε Σξάπεδα Κχπξνπ κε 27290.  
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 4.2.9: Γείθηεο Κεξδψλ Αλά Τπάιιειν. 

 

Πίνακαρ 4.2.9: Γείκηηρ Κεπδών Ανά Τπάλληλο 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 21,13 68,41 26,04 6,8 8,48 

BOC 50,53 71 39,47 26,55 25,19 

MARFIN ΓΤ ΓΤ ΓΤ ΓΤ ΓΤ 

ALPHA 32,22 104,03 119,28 83,99 72,89 

COOPERATIVE 46,77 113,03 105,84 13,57 137,37 

COOP Limassol ΓΤ 118,94 81,82 67,56 75,12 

      Average 37,66 95,08 74,49 39,69 63,81 

 

Ο δείθηεο Κεξδψλ αλά ππάιιειν (ΓΚΑΤ) ηεο Διιεληθήο Σξάπεδαο είλαη ν ρακειφηεξνο 

δηαρξνληθά απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο ζε φια ηα ππφ εμέηαζε έηε. Σε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή 

ηελ θαηαγξάθεη ην 2009 κε 6800 ελψ ηε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ηελ εκθαλίδεη ην 2007 κε 

68410. ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν ΓΚΑΤ απμνκεηψλεηαη θάζε έηνο θαη μεθηλψληαο απφ 

50530 ην 2006 αλεβαίλεη ζηηο 71000 ην 2007 θαη θαηαιήγεη ζην ρακειφηεξν ηνπ ζεκείν 

ζηηο 25190 ην 2010. Γηα ηε Marfin δελ ππάξρνπλ ηα απαηηνχκελα ζηνηρεία γηα ηελ 

εμαγσγή ηνπ Γείθηε. Ο ΓΚΑΤ ζηελ Alpha παξνπζηάδεη κεγάιεο απμνκεηψζεηο. Απηφ 

δείρλεη ην φηη ην 2006 ήηαλ ζηηο 32220, ελψ ην 2007 θαη 2008 ζθαξθάισζε ζηηο 104030 

θαη 119280 αληίζηνηρα. Αθφκε κεγαιχηεξεο απμνκεηψζεηο παξνπζηάδεη ν δείθηεο ζηελ 

Κεληξηθή πλεξγαηηθή. Σν 2006 ήηαλ ζηηο 46770 ελψ ην 2007 θαη 2008 ζθαξθάισζε ζηηο 

113030 θαη 105840 αληίζηνηρα. Καηαθφξπθε κείσζε ην 2009 ζηηο 13570 θαη 

μαλαλεβαίλεη ζηηο 137370 ην 2010 πνπ είλαη ε κεγαιχηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο γηα 

φια ηα έηε. Ζ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ είρε ΓΚΑΤ πνπ θπκαίλεηαη απφ ηηο 118940 ην 2007 

κέρξη ηηο 67560 ην 2009.  

 

Δμεηάδνληαο ην ΓΚΑΤ δηαρξνληθά ζε εηήζηα βάζε παξαηεξνχκε φηη ην κεγαιχηεξν ηνπ 

κέζν φξν ηνλ είρε ην 2007 κε 95080. Σε ρξνληά απηή ηε κεγαιχηεξε ηηκή ηελ είρε ε 

πλεξγαηηθή Λεκεζνχ κε 118940 θαη ηε ρεηξφηεξε ε Διιεληθή Σξάπεδα κε 68410. Ζ 

ρξνληά κε ην ρακειφηεξν κέζν φξν ηνπ Γείθηε ήηαλ ην 2007 κε 37660. Σν έηνο απηφ ηε 

ρακειφηεξε ηηκή ηελ θαηέγξαςε ε Διιεληθή κε 21130 θαη ηελ κεγαιχηεξε ε Σξάπεδα 

Κχπξνπ κε 50530. Δμίζνπ ρακειφ κέζν φξν ηνπ Γείθηε ζπλαληάκε θαη ην 2009 κε 39690. 

Σε ρξνληά απηή ηε ρακειφηεξε ηηκή ηελ είρε ε Διιεληθή κε 6800 θαη ηε κεγαιχηεξε ε 

Alpha κε 83990.  Σν 2008 ν κέζνο φξνο ηνπ Γείθηε ήηαλ ζην 74490, φπνπ ε Διιεληθή 
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είρε ην ρακειφηεξν πνζφ ζηηο 26040 θαη ην κεγαιχηεξν ε Alpha κε 119280. Σέινο ην 

2010 ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΚΑΤ ήηαλ ζην 63810. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή είρε 137370 

πνπ ήηαλ ην ςειφηεξν πνζφ θαη ε Διιεληθή Σξάπεδα ην ρακειφηεξν ζηηο 8480.  

 

4.2.10: Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ  

 

Πίνακαρ 4.2.10:ΓείκηηρΑποδοηικόηηηαρςνολικών Κεθαλαίυν 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 19,42% 25,74% 13,17% 3,66% 3,96% 

BOC 24,82% 29,04% 26,82% 14,69% 12,32% 

MARFIN 5,99% 15,79% 10,31% 5,79% 3,15% 

ALPHA 18,03% 19,99% 25,04% 15,38% 11,73% 

COOPERATIVE 31,09% 27,83% 18,09% 2,67% 18,39% 

COOP Limassol ΓΤ 13,01% 8,15% 6,34% 8,07% 

      Average 19,87% 21,90% 16,93% 8,09% 9,61% 

 

Ο Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ (ΓΑΚ) ζηελ Διιεληθή Σξάπεδα 

ήηαλ ζην 25,74% ην 2007. Αθνινχζσο θαηήιζε θάησ απφ ην 4% κε απνηέιεζκα ην 2009 

λα θαηαγξάςεη πνζνζηφ 3,66%  θαη ην 2010  3,96%. ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν Γείθηεο 

θπκάλζεθε απφ ην 29,04% ηνπ 2007 πνπ ήηαλ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ, ζην 12,32% ηνπ 

2010 πνπ ήηαλ ην ρακειφηεξν πνζνζηφ. ηελ Marfin ην πνζνζηφ ηνπ δείθηε παξνπζηάδεη 

κηα κε ζηαζεξφηεηα. Σν 2006 ήηαλ ζην 5,99%, ην 2007 αλέβεθε ζην ςειφηεξν ηνπ 

ζεκείν ζην 15,79% θαη αθνινχζεζε θαζνιηθή πνξεία κε απνηέιεζκα ην 2010 λα είλαη 

κφιηο ζην 3,15%.Παξφκνηα ζπκπεξηθνξά είρε θαη ν Γείθηεο γηα ηελ Alpha. Σν 2008 ήηαλ 

ζην ςειφηεξν ζεκείν ζην 25,04% θαη κε δηαρξνληθέο πηψζεηο θηάλεη ζην 11,73% ην 

2010. Σν πνζνζηφ ηνπ Γείθηε ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή είρε κεγάιεο απμνκεηψζεηο. 

Σν 2006 ε ηξάπεδα θαηαγξάθεη ηε κεγαιχηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο ζε φια ηα έηε 

κε 31,09% αιιά ην 2009 θαηαγξάθεη ην ρεηξφηεξν πνζνζηφ νπφ φιεο ζην 2,67%. Σέινο, 

ην πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ θηλείηε ζε ρακειφ πνζνζηά δηαρξνληθά αιιά ζηαζεξά αθνχ ε 

κεγαιχηεξε ηηκή ηνπ πνζνζηνχ ήηαλ ζην 13,01% ην 2007 θαη ε ρακειφηεξε ζην 6,34% 

ην 2009.  

 

Παξαηεξψληαο ην κέζν φξν ηνπ Γείθηε ζε εηήζηα βάζε βιέπνπκε ην κεγαιχηεξν ηνπ 

πνζνζηφ λα θαηαγξάθεηαη ην 2007 κε 21,90%. Σε ρξνληά απηή ε Σξάπεδα Κχπξνπ είρε 

ην ςειφηεξν πνζνζηφ ζην 29,04% θαη ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ ην ρακειφηεξν ζην 
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13,01%. Σν ρακειφηεξν πνζνζηφ ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε εκθαλίδεηαη ην 2009 κε 

8,09%. Σε ρξνληά απηή ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ην είρε ε Alpha κε 15,38% θαη ην 

ρακειφηεξν ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 2,67%.Σν 2006 ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ην είρε 

ε Marfin κε 5,99% θαη ην ςειφηεξν ε Κεληξηθή πλεξγαηηθή κε 31,09%. Απηφ είρε σο 

απνηέιεζκα ν κέζνο φξνο ηνπ ΓΑΚ λα είλαη ζην 19,87%. Ο κέζνο φξνο ην 2008 ήηαλ 

ζην 16,93%. Σν 26,82% ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ ήηαλ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ θαη ην 8,15% 

ηεο πλεξγαηηθήο Λεκεζνχ ην ρεηξφηεξν. Σέινο ην 2010 ν κέζνο φξνο ηνπ Γείθηε ήηαλ 

ζην 9,61%. Ζ Marfin είρε ην ρακειφηεξν πνζνζηφ ζην 3,15% θαη ε Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή ην ςειφηεξν κε 18,39%. 

 

4.2.11: Γείθηεο Γεληθψλ Δμφδσλ πξνο πλνιηθφ Δλεξγεηηθνχ  

 

Πίνακαρ 4.2.11: Γείκηηρ Γενικών Δξόδυν ππορ ςνολικό Δνεπγηηικού 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 2,33% 1,92% 1,87% 2,21% 1,99% 

BOC 1,70% 1,53% 1,53% 1,71% 1,70% 

MARFIN 1,25% 1,76% 1,54% 1,49% 1,52% 

ALPHA 2,01% 1,52% 1,02% 1,09% 1,38% 

COOPERATIVE 0,57% 0,55% 0,71% 0,51% 0,53% 

COOP Limassol ΓΤ 1,14% 1,10% 0,94% 1,05% 

      Average 1,57% 1,40% 1,29% 1,33% 1,36% 

 

Ο Γείθηεο Γεληθψλ Δμφδσλ πξνο πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ (ΓΓΔΔ) γηα ηελ Διιεληθά 

Σξάπεδα παξνπζηάδεη ην κεγαιχηεξν ηνπ πνζνζηφ ην 2006 κε 2,33% αιιά θαη ην 2009 

είλαη ζην θ 2,21%. Σν ρακειφηεξν πνζνζηφ είλαη ην 2008 κε 1,87%. ηελ Σξάπεδα 

Κχπξνπ ν ΓΓΔΔ παξνπζηάδεη κηα ηδηαίηεξε ζπκπεξηθνξά. Σν πνζνζηφ 1,70% 

παξνπζηάδεηαη ην 2006, ην 2009 θαη ην 2010. Σηο άιιεο δπν ρξνληέο εκθαλίδεηαη ζην 

1,53%. Γηα ηελ Marfin ν δείθηεο θπκαίλεηαη απφ ην 1,25% πνπ είλαη ην 2006 κέρξη ην 

ςειφηεξν πνζνζηφ ην 1,76% πνπ ήηαλ ην 2007. Σα άιια έηε έρνπλ ελδηάκεζεο ηηκέο. 

ηελ Alpha ην πνζνζηφ ηνπ δείθηε παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο. Σν 2006 ήηαλ ζηελ 

ςειφηεξε ηνπ ηηκή ζην 2,01%, θαηεβαίλεη ζην ρακειφηεξν ηνπ ζεκείν ην 1,02% ην 2008 

θαη επαλέξρεηαη ζην 1,38% ην 2010. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή παξνπζηάδεη πνζνζηά ηνπ 

δείθηε ζε ρακειά επίπεδα. Κπκαίλεηαη απφ 0,51% κέρξη 0,55% κε εμαίξεζε ην 2007 πνπ 

ήηαλ ζην 0,71%. Σέινο, ε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ παξνπζηάδεη πνζνζηά κεηαμχ ηνπ 1,14% 

πνπ είρε ην 2007 κέρξη ην 0,94% πνπ είρε ην 2009.  
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Μειεηψληαο ην κέζν φξν ηνπ πνζνζηνχ ηνπ ΓΓΔΔ ζε εηήζηα βάζε παξαηεξνχκε φηη ην 

ρακειφηεξν ηνπ πνζνζηφ είλαη ην 2008 κε 1,29%. ηα ίδηα επίπεδα θπκαίλεηαη θαη ην 

πνζνζηφ ηνπ 2009 κε 1,33% αιιά θαη ηνπ 2010 κε 1,36%. Σν ςειφηεξν πνζνζηφ ηνπ 

κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε ήηαλ ην 2006 κε 1,57% ελψ ην 2007 ήηαλ ζην 1,40%. Καη ζηα 

πέληε ππφ εμέηαζε έηε ην ρακειφηεξν πνζνζηφ γηα ην δείθηε αλήθεη ζηελ Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή θαη θπκαίλεηαη απφ 0,51% κέρξη ην 0,71%. ηνλ αληίπνδα ηα ςειφηεξα 

πνζνζηά ππάξρνπλ γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα θαη θπκαίλνληαη απφ 1,87% κέρξη 2,33%.  
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4.3: Απνηειέζκαηα Ρεπζηφηεηαο 

 

4.3.1: Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο 

 

Πίνακαρ 4.3.1: Γείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Ρεςζηόηηηαρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 1,08 1,1 1,09 1,1 1,11 

BOC 1,05 1,06 1,05 1,06 1,06 

MARFIN 1,14 1,12 1,09 1,09 1,09 

ALPHA 1,07 1,06 1,06 1,06 1,06 

COOPERATIVE 1,02 1,03 1,05 1,03 1,05 

COOP Limassol ΓΤ 1,18 1,17 1,13 1,14 

      Average 1,07 1,09 1,08 1,08 1,08 

 

ην Γείθηε Κπθινθνξηθήο Ρεπζηφηεηαο (ΓΚΡ) ηεο Διιεληθήο Σξάπεδαο θπκαίλεηαη ζε 

ηηκέο απφ 1,08 ην 2006 πνπ ήηαλ ην ρακειφηεξν, κέρξη ην 1,11 πνπ παξνπζηάδεηαη ην 

2010. ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν ΓΚΡ παξνπζηάδεη κηα ηδηαίηεξε ζπκπεξηθνξά. Ζ ηηκή 1,05 

παξνπζηάδεηαη ην 2006 θαη ην 2008. Σηο άιιεο 3 ρξνληέο εκθαλίδεηαη ζην 1,06.  Ο Γείθηεο 

γηα ηελ Marfin μεθηλά ην 2006 κε ηηκή 1,14 θαη ην 2007 ππνρσξεί ειαθξά ζην 1,09. Σηο 

επφκελεο 3 ρξνληέο ε ηηκή ζηαζεξνπνηείηαη ζην 1,09. Γηα ηελ Alpha ν δείθηεο 

παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξφηεηα. Σν 2006 ήηαλ ζην 1,07 ελψ ηα 4 επφκελα ρξφληα 

ζηαζεξνπνηείηε ζην 1,06. Ζ ηηκή ηνπ Γείθηε ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή θπκαίλεηαη απφ 

ην 1,02 ηνπ 2006 κέρξη ην 1,05 ηνπ 2008 θαη ηνπ 2010. Σέινο, ηδηαίηεξα ςειέο είλαη νη 

ηηκέο ηνπ δείθηε γηα ηε πλεξγαηηθή Λεκεζνχ. Σν 2007 ήηαλ 1,18, ην 2008 ζην 1,17 θαη 

κε ειαθξά ππνρψξεζε είλαη ζην 1,13 θαη 1,14 γηα ηα έηε 2009 θαη 2010 αληίζηνηρα.  

 

Μειεηψληαο ην κέζν φξν ηνπ δείθηε Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο παξαηεξνχκε φηη ην 

2006 ήηαλ ζηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ζην 1,07. Σν 2007 είρε ηε ςειφηεξε ηηκή ηνπ ζην 

1,09 ελψ ηα 3 επφκελα έηε ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ζηαζεξνπνηείηαη ζην 1,08. Καη ζηα 

πέληε ππφ εμέηαζε έηε ε ρακειφηεξε ηηκή γηα ην δείθηε αλήθεη ζηελ Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή θαη θπκαίλεηαη απφ 1,18 κέρξη ην 1,14. ηνλ αληίπνδα νη ςειφηεξεο ηηκέο 

ππάξρνπλ γηα ηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ θαη θπκαίλνληαη απφ 1,18 κέρξη 1,14.  
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4.3.2: Γείθηεο Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο 

 

Πίνακαρ 4.3.2: Γείκηηρ Υοπηγήζευν ππορ Καηαθέζειρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 0,6 0,68 0,79 0,68 0,71 

BOC 0,73 0,77 0,9 0,93 0,88 

MARFIN 0,45 0,88 0,97 1,08 1,08 

ALPHA 0,89 1,09 1,37 1,38 1,31 

COOPERATIVE 0,28 0,36 0,53 0,41 0,5 

COOP Limassol ΓΤ  0,93 0,97 0,9 0,98 

      Average 0,59 0,79 0,92 0,9 0,91 

 

Ο δείθηεο ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο (ΓΥΚ) γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ην 2006 ήηαλ 

ζην ρακειφηεξν ηνπ ζεκείν ζην 0,6  κε κηθξέο απμνκεηψζεηο θαηαγξάθεη ηε κεγαιχηεξε 

ηνπ ηηκή ην 2008 ζην 0,79. Γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν Γείθηεο είλαη ζην θαηψηεξν ηνπ 

ζεκείν ην 2006 ζην 0,73. Αθνινχζσο κε κηα αλνδηθή πνξεία θηάλεη ην 0,93  ελψ 

ππνρσξεί ζην 0,88 ην 2010. πλερνκέλε αλνδηθή πνξεία αθνινπζεί ν ΓΥΚ γηα ηελ 

Marfin. Ξεθηλά απφ ην 0,45 ην 2006 αλεβαίλεη ζηαδηαθά, θαη θαηαιήγεη ζην 1,08 ην 2009. 

Σν 2010 ζηαζεξνπνηείηαη ζε απηή ηελ ηηκή. Παξφκνηα εηθφλα κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ 

αθνινπζεί ν Γείθηεο θαη γηα ηελ Alpha. Δίλαη ζηελ θαηψηεξε ηνπ ηηκή ην 2006 θαη κε κηα 

αλνδηθή πνξεία θηάλεη ην 2009 ζην 1,38. ηε ζπλέρεηα ην 2010 ππνρσξεί νξηαθά ζην 

1,31. ε ρακειά επίπεδα θπκαίλεηαη ν Γείθηεο γηα ηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή. Σν 

ρακειφηεξν ηεο ζεκείν είλαη ην 0,28 πνπ εκθαλίδεηαη ην 2006 θαη ην ςειφηεξν ηεο είλαη 

ην 0,53 πνπ είλαη ην 2008. ρεηηθά ζηαζεξφηεηα παξαηεξνχκε ζην Γείθηε γηα ην 

πλεξγαηηθφ Λεκεζνχ. Κηλείηε κεηαμχ ησλ ηηκψλ 0,93θαη 0,98.  

 

 Μειεηψληαο ην κέζν φξν ηνπ δείθηε Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο παξαηεξνχκε φηη ην 

2006 ήηαλ ζηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ζην 0,59. Σν 2008 είρε ηε ςειφηεξε ηηκή ηνπ ζην 

0,92 ελψ ηα δχν επφκελα έηε ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ζηαζεξνπνηείηαη ζε ηηκέο θνληά ζε 

απηφ ην λνχκεξν. Καη ζηα πέληε ππφ εμέηαζε έηε ε ρακειφηεξε ηηκή γηα ην κέζν φξν ηνπ 

δείθηε αλήθεη ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή θαη θπκαίλεηαη απφ 0,28 κέρξη ην 0,53. ηνλ 

αληίπνδα νη ςειφηεξεο ηηκέο ππάξρνπλ γηα ηελ Alpha θαη θπκαίλνληαη απφ 0,89 κέρξη 

1,38.  
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4.3.3:Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

 

Πίνακαρ 4.3.3: Γείκηηρ Κεθαλαιακήρ Δπάπκειαρ 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 5,60% 7,11% 5,88% 6,26% 6,56% 

BOC 6,21% 6,19% 5,65% 6,15% 6,42% 

MARFIN 12,88% 11,20% 8,94% 8,69% 8,30% 

ALPHA 7,17% 5,83% 5,89% 5,72% 6,27% 

COOPERATIVE 2,24% 3,43% 6,12% 4,01% 5,33% 

COOP Limassol ΓΤ  16,46% 15,81% 13,39% 13,39% 

      Average 6,82% 8,37% 8,05% 7,37% 7,71% 

 

Ο Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Δπάξθεηαο (ΓΚΔ) γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα ην 2006 ήηαλ 

ζην ρακειφηεξν ηνπ πνζνζηφ ζην 5,60%. Σε κεγαιχηεξε ηνπ ηηκή ηελ θαηαγξάθεη ηελ 

επφκελε ηνπ ρξφληά κε πνζνζηφ ζην 7,11%.  Γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν Γείθηεο 

παξνπζηάδεη εηθφλα κηαο αλάπνδεο θακπχιεο. Ξεθηλά ην 2006 κε 6,21% ππνρσξεί ζην 

θαηψηεξν ηνπ ζεκείν ην 2008 ζην 5,65% θαη αλεβαίλεη ζην ςειφηεξν ηνπ πνζνζηφ ην 

6,42% ην 2010. ηελ Marfin ν δείθηεο παξνπζηάδεη κηα ζπλερή εηήζηα πηψζε γηα ηελ 

πεληαεηία πνπ εμεηάδνπκε. Ξεθηλά ην 2006 ζην 12,88% θαη κε ζηαδηαθή κείσζε 

θαηαιήγεη ζην ρακειφηεξν ηνπ πνζνζηφ ην 2010 κε 8,3%. Ζ ΓΚΔ ζηελ Alpha 

παξνπζηάδεη κηα ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα. Σν 2006 ήηαλ ζην 7,17% θαη ηα επφκελα ρξφληα 

θπκαίλεηαη ζε ηηκέο κεηαμχ 5,72% θαη 6,27%. ε ηδηαίηεξα ρακειά επίπεδα 

παξνπζηάδεηαη ν δείθηεο ηεο Κεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα ηε Κεληξηθή πλεξγαηηθή. Σν 

2006 θαηέγξαςε 2,24% πνπ είλαη ην ρακειφηεξν πνζνζηφ απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο γηα φια 

ηα έηε πνπ κειεηνχκε. Με ζπλερή αχμεζε ην 2008 αλέξρεηαη ζην 6,12% θαη θαηαιήγεη ην 

2010 ζην 5,33%. ε ηδηαίηεξα ςειά επίπεδα ν ΓΚΔ γηα ηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ.  Σν 

16,46% πνπ αλέξρεηαη ην 2007 είλαη ην πςειφηεξν πνζνζηφ απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο γηα 

φια ηα έηε.  Δπηπιένλ ην 2009 θαη ην 2010 θαηαγξάθεη ην ίδην πνζνζηφ ζην 13,39%.  

 

Μειεηψληαο ην κέζν φξν ηνπ δείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο παξαηεξνχκε φηη ην 2006 

ήηαλ ζηε ρακειφηεξε ηνπ ηηκή ζην 6,82%. Σν 2007 είρε ηε ςειφηεξε ηηκή ηνπ ζην 8,37%  

ελψ ηα δπν επφκελα έηε ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ζηαζεξνπνηείηαη ζε ηηκέο ιίγν θάησ απφ  

απηφ ην λνχκεξν. Καη ζηα πέληε ππφ εμέηαζε έηε ε ρακειφηεξε ηηκή γηα ην κέζν φξν ηνπ 

δείθηε αλήθεη ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή θαη θπκαίλεηαη απφ 2,24% κέρξη 6,12% κε 

εμαίξεζε ην 2008 φπνπ ε Σξάπεδα Κχπξνπ είρε 5,65%. ηνλ αληίπνδα νη ςειφηεξεο ηηκέο 
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ππάξρνπλ γηα ηελ πλεξγαηηθή Λεκεζνχ θαη θπκαίλνληαη απφ 16,46% κέρξη 13,39%.  

  

4.3.4: Αξηζκνδείθηεο Πξνβιέςεσλ γηα Απνκείσζε Γαλείσλ πξνο πλνιηθά Γάλεηα (ή 

Γάλεηα ζε Καζπζηέξεζε). 

 

Πίνακαρ 4.3.4: Απιθμοδείκηηρ Πποβλέτευν για Απομείυζη 

Γανείυν ππορ ςνολικά Γάνεια (ή Γάνεια ζε Καθςζηέπηζη). 

 
2006 2007 2008 2009 2010 

HELLENIC 9,94% 8,20% 7,60% 9,72% 10,89% 

BOC 5,22% 2,97% 2,74% 3,29% 4,02% 

MARFIN 5,03% 3,68% 3,00% 3,13% 3,70% 

ALPHA 7,32% 3,96% 3,03% 3,45% 3,76% 

COOPERATIVE 12,67% 8,99% 8,11% 6,01% 3,59% 

COOP Limassol ΓΤ 3,20% 3,36% 3,45% 3,38% 

      Average 8,04% 5,17% 4,64% 4,84% 4,89% 

 

Ο Γείθηεο γηα ηελ Διιεληθή Σξάπεδα παξνπζηάδεη εηθφλα κηαο αλάπνδεο θακπχιεο. 

Ξεθηλά απφ ην 9,94% ην 2006 θαηεβαίλεη ζην 7,60 ην 2008 θαη αλεβαίλεη ζηε ςειφηεξε 

ηνπ ηηκή ην 2010 ζην 10,89%. Γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ν Γείθηεο παξνπζηάδεη ηε 

ρακειφηεξε ηηκή απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο γηα φια ηα έηε ην 2008 ζην 2,74%. Σν 2006 

παξνπζηάδεη ηε ςειφηεξε ηεο ηηκή ην 2006 πνπ ήηαλ ζην 5,22%. ηελ Marfin ν Γείθηεο 

παξνπζηάδεη ηελ ίδηα εηθφλα κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ. Ζ ρακειφηεξε ηνπ ηηκή είλαη ην 3% 

πνπ είρε ην 2008 θαη ηε ςειφηεξε ηνπ ηηκή ην 5,03% ην 2006. Ο Γείθηεο γηα ηελ Alpha 

έρεη ηε ςειφηεξε ηνπ ηηκή ην 2006 κε πνζνζηφ 7,32%. Σα ππφινηπα ρξφληα νη ηηκέο ηνπ 

έρνπλ κηα ζηαζεξφηεηα θαη είλαη απφ ην 3,03% κέρξη ην 3,96%. Ζ Κεληξηθή πλεξγαηηθή 

έρεη ςειά πνζνζηά ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο Σξάπεδεο. Μεγαιχηεξε ηηκή είλαη ην 12,67% 

πνπ είλαη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ φιεο ηηο Σξάπεδεο γηα φια ηα έηε. Με ζπλερή 

εηήζηα πηψζε θηάλεη ην 2010 ζην 3,59%. Ηδηαίηεξα ρακειά πνζνζηά παξνπζηάδεη θαη ε 

πλεξγαηηθή Λεκεζνχ. Υακειφηεξε ηεο ηηκή είλαη ην 3,20% ην 2007 θαη θπκαίλεηαη ζηα 

ίδηα επίπεδα φια ηα ρξφληα.  

 

Μειεηψληαο ζε εηήζηα βάζε ην κέζν φξν ηνπ Γείθηε Πνηφηεηαο Δλεξγεηηθνχ 

παξαηεξνχκε φηη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ θαηαγξάθεηαη ην 2006 κε 8,04%. Σε ρξνληά 

απηή ε Κεληξηθή ζπλεξγαηηθή είρε ην ςειφηεξν πνζνζηφ κε 12,67% θαη κε 5,03% ε 

Marfin είρε ην ρακειφηεξν. Σα ππφινηπα ηέζζεξα ρξφληα ν κέζνο φξνο θπκαηλφηαλ ζηα 
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ίδηα επίπεδα πεξίπνπ. Απφ ην 5,17% ηνπ 2007 κέρξη ην 4,64% ηνπ 2008. Σν 2008 ην 

ρακειφηεξν πνζνζηφ αλήθεη ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ κε 2,74%. 
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 Κεθάιαην 5: πκπεξαζκαηηθέο πξνηάζεηο. 

 
5.1: Απνηειέζκαηα Πεληαεηίαο. 

 

Ζ γεληθή εηθφλα πνπ παξνπζηάδνπλ νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο είλαη απνγνεηεπηηθή. 

ρεδφλ φινη νη δείθηεο ρεηξνηέξεπζαλ θαη νη ηξάπεδεο αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα 

ξεπζηφηεηαο θαη θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Δπίζεο ρξεηάδνληαη λα παξζνχλ δηαξζξσηηθά 

κέηξα ψζηε λα απμεζεί ε παξαγσγηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο θάζε ηξάπεδαο. Σα έμνδα 

πξέπεη λα ζπγθξαηεζνχλ νχησ ψζηε λα κελ ζπλερηζηεί απηή ε αλνδηθή πνξεία πνπ 

παξνπζηάδεη ηα ηειεπηαία ρξφληα. εκαληηθφ ζηνηρείν ησλ εμφδσλ είλαη ην κηζζνιφγην 

ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πξέπεη λα ζπγθξαηεζεί. ην πίλαθα 5.1 παξνπζηάδεηαη ε 

πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ δεηθηψλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο πνπ 

ρεηξνηέξεπζαλ. 

 

Πίλαθαο 5.1. Γείθηεο πνπ ρεηξνηέξεπζαλ - Πνζνζηηαία Μεηαβνιή ηνπ Μέζνπ φξνπ ζηελ 

πεληαεηία.  

Γείκηερ  πος  σειποηέπεςζαν  Ποζοζηιαία Μεηαβολή  ηος Μέζος όπος  

ζηην  πενηαεηία  

ROE  -105,99% 

Γείθηεο Πεξηζσξίνπ θέξδνπο -10,64% 

Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο Δλεξγεηηθνχ -23,73% 

Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο -41,50% 

Γείθηεο Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ πξνο Έζνδα  6,96% 

Γείθηεο Ακνηβήο ηεο Δξγαζίαο  35,79% 

Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ  -106,76% 

Γείθηεο Λεηηνπξγηθήο Απνηειεζκαηηθφηεηαο  6,48% 

Γείθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζπλφινπ εζφδσλ  -1,38% 

Αξηζκνδείθηεο Πξνβιέςεσλ γηα Απνκείσζε 

Γαλείσλ πξνο πλνιηθά Γάλεηα  -64,42% 
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Με βάζε ηνλ πην πάλσ πίλαθα ν ROE ε πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ κέζνπ φξνπ ζηελ 

πεληαεηία έρεη κεησζεί θαηά 105,99 %. Γειαδή ηα θέξδε ησλ ηξαπεδψλ κεηψλνληαλ θαηά 

21.20% εηεζίσο. Απηφ ην απνηέιεζκα παξνπζηάδεηαη θαη ζην Γείθηε Πεξηζσξίνπ 

θέξδνπο φπνπ παξνπζηάδεη κηα κείσζε ηηο ηάμεο ηνπ 10,64%. Δπηπιένλ ε απφδνζε ησλ 

Ίδησλ Κεθαιαίσλ έρεη κεησζεί δξακαηηθά κε απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο λα αλαδεηήζνπλ 

θεθάιαηα γηα αλαρξεκαηνδφηεζε ησλ δεκηψλ ηνπο. Ζ ηξάπεδα κε ηελ κεγαιχηεξε δεκία 

ην 2010 παξνπζηάδεηαη ε Marfin Laiki, ελψ ηελ θαιχηεξε θεξδνθνξία παξνπζηάδεηαη 

ζηελ Κεληξηθή πλεξγαηηθή.  

 

Ο Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο Δλεξγεηηθνχ παξνπζηάδεη αξλεηηθφ πξφζεκν ηηο ηάμεηο ηνπ 

23,73%. Γειαδή ε παξαγσγηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ζην λα παξάγεη έζνδα κεηψζεθε 

θαηά 4.75% εηεζίσο. Ζ ηξάπεδα κε ηελ κεγαιχηεξε παξαγσγηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ην 

2010 είλαη ε Διιεληθή Σξάπεδα θαη ην ίδξπκα κε ηελ ρεηξφηεξε είλαη ε Κεληξηθή 

πλεξγαηηθή. Ο Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο παξνπζηάδεη κηα κείσζε θαηά 

41,50%, φπνπ νθείιεηαη ζηελ ρακειή απφδνζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ.  

 

Ο Γείθηεο Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ πξνο Έζνδα απμήζεθε  θαηά 6,96% φπσο θαη ν Γείθηεο 

Ακνηβήο ηεο Δξγαζίαο θαηά 35,79%. Γειαδή νη κηζζνί ηνπ πξνζσπηθνχ απμεζήθαλ θαηά 

ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο. Δπίζεο ηα ζπλνιηθά έμνδα ζε ζρέζε κε ηα ζπλνιηθά έζνδα 

απμήζεθαλ θαηά κέζν φξν ηελ πεληαεηία θαηά 6,48% κε απνηέιεζκα λα πηέδνπλ ηελ 

θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ. Ζ ηξάπεδα κε ηνλ θαιχηεξν Γείθηε Λεηηνπξγηθήο 

Απνηειεζκαηηθφηεηαο είλαη ε Σξάπεδα Κχπξνπ. Αθφκα ρεηξφηεξε είλαη ε επίδξαζε ζηελ 

θεξδνθνξία ησλ Σξαπεδψλ ε κείσζε ησλ εζφδσλ απφ ηφθνπο θαηά κέζν φξν 1,38% ηελ 

πεληαεηία. Σν 2010 ηελ ρεηξφηεξε επίδνζε παξνπζηάδεηαη ζηελ Marfin Laiki θαη ηελ 

θαιχηεξε ην πλεξγαηηθφ Σακηεπηήξην Λεκεζνχ. 
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ην πίλαθα 5.2: ηαζεξνί Γείθηεο - Πνζνζηηαία Μεηαβνιή ηνπ Μέζνπ φξνπ ζηελ 

πεληαεηία. 

 

Γείκηερ πος έμειναν ζηαθεποί   Μεηαβολή ηος Μέζος  όπος  ζηην  

πενηαεηία  

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο 1,08 

Γείθηεο Απφδνζεο Δλεξγεηηθνχ  4% 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 8% 

Γείθηεο Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο 0,9 

 

Ο πίλαθαο 5.2 παξνπζηάδεη ηνπο δείθηεο πνπ παξέκεηλαλ ζηαζεξνί θαηά κέζν φξν ηελ 

πεληαεηία 2006-2010. Ο Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο παξέκεηλε ζε ρακειά 

επίπεδα. Απηφ επεξεάδεη ηελ ξεπζηφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. ε 

πεξηφδνπο θξίζεο νη ηξάπεδεο θαιφ ζα είλαη λα έρνπλ κηα θαιή ξεπζηφηεηα γηα λα 

κπνξέζνπλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο ρξεκαηνδνηηθέο ηνπο αλάγθεο. Σν Ίδξπκα πνπ 

παξνπζηάδεη ηελ θαιχηεξε ξεπζηφηεηα φιε ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο είλαη  ην 

πλεξγαηηθφ Σακηεπηήξην Λεκεζνχ. Δπηπιένλ ε ρακειή απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ 

πεξίπνπ 4% επεξεάδεη πεξηζζφηεξν ηελ θεξδνθνξία ηνπο.  Αθφκα ν Γείθηεο 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο είλαη θαηά κέζν φξν ζην 8%. Γειαδή ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζα 

ρξεηαζηνχλ μέλα θεθάιαηα γηα λα κπνξέζνπλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηελ απαηηήζεηο ηνπο. Σν 

πλεξγαηηθφ Σακηεπηήξην Λεκεζνχ ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο παξνπζηάδεη ηελ 

θαιχηεξε θεθαιαηαθή επάξθεηα. Σέινο ν δείθηεο ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο 

παξακέλεη ζηαζεξφο ζην 0.9 ζηελ πεληαεηία. 
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5.2: Γεληθά Απνηειέζκαηα. 

 

Σα ππφ αλάιπζε έηε κπνξνχλ εχζηνρα λα ραξαθηεξηζηνχλ, σο έηε πξνθιήζεσλ ζε ζρέζε 

κε ηηο εξγαζίεο ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Οη πεξηζζφηεξνη δείθηεο ηηο 

πξνεγνχκελεο αλάιπζεο ρεηξνηέξεπζαλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο φπσο γηα 

παξάδεηγκα o ROE, ν Γείθηεο Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο , ν Γείθηεο Δθκεηάιιεπζεο 

Δλεξγεηηθνχ, ν Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μφριεπζεο, ν Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο 

ηνπ Κεθαιαίνπ, ν Γείθηεο Γαπαλψλ Πξνζσπηθνχ. Δλψ παξέκεηλαλ ζηαζεξνί ν Γείθηεο 

Απφδνζεο Δλεξγεηηθνχ , ν Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο, ν Γείθηεο 

Υνξεγήζεσλ πξνο Καηαζέζεηο θαη ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. 

 

 Απηφ νθείιεηαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ νπζηαζηηθή επηδείλσζε ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

ζπλζεθψλ ζηελ ρψξα. Ο ηξαπεδηθφο ηνκέαο ηεο Κχπξνπ, ππφ ην θσο ηεο επηδείλσζεο ησλ 

εγρψξησλ καθξννηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ, ηεο θξίζεο θπβεξλεηηθνχ ρξένπο ζηηο ρψξεο ηεο 

δψλεο ηνπ επξψ θαη ηεο αβεβαηφηεηαο πνπ επηθξαηεί ζηηο δηεζλείο αγνξέο θεθαιαίσλ, 

βξίζθεηαη αληηκέησπνο κε ζεκαληηθέο πξνθιήζεηο. Οη πηέζεηο ζηελ θεξδνθνξία, ιφγσ ηεο 

επηδείλσζεο ηεο πνηφηεηαο ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ηεο απνκείσζεο ηεο αμίαο 

ησλ νκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ζην ραξηνθπιάθην ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, 

έρνπλ δεκηνπξγήζεη ηελ αλάγθε λα παξζνχλ επηηαθηηθά κέηξα. Οη θππξηαθνί ηξαπεδηθνί 

φκηινη πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα είλαη ηδηαίηεξα εθηεζεηκέλνη ζηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν έλεθα ηεο δπζρεξνχο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ζηελ νπνία βξίζθεηαη ε ρψξα θαη 

ηεο απμεκέλεο αβεβαηφηεηαο πνπ επηθξαηεί.  

 

Λακβάλνληαο ππφςε ηα πην πάλσ, ε πξνηηζέκελε θεθαιαηαθή ελίζρπζε ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ αλακέλεηαη λα ζπκβάιεη απνθαζηζηηθά ζηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο 

θαη λα δηαζθαιίζεη φηη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα είλαη ζε ζέζε λα ζπλερίζνπλ λα παξέρνπλ 

ηελ απαξαίηεηε ζηήξημε ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία. 

 

Ση κέηξα  είλαη πηζαλφλ λα παξζνχλ γηα ηελ δηαηήξεζε ηεο βησζηκφηεηαο ησλ θππξηαθψλ 

ηξαπεδψλ : 

 

έλα ζηαζεξφ καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαζεζπράδεη ηνπο επελδπηέο φηη δελ έπνληαη 

εμειίμεηο πνπ ζα δηαβξψλνπλ ηελ αμία ηεο επέλδπζεο ηνπο φπσο ππνηίκεζε ηνπ 
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λνκίζκαηνο ή ν αραιίλσηνο πιεζσξηζκφο ή αθφκα θαη ε θξαηηθή ρξενθνπία. 

 

έλα ζηαζεξφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο είλαη εμαηξεηηθά ζεκαληηθφ γηαηί επηηξέπεη ζηνπο 

επελδπηέο λα αμηνινγνχλ ηελ αλακελφκελε απφδνζε ηεο επέλδπζεο ηνπο ρσξίο λα 

αλεζπρνχλ γηα απξνζδφθεηεο αιιαγέο ζηε θνξνινγία πνπ ζα θαζηζηνχζαλ ηελ επέλδπζε 

ηνπο κε βηψζηκε. 

 

απνθαζηζηηθή ιήςε κέηξσλ γηα επαλαθνξά ηεο καθξννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο.   

 

Ζ δπλαηφηεηα έθδνζεο  νκνιφγσλ ζα δψζεη ζηηο θππξηαθέο ηξάπεδεο ηελ επθαηξία κηαο 

ελαιιαθηηθήο, πηζαλφηαηα θζελφηεξεο, πεγήο άληιεζεο ξεπζηφηεηαο. 

 

Δπηπιένλ, ζεκεηψλεηαη φηη ε Κχπξνο πξνρψξεζε ηνλ Ηνχιην ηνπ 2009 κε ηελ 

ηξνπνπνίεζε ζηα δχν ζπζηήκαηα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ (κία γηα ηηο εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο θαη  κία γηα ηα ζπλεξγαηηθή πηζησηηθά ηδξχκαηα). Οη θπξηφηεξεο ηξνπνπνηήζεηο 

πεξηιακβάλνπλ ηα αθφινπζα:  

(i) αχμεζε ηνπ επίπεδν θάιπςεο απφ 20.000 επξψ έσο 100.000 επξψ αλά πειάηε 

γηα θάζε ηξάπεδα,  

(ii) λα θαιχςεη ηηο θαηαζέζεηο ζε φια ηα λνκίζκαηα, 

(iii) αχμεζε ησλ πιεξσκψλ ζε 100 ηνηο εθαηφ ησλ εγγπεκέλσλ θαηαζέζεσλ, 

δειαδή ε θαηάξγεζε ηνπ ζηνηρείνπ ζπλαζθάιηζεο,  

(iv) ηε βειηίσζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηεο δχλακεο. Ζ Κχπξνο έρεη 

δεκηνπξγήζεη ην θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηα θαιπκκέλα νκφινγα.  

 

Πνηεο είλαη νη πξνβιέςεηο  γηα ην κέιινλ; 

 

Γηαθαίλεηαη φηη ε Κχπξνο κπαίλεη ζε θάζε ρακειήο αλάπηπμεο γηα ηα επφκελα ρξφληα.  

Δλφςεη απηψλ ησλ ρακειψλ πξνζδνθηψλ, θαζίζηαηαη επηηαθηηθή ε πηνζέηεζε κέηξσλ 

ελίζρπζεο ηεο επηρεηξεκαηηθήο εκπηζηνζχλεο θαη ελδπλάκσζεο ηεο ζέζεο ηεο Κχπξνπ σο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ θέληξν.  Ζ ιήςε ησλ ζσζηψλ νηθνλνκηθψλ κέηξσλ ζε ζπλδπαζκφ κε 

ηελ αλάθακςε ησλ νηθνλνκηψλ ησλ εκπνξηθψλ καο εηαίξσλ ζα βνεζήζνπλ λα εμέιζνπκε 

απφ ηελ χθεζε ελψ παξάιιεια ζα ζέζνπλ ηε βάζε γηα ηζρπξφηεξε αλάπηπμε.  

 



63 

Παξφια ηα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη ε Marfin Popular Bank , ε ζπλνιηθή ζέζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή. Πξέπεη λα ππάξρεη κηα ζπλερήο θαη ζηελή 

παξαθνινχζεζε ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ηεο επάξθεηαο ζε θεθάιαηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Ζ Κεληξηθήο Σξάπεδαο κε ηελ 

ηδηφηεηά ηεο σο επφπηεο ησλ ηξαπεδψλ, είλαη ππεχζπλε γηα ηε ζπλνιηθή 

ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα Σν Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ θαη νη άιιεο επνπηηθέο 

αξρέο, πξέπεη λα  παξαθνινπζνχλ ζηελά ηηο εμειίμεηο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα.  

 

 Οη λφκνη πνπ ςεθίζηεθαλ γηα ηελ νηθνλνκηθή θξίζε δελ επαξθνχλ. Όινη νη θνξείο ηνπ 

θξάηνπο πξέπεη λα ζπλεξγαζηνχλ γηα λα ιάβνπλ ηα επηπιένλ κέηξα, ζε κηα πεξίνδν 

νηθνλνκηθήο θξίζεο , πνπ ρξεηάδνληαη γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο ξεπζηφηεηαο ή ηα 

πξνβιήκαηα αθεξεγγπφηεηαο πνπ επεξεάδνπλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. 

 

Όζνλ αθνξά πεξαηηέξσ κέηξα γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ην Σακείν πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί απφ ηελ Κπβέξλεζε, ζε ζηελή ζπλεξγαζία 

κε ηελ ΚΣΚ πξέπεη δηαζθαιηζηεί ε ιεηηνπξγία ηνπ.  Απηφ ην ηακείν, ζηαδηαθά ζα 

δηαζθαιίζεη ηελ εκπηζηνζχλε ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ηελ νκαιή επίιπζε ησλ 

πξνβιεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ, εάλ παξαζηεί αλάγθε . Έλα άιιν κέηξν είλαη ε δηαηήξεζε 

πςειψλ ζπληειεζηψλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. 

 

Δλ θαηαθιείδη, ν θπξηφηεξνο θίλδπλνο ησλ ηξαπεδψλ  αθνξά ηελ έθζεζε ησλ θππξηαθψλ 

ηξαπεδψλ ζηελ ειιεληθή αγνξά πνπ γηα φζν θαηξφ παξαηεξείηαη απηή ε αζηάζεηα ζηελ 

Διιάδα ηφζν πην επηθίλδπλεο θαη δεκηνγφλεο ζα είλαη νη ζπλέπεηεο ζηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα. (Reuters 14/06/2012) 
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Αλαηξνθνδφηεζε  

 

Με ην ηέινο ηεο κειέηεο αληηιακβάλνκαη φηη ν ξφινο θαη ε ζεκαζία ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ είλαη κεγάινο. Απηή ε ζπνπδαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ ππνζηεξίρηεθε απφ 

πνιιέο κειέηεο θαη άξζξα. Όκσο απηή ε ζε βάζνο αλάιπζε γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

δελ κπνξεί λα ζηακαηήζεη πνηέ. Τπάξρνπλ αξθεηά ζεκεία πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

αλαιπζνχλ θαη ζε πην κεγάιν βάζνο, ιακβάλνληαο ππφςε πάληνηε ην παξάγνληα ρξφλν.  

 

Ζ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη έλα ζεκαληηθφ εξγαιείν ζηα ρέξηα ελφο αλαιπηή 

αιιά κε ηελ ρξήζε θαη άιισλ κνληέισλ αλάιπζεο δίλεηαη θαιχηεξε θαη πην πνηνηηθή 

εηθφλα. ηελ κειέηε απηή ζηεξίρηεθε ζηνπο αξηζκνδείθηεο γηα κία πεληαεηία. Όκσο γηα 

παξάδεηγκα ζα κπνξνχζε ν ρξνληθφο νξίδνληαο λα ήηαλ πην κεγάινο ιακβάλνληαο θαη 

άιινπο παξάγνληεο ππφςε, φπσο ε ζχγθξηζε κεηαμχ εκπνξηθψλ θαη ζπλεξγαηηθψλ 

ηδξπκάησλ.  Αθφκα ζα κπνξνχζε λα ππάξρεη αλάιπζε κεηαμχ εγρψξησλ θαη μέλσλ 

ηδξπκάησλ.   

     

ηελ παξνχζα κειέηε έγηλε πξνζπάζεηα λα παξνπζηαζηεί ε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία γηα ηε 

ρξεζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ. Όκσο δελ ππήξρε δπλαηφηεηα λα αλαιχζνπκε 

ηεθκεξησκέλα ηηο αλαθνξέο ζηα θππξηαθά δεδνκέλα, ιφγσ ηερληθψλ δπζθνιηψλ. Γηα 

παξάδεηγκα δελ ήηαλ δπλαηή ε ζπιινγή ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. Γελ ππάξρεη κία βάζε 

δεδνκέλσλ γηα έλα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα  φπσο ππάξρεη ζηηο αλεπηπγκέλεο ρψξεο, 

φπνπ ν εξεπλεηήο κπνξεί λα αλαιχζεη αξθεηέο πιεξνθνξίεο θαη λα παξνπζηάζεη έγθπξα 

θαη αμηφπηζηα ζηνηρεία.        
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