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Hepiinyn

H mopovca owtpiPn diepevvd v e£€MEN TV KLUPLOTEP®Y OIKOVOUIKADV OEIKTMV GTNV
Evponaikn 'Evoon kat oty Evpolovn dapécon g mpdceotng ypNHOTOTICTOTIKNG KPIoNg
tov 2008. H avédivon twv olkovopK®Y OEIKTOV EMPERALOVEL THV OUKOVOULKY] OVIGOTNTA TOV
kpat®v ¢ Evponaikng Eveoong eavepmvovtag 0Tt 0l EMATOGELS TNG (PTUOTOTIGTMTIKNG
Kkpiong Tov 2008 £yovv KaTOGTEL EVIOVOTEPESG GTIG YDPES TOL VOTIOL TUNUATOS TNG Evpddnng,
onwg n EAAGda, Tomavia, Itaiia, [Toproyoria kot n Konpog. H vioBétmon npoypappdrov
oTNPIENG Kol 1 EPOPUOYN CKANPGOV UETP@V MTOTNTOG £Y0VV TTEplopicel Tov puOud avdmtuéng
TOV YPEOVG TPOKAADVTOG TOVTOYPOVA TANOMPIGUO UNdevikoy emmédov. Ta undevikd mocd
TANO®PLoHoD £5€1EaV OTL SuoyEPAiVOLY TNV OIKOVOLIKT BE0T TV YOPOV TOV £XOLV daVEIGTEL
N 0wBéTouy LYNAO INUOCIO XPEOS KOl TAVTOXPOVO, EVVOEL TIG TAEOVOCSUOTIKES YDPES TOL
daveilovv. Apeco aviiKTLTO TOV UETPOV AITOTNTOC KOl TOL UNOEVIKOD TANOmPIGHov
amotélece M avEnorn g avepylag M omoio MTOV  €VTOVOTEPY OV €vpOidVN Kol
OLYKEKPIUEVO OTIG VOTIEG Ydpes. H oamotedecpoatikdmra tng vobEmong tov Kool
VOMGHOTOG, £XEl AMOTEAESEL EMAVEIMUUEVO OEHO TTpOg apEIoPriTnon TV Tepiodo KoTd TNV
owovopkn kpion. Tavtdypova, ot Adyor amoydpnong tov Hvepévov Bacideiov and v EE,
KaB®OG Kot o1 Ktvovvoroyieg ot petd Brexit emoyn €0€i&av 0Tl amoteAoVV TPOKAN O Yoo TNV

dwatnpnon g Evopévng Evponng.
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Abstract

The present postgraduate work researches the progress of the main economic sectors in
European Union and Eurozone through the recent financial crisis of 2008. The evaluation of
the economic sectors confirms the financial inequality between the members of the European
Union and illustrates how the effects of the financial crisis of 2008 have been more intense for
the southern countries such as Greece, Spain, Italy, Portugal and Cyprus. The adoption of
supporting programs and application of austerity measures have restricted the rate of debt
increase while at the same time have created zero inflation. Zero inflation has shown that it
worsens the financial status of the countries which have borrowed money and also have high
debt. Meanwhile, the countries which have lend money, have gained the most. A direct result
of the usage of austerity measures was the increase of unemployment across the Eurozone and
more specifically in the southern countries. The effectiveness of the common currency has
repeatedly been in the centre of discussion during the financial crisis. At the same time, the
reasons why the UK have exited the EU, as well as the scaremongering regarding the after
Brexit era have shown that they challenge the unity among the members of the EU.
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Evyoaprotieg
®a nMbeha va gvyaproTom tov emPBAémovta kabnynt) pov Ap Acocidt Avdpéa o TV
emifAeyn kot v OAN KaBodNyNGN TOL Y1 TNV ATOTEPATOGCT TNG TOPOVGOS SLOTPPNC.

Eniong, Ba 0eha va guyopiotiow tov cOlLYO HOL KOt TNV UNTEPA LOL Yl TV KOTOVON O™

KoL TNV Voo TNPIEN TOVG KABMG Kol OG0V e oTNPLEAY KATA TN SLAPKELN TWV GTOLODV LOV.
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Kepaiaro 1
Ewsaymyn

Ot advvapiec mov mopovsiace to owodounuo e EE emdewvobnkav xatd v  mpdoeotn
YPNUOTOTIOTMTIKY KPion QEPVOVTAG TOAAG Kpatn HEAN oe avtumapdBeon. Kbplo péinua g
Evponaikng 'Evoong (EE), v kpioyn avt) mepiodo, dev tave Ao and ) frociudtto tov
Kpatov peA®mv te. Ot mpokAnoelg otig omoieg Kaeitan va avtenesélfel n Evponaikr Evoon,
™V teAevTain dekaetio, lval TOAAES Pe amoKOPOP®UA TO AUTKO SNUOYNPIGHO TTOL TapEBece N
M. Bpetavia tpog amoydpnon g and v Evponaiky Evoon (EE). H nepintoon tov Brexit
&xel TpokaAéael evtdoelg oe OAN v Evponn, kabiotdvtag 1o péAlov e M. Bpetaviag, aArd
ka1 ¢ EE, yio moAlotg ducoimvo.

H mopovoa Swtpifny amotedel o Oewpntikn HEAET TOL OTOYEVEL GTN OGHVOEST T®V
oLyypovev otkovopukmv eEeditemv g Evouévng Evpomng pe wotopikd yeyovota mwov
OTLYHATIGOV TNV OKOVOULIKN Topeia tng kowvotntag. E&etalovtarl ot Adyot yia tovg omoiovg
EE Mtav evdAmtn oty Tpdceatn ¥pnUOTOTIGTMTIKY KPion Kot EMXEPEITOL O OUKOVOUIKTY)
OVYKPION TOV KPOTOV HEADV €VTOG Kot eKTOC NG evpwldvng amd 1o 2006 uéypt Kot cGrUePOL.
Atepevvdran | mepintmon Brexit kot ot mBavEG EMRTOGEIS AVTOL TOL YEYOVOTOG TOGO 6TV M.
Bpetavia 660 ko oty vrdorowmn Evponn. EmBdiieton Aowmdv, 1 avalRmon Tov aduvouimv
OV TOPOVGIOGE TO EVPMOTOIKO OIKOOOUNUO TPOS AVTIIUETMOTICT TNG YPNUATOTICTMOTIKNG KPiong
YL TTOQUYT HEAAOVTIK®V KPIoeE®mV Kol emavaktnong g sunpepioc. TapdAinia, n andeaon
Lag YDOPOS, 6TV TPOKEWEVN Ttepintwon s M. Bpetaviag, yio anoydpnon and v evpmlmwn,
Kkpivetar avaykaio va tebel vwd depevvnon ETol MOTE VO TEPLOPIGTOVV OAAL KOl VO
amoPeLYOovV PEAAOVTIKEG GLYKPOVGELS, €POPUOLOVTOg KATAAANAES petappviuicels mpog
evouvvauwon g EE.

2 degbtepn evomta M €pevva acyoAeitar pe v avackommon PipAiloypapiog, Kavovtog
avaPopd o€ £PEVVEG TOV E0TIALOVY OTN XPNUATOTIOTOTIKY Kpion mov éninée v EE, pe 1o

Aebvég Nopopoatikd Tapeio (ANT) va kadeiton vor puOuicel To ¥pMUOTOTIGTOTIKO GUGTNLO

Avolkto MNavemniotruto Kumpou
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TPOG ATOPLYN YPEOKOTLOV. Ba akoAovOncel N Tapddeon EPELYVNTIKOV TNYOV Yo LEAETT TOV
Brexit, mov £éxovv ®g 6160 TV TPOPAEYN HEALOVTIK®V OIKOVOLUK®OV KATOoTAGEWV otV EE.
Xmv 1pitn evomta mapovcstdletal to Bempntikd vroPabdpo e épgvvag, Omov yivetor puia
oTopikn avadpoun otn onuovpyia e EE, éva dpapa mov dnpovpyndnke pe 0avikd eipnvng
Kot gunuepiog TV Kpatdv. AVIOEKVOOVTOL TO. OIKOVOUIKA OQEAN TOV KPOTOV UEADV TNG
evpoldvng amd v viobétnon Tov kKowov vopiocpatog. [vetar avagopd oty mTpoOCEOTN
YPMNUATOOIKOVOLLKY] Kpion Kol 0TI EMATAOGEIS oL enépepe TOc0 otnv EE ko waitepa oty
Evpolovn. Emevvantovion ot tpomol pe tovg omoiovg n EE avtipetdmos kol cvveyilet va
avTeTonilel v owovopkn Kpion. EmmAéov, yivetar avapopd 6to poAo mov StadpopdTice To
Oebvég vopuopatikd tapeio oe ocvvepyasio pe v Evpomnaixkn Kevipwn tpdmnelo kot v
Evponaikn Emtponn, v mepiodo g okovopkng kpiong pe otdéyo ™ Prociuomra tov
YOPOV KOl TNV amopuyn ypeokonias. Ev cuvéyela, mpayuoTonoleital o 16Toptky] ovodpoun
tov oyécewv M. Bpetaviag kot EE.

H rtetdpm evommrta avagépetor oty pebodoroyla, SmAadn otig pebBodovg mov
ypnoorombnkoy Yy TNV GLAAOYN KOl avdAvon OTolEldV TOL  ATOCKOTOOV GTNV
OTOTEPATWOT TNG TOPOVGAG SLOTPPIC.

v wéumtn evotnTa. oveADOVTAL 01 KUPLOTEPOL OIKOVOULKOL OEIKTES TOV KPUTAOV HEADY TNG
EE, avodeikvdovtog Tig petoforég mov onueiddnkav katd v mepiodo TG TPOGOATNG
YPNUOTOTIOTOTIKNG Kpiong . EmmpocOeta, peietdror  nepintwon g M. Bpetaviag, wg g
TPATNG YOPOS, ToL amopacilel vo armoympnoet and v EE. H mapovca evotra Bo eotidost
0TOVG AOYOUG YLl TOVG OTTO10VG 1 YMPO AT TPOEPNKE G€ AOIKO SNUOYNPIGHO KOODS Kot TG
aitieg Tov OOMGAV TO HEYIAVTEPO TOGOGTO TMV TOMTIMV VO YNOIGEL LIEP TNG ATOYDPNONG.
Emunpdobeta, o peketnBovv ot mboveég eMNTOCEIS TOV B0 AVTIHETOTIGEL 1] YDOPOU AVTH KOONDGS
emiong kol or vworowmeg ywpes, kKpatn uéAn mc EE, and v emikeipevn amoywpnomn. Ot
eEeli&elg mov dadpapatifovral Ta terevtaio ypdvia eyeipovv TANO®PO EPOTNUATOV Y10 TO Tl
péaletl yevésBan pe v Evopévn Evpomn. Ev katakeidt, ot kivduvoroyieg mepi g apyng tov
téhovg ¢ Evoong mpoBdAiloviatl 6A0 Kot eviovoTepa.

Xmv emoduevn evotnta. 0o TOPOLCIHGTOVV TOL GUUTEPACUOTO TOV  TPOAVAPEPHEVT®V
{TNUaTOV TOV HEAETOVVTOL.

H televtaio evomrta cuviotd tov emidoyo g doTpiPrg Kot HEPOG TNG APLEPMVETOL Yol TNV

TAPADEST) LEPIKDV EICYNGEMV Y10, LEALOVTIKT] £PEVVAL.

Avolkto MNavemniotruto Kumpou
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Kepaiaro 2
Avookonmnon Biploypaeiog

H gipnivn ko 1 otabepdtro amotélecav 10 TPOTO PHEANUA TOV OpapaTIoTOV TG Evpomaikng
‘Evoong (EE). Me v 16pvon g Evponaikng Owovopkng Kowomrtog (EOK), to 1957,
d00nKe 10 Evavopa Yoo TNV avamtuén kot v gonuepia. [dwaitepn onuocio, amotelel 10 Yeyovog
o1l 01 Adyot ot omoiot wOncav v kdbe yopa Eeymprotd mpog oty €vtaén g omv EE egivan
dwpopetikoi. Ot Adyor avtoi umopodv vo dtokplodv o€ OIKOVOUIKOVS, OUVVTIKOVS KOt
ToAMTIKOUG. H dtapopeTikdTTo HETOED TOV YOPAOV, O GVIGOG OVIOYOVIGHOS Kol 1 TPOCPOTN
YPNLOTOTIOTOTIKY Kpiom Tov 2008 dvoyépave to dpapa g EE emoépovtag oAéBpieg cuvémeteg
OTNV TOMTIKY] 0AAQ KUPI®MG GTNV OIKOVOUKT] 100PPOTTIN TG KOWOTNTOC.

H obyypovn PipAoypagio eotialel kvpiog oty owovoulky kpion kot ota {NTNUOTO TOL
avakvrtovy omd avtr. [ToAlol owovopkol avoAvtég peretodv €d®d Kot po dgkaetion v
TPOCOUTN  XPNUOTOTIOTOTIKY  Kpion, mov éminge «kor omodvvipuwoe v Evpdmn
wpocolopifovtag Tig advuvapieg mov mapovsiole 6T0 GHVOAO TNG Kol YEVIKA TOVG AGYOLS Y10l TOVG
omoiovg Nrav vl oty Kkpion avtn. [Tapdiinia, avalnTmOnKoy TPOTOL AVIIUETOTIONS TNG
OWKOVOLKTG Kpiong kabmg Kot puéhodot emavekkivnong g owkovopiag. To kowd voucua mov
vioBetOnke oV evpOlOVN VITOGYOTAV OIKOVOUIKT OVATTLEN Kot 160TNTO LETAE) TOV YOPDV,
yeyovog mov kotappipdnke katd v owovopkn Kpion. Ot mePLoGOTEPOL OIKOVOUIKOL
TopaTNPNTEG, OTMC Yo Tapadetypa o Moravesik (2016), emppintovy evBiveg 6T0 KOO VOLUGHLO
Yo TV OLGYEPN OKOVOWMIKY KOoTdotaon mov Ppiockovior apkeTtés ympes ™S €vpmldvIG.
Zopeova pe tov Xatlnydkn (2007), ot evpomaikés xdpeg Tov VOTou HeTd TV vioBETnon Tov
EVPOVOLUGHOTOG EMESEIEAV ONUOCIOVOIKT ovELOVVOTNTO ONUIOLPYDVTOS TEPAGTIO EAAEILATO
Kol VYNAO dnuocto ypéoc. Me v mapépPacn tov d1eBvoig voutopatikov tapeiov (ANT) ko
¢ EBuvpomnaikng Kevipwkng TpaneCog (EKT) amotpdmnke m ypeokomion ywpov He HEYAAO
dnpoctovopkd ypéoc. Or Krugman (1998) ko Nissan (2015) vroomnpilovv 61t to ANT

arotedel avapeifora éva Beoud mov mpokoiel vroveg avtidpdosets. A@evac, peydan pepido

Avolkto MNavemniotruto Kumpou
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gpevvntav vrootnpilel 6Tt to ANT cvvietd avandomacto Beopd T Taykosuiog owovouiog.
Agetépov, GAlot tdocovior kKatd tov ANT ko yapoktnpilovov avtd 10 Oeopd ®g pn
OmoTELECUOTIKO VIootnpiloviag 0Tt amotedel unyoviopd mOwkov kivdvvov (International
financial institutions advisory commission, 2000 - Global exchange 2015). XOpowva pe tov
Gareth Harding n Evpomn Bpioketon avapeso o€ poe TputAny Kpion OTOKOAOVUEVY] ©C
VOUGUOTIKY, ONUOGLOVOMKY Kot  moMtikn. Ev  kataxAeidy, oamd 710 Efomooua g
YPNUOTOTIOTOTIKNG Kpiong tov 2008 wor petd, o Adams (2013) efetdler ta yeyovota mov
StdpapatiCovtal to. omoio dSNUOVPYOLV TVEDHA ATOUG1000E10G YOP® OO TO EVPOTUIKO OPOLLLOL.
To gupomaiKd volPEPOV TEPIGTPEPETAL YOP® AT TO EAANVIKO YPpEOC, TNV avENoM TG avepyiag
omv loravia, ™ Feppovikn vopopotikn adtedraio, v advvatn tadkn dtakvBEpynon, v
avénon tov Bpetavikol eupmOKENTIKIGHOD OAAG KOl TNV EVOEYOUEVT] KATAPPEVGT TOL KOWVOL
VOUIGHOTOC.

H ovyypovn PBiproypapio eivor ehmig og mpog tig akpiPei emmntdoelc mov Bo empépel n
¢€0do¢ tov Hvopévov Baotleiov and v EE. [ToAhoi avaivtég vrootnpilovv 6Tt avapéveTot vo
Qépel eMmAOKEC TOGO oty 101 T YOpo 660 Kot oty vorowtn Evpomn. O Pothier (2016)
vrnootpiler 6Tt 10 Hvouévo Boaociiewo dSwdpopotiler onuoviikd polo 6TO0 EVPOTAIKO
OWKOVOKO GUGTNUA 0oV amoterel Tov kevipkd Gfova oe Tpamelikéc dpacTnplodtTTES, Ot
omoieg dtevepyodvionl amd HeYAAES evpOTAikEG TpAmeles Kol TAPAAANAL eKAaUPAvVETOL MG M
KOpla €l0000¢ 6TV ayopd, ®¢ Un eVpoTOiKd Kepaiato. Xoppova pe to Center of economic
performance tov Aovdivov, vroroyiletal 6tL 1 amoywpnon tov Hvouévov Bactieiov and v
EE Oa odnynoet oe peimon tov ec6dwv yopw oto 1,3% kot 2,6% emocing. Apketol avaivtéc,
omwg o Avipibvo Mmnoldéve (2016), vrmootpiCovv 0Tt pe v amoydpnon tov Hvopévov
Boaowieiov and tv EE dev Ba diotdoovv Kot GALES YDpeg, Vo omoy®pnoovy gite amd v
evpwlmvn gite and v EE arodvvapmvovrtag to Evporaikod dpapa.

H mapovca d1atpir] anofAénel oty Tepautépm S1EPELVNOT TOV ALTIOV TOL 001 YNOAV OPKETEC
yopes e EE oe duopevn owovopiky] KatdoTtacn ouykpivoviog tnv otkovopkn Béom twv
KPOTOV HeADV evtdg kol ekTOg TG evpwldvne. H mpokeévn épevva eotidlel oty mepintmon
¢ Bpetaviag ko v emkeipevn amoywpnon g and v EE avadsuvoovtog tovg Adyoug yia
tovg omoiovg to Hvopévo Bacidelo embBopel va Ppebei exktog EE kot mapdAinia katadeikviel

TOVG TOAVOVG KvdHvoug mov gykvpovel to Brexit yia tnv evpomaikn oucovopia.

Avolkto MNavemniotruto Kumpou
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Keparoro 3
Ocopntiko Yropabpo

3. 1 Evponaiky 'Evoon

3. 1.1 H idpvon ¢ Evporaikig Evoong

Meta ™ AMén tov B’ Taykoopiov TToAépov, to 1945, o1 cuvOnkeg mov emikpotovoay Yo TV
ympard Nrepo NTav dvopeveic. H Eupdnn amotedovoe o KatesTpapévn Nreypo 0mov Kuplo
HEANLLOL TNG NTOV VO ETOVANDGEL TIG TPOSPATEG TANYES TOL TOAEHOL. H avdykn yio amotponn
UEALOVTIKAOV GUYKPOVGEMVY Kol 1 €£0GPAAIGN TNG EPNVNG, OE GLVOLOGUO LE TNV EMITEVLEN TG
OIKOVOUIKNG OVATTLUENG Kol EVNUEPING GLVIGTOVGOV TOLG GTOYXOVG OANG TG Mmeipov. Tnv
nepiodo ekeivn, 0 Zav Mové ! Saxnpocce 611, Ta kpdTn oy ToAD pikpd yio. Vo, Hropovy vo.
gyyonBobv epnvn, mpdodo kail sumuepio. H opoomovdioky cvvepyacio mpofaArdtav g
EMTOKTIKY ovayKkn. Etol Aowodv, yio mpot @opd, mpowbeitar Eviova n embouio yoo o
gvomomuévn Evpann, «tig Hvouéveg moMrteieg Evpodmney.

O 10te VIoVPYOG eEwTepikdv Poumép Zovpav P! evotepviotnie Ty dmoyn tov Zav Mové kat
o115 9 Mduov 1950 mpdteve, oe TPOTO GTAJO, TNV GLVEVMOOT] TOV BLOUNXAVIOV TOV dvBpaka
Kot xdAvPa, g Avtikng Evpomne. H amdpoaon ovty odnynoe omn ompuovpyio g
Evponaikng Kowvomtag AvBpaxa kot Xaivpa (EKAX) otig 18 Ampidiov 1951, péow g
ocuvOnkng tov Ilapioov, pe v ovuPorn €61 kpatdv perwv: g FoAlia, g AvTIKNG
['eppaviog, Tov Belyiov, ¢ Italiog, Tov Kdtom yopdv kot Tov AovEepfovpyov. Zouemva, pe
toug Wpvtég g EKAX, oavty m evomoinon OBo omékAele omolesONmoTe HEAAOVTIKEG
ocvykpovcels. Tov Mdptio tov 1957 vroypdonke amd t1g €51 xdpeg N cvvOnk” ¢ Pdung,
omoia TpoéPAene T dnpovpyia s Evponaikng Owovopkng Kowdmntog, amokarodpevng
o¢ EOK, mov otdyeve oy e£dAetyn GUVOALOYUATIKOV EUTOSIOV LE OTDTEPO GKOTO L0l
eviaio ayopd ayafdv Kot VINPECIOV ATAUAAAYUEVT OO dOCLOVG KOl GUVOALYLOTUKE,

'O Zav Mové(1888-1979), frav T'éAlog otkovoptkds kot ToMTIKOC GOUBOLAOC Kot apIEPOCE
neyaio pépog g Long tov oty Evpomaikn olokAnpmon

21 Poumep Todpav,(1886-1963)- TGALOC, TOMTIKOC ,VOLIKOS Kol VITOVPYOC EEMTEPIKMY , &vag omd
TOVG TPWTEPYATEG TNG Evpomaikic olokAnpmong.
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eumdo. Me ) ovyydvevon towv dvo Kowottov s EOK xat EKAX to 1967
onuovpynonke n Evponaikn Enttponn, to Evponaikd Zvppoviio kot KotvofovAto.

To 1973 gvidyOnkav otv Evponaikn Kowdtta (EK) n Aavia, n IpAavdia ko 1o Hvopévo
Boaoileo. AxorlovOnoe to 1981 n EAAGda ko to 1986 n [Moptroyoria ko 1 Iomavia. Tov
dePBpovdapro tov 1986 vroypdonke and ta tote PEAN g EK 1 Eviaia Evponaiky IIpaén pe
otdY0 TN onuovpyio pog eviaiog ayopdg omov Ba eacpdile v ehevbepn odlaxivnon
avapeca omv Evponaikn Kowomra. Ot duokoAieg mov mapousldomnkay GYETIKA HE TNV
elevbepn ayopd otnv EE nrov évtoves. H dmop&n Sw@dpmv VOUISHATOV Kot 1 Un
oTafepOTNTO OTIS GLUVOAAXYLOTIKES IGOTYUIEG TPOKAAOVCE QVENUEVO KOGTOG OVALEGO GTIG

GUVOALOYEG TV KPOTAV LEADV.

Opuodpevo amd to mwpoavapepBévia yeyovota, 1o 1988 10 Evpomaikdé Zvupoviio
dnuiovpynoe wio emitpony) pe mpoedpevov tov Zak Ntehop M o6mov Oa peletovse v
owovopkn Kot vopuspotiky évoon (ONE). H emitponn) avty, 1o 1989, katébece pia éxbeon
OV OTOYXEVE OTNV TANPN OMEAELOEPMOT KIVICEMS KEQOAQIWV, OTNV OAOKANPWOON TV
YPNUOTOOIKOVOUIKADV OyOopdV KOl OTNV oTafepdTNTO TOV GLVOALAYUOTIKOV GOTIOV
Slpécov €vOg KOowoL gvpomaikod vopiopatog ereyyopevov and v Evpomaiky Kevipum
Tpanela. Me Baon v ékbeon avtn yneiotke n Tpitn KOTA GEPA cLVONKT, To AgkéuPplo
tov 1991, 610 Mdaotpy g OAlovdiog 6Tov Tpe Kol TV ovopacio XvvOnkn Mdaactpiy 1
oA XovOnkn g Evponaikng ‘Evoong. H cuvOnkn ténke oe epapuoyr tov Noépupplo
tov 1993 xou ewonyoye KouvotoOpeg ovvepyaoieg ovAapeso oto kKpdtn HEAN TOGO Of
OKOVOUKO, TOAMTIKO 0G0 KOl 6€ KOwmvikd eminedo. H cuviikn tov Mdaaotpiy dwkateydtav
and 1o TveELUO TOV €AgLOEPOL avTAYOVIoUOD Kol VTooTNple TIG Téooepelg ehevbepies.
Avlueca oe avtég ocopmeptloppavotav n erebBepn dwokiviion Kepaioiov pe cKoOmod TNV
avénon tov kepdav, 1 ehevBepn drakivnon ayabov evtog e EE yopic v dmapén dacumv,
N €levbepla mopoyng vanpecidV Kot TEAOG 1 ehevbepion otV HETOKIVIOT TPOCOTM®V.
Andtepog okomdg TG ovvOnKkng Ntav 1 €£00QAAMON OTOOEPNG OKOVOUIKNG KoLl N

TANOwPIoTIKNG avanTuéng pe cuvenakoAovho TV dvodo Tov PloTikoD ETITESOL.

' Zax Ntedop (1925) T'ddhog moltikog , mpoedpog e Evpomaikig smtpomic(1985-1995)
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3.1.2 Evpolow

ZNUOVTIKOTOTO PO GTNV EVPOTATKY OAOKANP®OT OTOTEAESE M LIOBETNON €VOG eviaiov
guponaikob vopiopatog. To 1999 gykavidotnke to eviaio vopucua (evpd) g Evpdnng kot
puéxpt onuepa amotedet emionpo vopopa ywo 19 and ta 27 miéov kpdatn péin g EE. H
peTapaomn og Kovd EVPOTAIKO VOLUGHA OAOKANpwVOTAY o€ Tpia otddta. [IpdTov, Ao Ta
Kpatn péAN evtdocovy to vopucsua tovg oto Evpomnaikd Nopwopatikd Tapeio (ENT) xon
yivetow @ikt mn eiedBepn daxivnon kepalaiwv. Agvtepov, mANpoLVTol TO. AgyOUEVQ
«Kpumpia Z0yKAon oy, 6mov mpénet O To KPATN WEAT VO, GLYKAIVOLV TTPOG GLUYKEKPIULEVOLG
OIKOVOUIKOUG  OEIKTEG Ylo Vo piopovv va eviayBovv otnv Owkovouikn kot NOMGUHOTIKN
‘Evoon (ONE). Zvykekpiéva, 1o ONpoctovopko Ealetppo kKabe yopog, perovg, ts ONE dev
npénetl vo vrepPaivel to 3% tov AkaBdpiotov gyymprov mpoidviog (AEID) evod to dnuodcio
xpéog mpémel va etvor pikpotepo amd 1o 60% tov AEIL [HoapdAinia, o puBudc nAnbmpiopod
dev mpoPAémetar va Eemepvd Tic 1,5 povadeg kot to pokpompOBecuo ETITOKIL VO NV
AMOKAIVOUV TEPIGGOTEPO MO 2 HOVAdES Omd TOV WHEGO OPO TOV TPUDV YOPOV TOV
TaPoLGLALoVVY TIG KOADTEPES EMOOCELS GTOVG TOUEIS avToVg. Emmpocheta, 1 cuvoriaypotiky
wooTia ¢ kabe yopag péEAog emParreton va Bpioketal vidg Tov opiov dtakdHAvVONS Yo
TovAdyoToV dvo £tn. Tpitov, oG emdUEVO 0TAd10 amoTédece 1 Aettovpyio TG Evpomaikng
Kevtpumg Tpamelag pe otoéyo ™ 6100epdTNTO TILOV KO AUETAKANTOV IGOTYOV OOUEGOV

H10G eVIOH0G VOUIGHOTIKNG TTOALTIKTG.

Avapgipora, n évtagn pog xdpog oty evpoldvn EMPEPEL OPKETE TAEOVEKTHHOTA, TOGO
OWKOVOUKE 000 Kot TOALTIKE. AvEdveton 1 aicOnomn g evotnTog LETOED TOV YOPDOV UEADY
Kol TO KOO vOUIoHa YiveTal 1oyvupoTepo otV moyKoouo owkovopio. H daxivnon ayabov
KOl DINPECLOV Yivetal €VKOAOTEPN KAB®G TO KOGTOC €lvol PEIOUEVO AGY® TNG AmOVGiog
UETOTPOTNG GLVOALAYHOTOS. O aviayoviopuog yivetar evtovotepog amd tnv vmapén Tov
KOWOU VOUIGUOTOG, Ol EMEVOVCELS eVioyLovTal Kot Kat' eméktaotn avéaveror to AEIT tov
YOPpOV. Q6TOG0, 1 VI0BETNON TOV EVPOTATKOL VOUICUATOS ETPAAAEL TOVTOYPOVO OPKETOVG
TEPLOPIoUOVS oTa Kpdtn PEAN. To onuaviikdtepo petovékTnua eivatl 6Tt Ta Kpdn PEAN TG
eupol®YNG 0eV UITOPOLV VO OLGKOVV OIKN] TOLG VOUIGHOTIKY] TOATIKY avtifeta, vrevbovn
yUawtd givon 1 Evponaikn Kevrpwn Tpanela, n onoio aokel eviaio VOLIGUOTIKY TOATIKT GE
oA mv evpwldvn. H vioBémmon Kowng VOUIoUATIKAG TOMTIKAG O0ev &ival TAvToTE

OTOTEAECLATIKT AOY® TNG OUKOVOUIKTG aVICOTNTAG LETAED TV KPOTAOV LEADV.
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e mepintwon mov €va kpdtog pelog embupel va amoywpnost and v Evpoldvn Ba mpénet
va mpofel omv £€kdoon Owol Tng VOUICHOTOG Kol OTN) GUVEXEWL VO EMLYEPNCEL TNV
amooHvoeon Tov and To evp®. H dadikacio avtr ypetdleTor TovAdy 1oTOV £va £T0C KOl OEV
glval eDKOAN agoV Bo mpémel va emavacyedlaotel 1o Tpamelikd ¢ cvoTnua KaBMOG Kot T
GLGTNLATO TANPOUOV OGTE VO LTOPOVV VAL AELTOVPYOLV LLE TO VEO VOLIGLLA.

2tov Mo KAT® mivoko Topovstdloviol Katd oAQAPNTIK) GEPE Ol YOPES Ol ONOLEg

eviayOnkav otv EE kaBhg kot ot ydpec mov mpoydpnoav oty viohETon Tov Kowvov

VOLUGHOTOG .

XQPA ETOZ ENTA=ZHZ ZTHN EE ETOZ ENTA=HZ ZTHN

EYPQZQNH

AucTtpia 1 lavouapiou 1995 1 lavouapiou 1999
BéAylo 1 lavouapiou 1958 1 lavouapiou 1999
BouAyapia 1 lavouapiouv 2007
FoaAAia 1 lavouapiou 1958 1 lavouapiou 1999
Feppavia 1 lavouapiouv 1958 1 lavouapiov 1999
Aavia 1 lavouopiouv 1973
EAAGSa 1 lavouapiouv 1981 1 lavouapiov 2001
EcBovia 1 lavouapiouv 2004 1 lavouapiouv 2011
Hvwpévo BaciAelo 1 lavouapiouv 1973
IpAavéia 1 lavouvapiou 1973 1 lavouapiou 1999
lonavia 1 lavouapiouv 1986 1 lavouapiov 1999
ItaAia 1 lavouapiou 1958 1 lavouapiou 1999
Kpoartia 1 louAiou 2013
KUmpog 1 Mdiiou 2004 1 lavouapiouv 2008
Kdatw Xwpeg 1 lavouapiouv 1958 1 lavouapiou 1999
Netovia 1 Mdiiou 2004 1 lavouapiou 2014
ABouvavia 1 Mdilou 2004 1 lavouapiouv 2015
NouéepBoupyo 1 lavouapiou 1958 1 lavouapiou 1999
MadAta 1 Mdailou 2004 1 lavouapiou 2008
Ouyyopia 1 Maiou 2004
MNoAwvia 1 Mdilou 2004
Noptoyalia 1 lavouapiou 1986 1 lavouapiou 1999
Poupavia 1 lavouapiouv 2007
T\oPBoakia 1 Maiou 2004 1 lavouapiou 2009
Z\oBevia 1 Maiiou 2004 1 lavouapiouv 2007
Zounbia 1 lavouvapiov 1995
To€xikn Anpokpartio 1 Mdiiou 2004
DwAavéia 1 lavouapiouv 1995 1 lavouvapiou 1999
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3.1.3 Evporaikn Kevrpu) Tpanela (EKT)

H Evponaikn Kevipin Tparela 180phOnke tov lodbvio tov 1998 ot amoteAet Beopd yio v
EE xabng sivor | tpamnela Tov peddv g eupoldvne. ZOpeovo Le T cuvinkn Mdoaotpuy, M
EKT eivor appodia omn dtapdraén kou dtotrpnon g otabepotnrag tov evpd. Emontedel to
TPamelIKO GUOTNUA TOV UEAD®Y TOV €VPM Kol EQUPUOLEL OIKOVOLIKT KOl VOMIGHOTIKY
TOALTIKT] TPOGOOKMVTAG OvATTLEN GtV owkovopia kot peiwon g avepylag. [Iposdiopiletl To
emtoklo pe 10 omoio Ba daverodotnoet Tig Tpameleg TG evp®I®YNG Kot TAPUAANAL EAEYYEL
TNV TPOGPOPA YPNUATOSC KOt TO EMINESO TANOWPIGHOV. ZTOYEVEL OTN SATHPNOT TNG IGOTLUING
TOV GLVOALOYLOTIKOV 1GOTIUAOV OOUEGOV TNG OLXEIPIONG CUVAAAAYUATIKGOV OmofepdTOv
KOl NG ayopdg M TMOANCNG VOUGUAT®OV 0Tav givan amapaitnto otnv gupmlovn. A&ilel va
onuewdel mog 1 EKT dwceorilel v enonteion TV YpNUATOTICTOTIKOV WOPVUATOV Kol
KEPAALAYOPADV OO TIG EOVIKES 0pYEG KOL TNV OUOAT AEITOLPYIC TV GUOTNUATOV TANPOUDYV.
Eminpoofeta, mopéyer €£0v61000TN0T 0TI KEVTIPIKES Tpdmeleg TG evpml®dVNG Yoo £€K300M
YOPTOVOUIGUATOV TOV evp®. EmumAéov, mapakoiovbel Tig Tipég kot aloAoyel Tovg KvoHvoug
mov gALoyevoLvV Yoo TV otafepotnta tev Tipdv. I'evikd n EKT pepyva yoo v acedieia

KOl TNV OIKOVOULKT] OVAKOUWYT TOV EVPOTATKOV TPAneiko) GLGTNLOTOG.

3.2 Evponaikog Mnyoviopog Xtafepotntog (ESM)

O Evponaikég Mnyaviopds Xrabepdtrag Exet tebel oe epappoyn amd to 2012, pe Bdon 1o
AovEepPovpyo kot amoterel TPOYpOLLO XPNUOTOOOTNONG, GTNPIENG, VIO HopPN daveEi®V oTa
19 kpdtn péAn g evpwlovng. O ESM pe v mdAnon opordywv, daveileton amd TIg
APNUATOTIGTOTIKEG ayopEc. Ot xpeg ol onoieg cuvelspEépovy oto tapeio tov ESM €yovv
dwaiopa vo Aappavovv uépopa. H péyiom davelodotikn tov kavdtra avépyetor ota S00
o0 evpmd. H ypnuatikr Ponbeia mov pmopel va mapéyer o opyaviopog eivon n amevbeiog
YPNUOTOOATNOT TOV KVPEPVICEMV TV YOPAOV, VO 0YOPAGEL KPUTIKE OUOAOYA OO TIC YDPES
aAAd kol vo vroomnpiter tpdmelec. H daveloddtmmon mpayportomoleitor vwd  Opovg
SLTPOYUATEDCE®V Y10, KAOE KpATOG HEAOG avAAoya LE TN Hopen davelnddtnone. To mpdto
npdypappo and tov ESM apopovce v daveloddtnon g loraviag mpog evovvauwon twov

TpoameldV NG,
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3.3 AweOviig Nopopatiko Tapeio (ANT)

To d1eBvéc vopopatikd tapeio amotedel évav opyavioud mov Wpvdnke to Aekéupplo tov
1945 xotdmv G cLVOLAGKEYNG KOl TG GLUVEVVONGNG TOV CAPAVIN TEVIE KPOUTOV UEADV,
otV mepoyn Bretton Woods tov H.IT.A. To ANT ypnuatodoteital ond to 188 kpdtn péin
omov KAaBe Kpdrog pmopel va davewotel etmoimg, amd to ANT, 200% tov mocov mov
ocuvelopépel kor 600% oe efaipeteg mepmTOGES G mEPIOOO UM OKOVOUIKNG Kpionc.
Andtepog okondg g onpovpyiog tov ANT, ftav 11 Gvodog Tov PloTikol emmédon U TNV
avamTuén TG moyKOoUog owovopiag, 1 omoia petd tov B' maykdopo moéAepo Ppébrnie
OVTILETOT HE TO QAWVOUEVO TOL VIEPTANO®PIGUO KOl TOV £VIOVOV OAAAYOV TOV
GUVOAAQYUOTIKGOV  IGOTIUIDV. ZVUEOVAONKE 1 €QApHOYN TOL GLOTAUATOS oTafepN|g
GUVOALOYUOTIKNG 1G0TIHOG e GTOYXO TN OGPAAIGT]) OLOADY GLVOALXY®DV KANOCTOVTOS TO
doldplo ¢ mapepuPatikd vopopo petald tov kpatdv tov Hvopévov EOvav. To ANT
emumpel  owovopkég  eEedifelg kol mOopEYEL TOMTIKEG GLUPBOVAEG TPOG  OmMOPLYN
YPNUOTOTIOTOTIK®OV Kpicemv. Zopewva pe to Apbpo 1, g cvppaviag, ot Kupidtepol 6ToOYOL
tov ANT elvar va mpowbOfcel TNV VOLUGUATIKY] GUVEPYOGiO C€ TAYKOOUO €mimedo, va
OLELKOAVVEL TNV EMEKTOCT] KOl TNV 160ppomio. Tov O1eBvovg eumopiov, vo mpowbBncel
CLUVOALOYUATIKY] oTofepdtnTa, TN OTHPIEN €VOG EVEMKTOV GLOTHLOTOS TANPOUDV KOl VO
TOPEYEL YPNUATIKT] LTOCTNPIEN SOUECOV TPOYPAUUATOV MTOTNTOG OTO KpAtn UEAN 7oV

ToPoVc1Alovy EAAEUO 6TO 160LVY10 TANPOUOV.

3.4 XpnuotomoTOTIKN Kpion

H mpoécopatn ypnuatomctotikn kpion mov Eféomace 10 2007 otig HILA amotelel v
HEYOADTEPT] OWKOVOIKY Kpion mov €xel onuelwbel petd amd to «kpay» Tov 29°. Tnv
televtaion OEKOETIO, TPOEKLYAV OPKETEG KPOTIKOTOWOELS YPNUOTOTIGTOTIKAOV 1OpVUATOV
peYAANC euPELELOC, GLYXOVEVCELS OAAG KOl KOTAPPEVCELS ETOLPEIDV, OO TV ETEVOVTIKMV
kohoooav g Wall Street, Lehman Brothers, Bear Sterns kot Merrill Lynch. IIpotapywkn
a1tio TG TaYKOGHLOG XPNUATOTIGTOTIKNG KPIoMG OMOTEAEGAV T TOPEy®YO LYNAOD KIVdHVOU
Aeyduevo ¢ «toikd» moapdywyo Tto omoio. e£kd0Onkav omd Tpamelec toov H.ILA g
oteyaoTikd ddvewa. O tpaneleg EEpuyav amd TOV TAPAOOGIHKO POAO TOL OlOUEGOANPNTA
petalh TOV  TAEOVACUOTIKOV KOl  EAAEUUATIKOV — HovAdwv. Avalntovtag TpoOmovg

10
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KEPOOOKOTIOG, TPOYMPOVLGAV GE TITAOTOINGN TOV GTEYUSTIKMOV OOVEIOV KOl YEVIKA TOV
APNUOTOOOTHCEDV TOVGC. ANANOT, UETETPENMAV TO OTEYUOTIKA OGVEWD GE SLOTPOYUOTEDGILLN
opoAdya, ta omoia epdvtiay va e€acpaiilovv vynin Pabuoroyio and oikovg a&loAdynomg.
2N OLVEYELD, TOL TOAOVCOV ®OC TMIOTOTIKA TOPdywyo oty ayopd, ocvvibwe oe GAAEG
Tpaneleg, LETAPEPOVTOS TOVTOYPOVA TIGTOTIKO KIVOLVO.

H davtinon davewkdv kepoloiov omd TV TAOANGCY TOV TIOTOTIKOV TOPAYDYOV
YPNOLOTOLOVVTAV Y10 YOPNYNoN Oavei®V Ta omoia peTd Tpoxwpovoav oM Ge TITAOTOINGN
kot toinon. H dwdwkacio avt) cvveyilldtav pe amotélecpo vo onpovpyndei n Aeyduevn
«PoVoKO» OTEYASTIKOV Odaveimv. A&woonueioto elvar 10 yeyovog o611 M avaroyio
VIOYPEMGEMY TPOG 1010 KEPAALD, TOV YPNUOTOTICTOTIKOV 1WpLHATOV atd 9 mpog 1
katéAnge oe 19 mpog 1 kot o€ pepucéc mepintwoelg vo, yiveton 30 mpog 1 pe peydin éxbeon oe
YPNUOTOOOTIKO Kivouvo. H aAdylomn yopnynorn OTeYuoTIKOV OaVEIDV ayvomdVIog TOV
TOTOMTTIKO KIvOUVO, 00NYNGE GTNV LAEPTPOCPOPA KOATOIKIDV LE GLVETAKOAOLOO TNV
peimon g aio Toug o onueio 6mov ot daveloANTTeg Tapovsiolay UNOEVIKN 1 akoOuUN Kol
apvntikn Kabapn 0éom. Meyddo m0c0oTd TV dOVEILOUEVOVY, LUE TNV TTOCT TOV TIUAOV TOV
aKWVTOV dgv giye mAEOV KIVITPO VO ATOTANPOVEL TOGO TOVG TOKOVUG OGO KOl TO OAVELO.
Tavtdypova N adENGCT TOV EMTOKIOV TPOKAAEGE AOVLVALIO ATOTANPMOUNG TOV GTEYOCTIKOV
davelov petmpévng eEacOIAoNS, 0dNYOVTIOS GTN TOANGCT TOV OKWNATOV € TOAD YOUNAESG
Tipés. To yeyovdg autd emPdpuve Kot TOVS KATOYOVG TITAOTOUUEVOV GTEYAGTIKAOV dOVEI®MV Ot
omoiotl 0ev eKAGUPavaY TOLG TOKOVG KoL TO KEPAAMLL TTOL TOLG AVAAOYoVGaV. AvTd 001 YNCE
otV ueiwon ¢ Pabuoioyiog kot vrotipunon e o&log TV ETUPIKOV OUOAOY®V, UE
ocuvenakolovfo TV ovénomn TV EMTOKIOV TOVG OdNYOVTAG TOAAL YPNUOTOTICTOTIK
WPOLOTO GE KOTAPPELON).

H éMetyn peuotdtntog Kot EUTIGTOGVVIG TPOG TO YPNUATOTICTOTIKA WOPVUATO ONUOVPYNCE
TpomelIKN Kol KOT' EMEKTOCT YPNUATICTNPLOKY KPIoN, EMPEPOVTAG VPECT GTNV TPAYLUOTIKN
owovopia. 'Etol mapatnpnbnke cvppikvoon oty owkovopia, apvnrikoi pvBuol avamntuéng
AOyo G peiwong G ayopoaoTikng OOVOUNG kol Kot' eméktacn g katoviilmons. Ta
OMUoOclo £6000 TV YOPOV HEWOOINKAY VA TO OMNUOGIOVOUIKO EAAELUIO KOL YEVIKOTEPO TO

YPEOG LG YDPOG O1ELPVLVONKE.
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3.4.1 H Xpnporomototiki Kpion otnv Evporaikng Evoon

H ypnuotomototikny kpion dev dpynoe va ntAnéel v Evpdnn. H tpdtn yopa mov déytnke
peydro ktomnua rav n lodavdio, Adym g tpomelikng £kBeong g ota «to&ikd» opoOLOYO.
Ov 1peig peyorvtepeg tpameleg Glitnir, Kaupthing wor Landsbanki tg Ichavdiag,
katéppevoayv. H kpion oe apyikny edon Eninée ta ypnuoatomototikd wpouata. Ot tpdmeleg
TOV YOPAOV 01 OTOIEG NTOV GLYKPLTIKE EVTOVOTEPA dLAGLVIESEUEVES LE TO TPAmeElIKO GVOTN LA
tov HIIA, onwg Ipiavdia, Teppovio kot Hvopévo Bacikeo minynkav mepiocdtepo.
[Mapovcidotke peiwon tov OeBvolg eumopiov kol TV ETEVIVCEDV, VYNAL TOCOCTA
avepylog kol £vova emimedo amonmANOmPIGHOD. APKETEG OIKOVOLUKA OVETTUYUEVES YDPES TNG
Evpdnng pe miovola amobépota omv Kotoyn tovg kabvotépnoav tnv kpion. Avribeta,
YOPES pe dMnuooto EXheypo, 6nwg 1 EALGSa Bpédnkay avTipétoneg e v ¥pNUOTOTICTMOTIKN
Kkpion vopitepa. H Gvodog tov emtokiov mpokdiese TANYUO OTOVG OQVEIOATTEG, GTIG
UIKpoL peyéBovug emyelpnoelg ko yevikodtepa otnv ayopd. Ot palikés anocvpoelg KatadeTmv
KaBdg Kol o1 PETOKWNOES Kotafécemv VIO HOPEY] ¥pLooD NTaV £VIOVEG QPEPVOVTOG
OPUUOTIKEG EMTTOGELS 6TO TPATElIKO GVLGTNUA. [0 TNV ATOTPOTY] TTAOYEVONG APKETEG YDPES
¢ EE 1é0nkov vo v enonteio g Tpdkac!! oe cuvdvacud pe tv €papproyn otkovoutk®v
petoppvbuicemv Kot pETPOV MTOTNTOG, OWUECOVL €VOG UVNUOVIKOU GLpPBoAaiov yio
otabepomoinon g owkovopiag. Ta pétpa MtdTTOG TOL EMPANONKAY GE YDPES OPopovTaY
NV eMitevén g avENoNg TOV KPATIKOV £600®V KOl TOVTOXPOVY] UEIDON TOV OATOvVOV,
OLOUEGOVL WOIMTIKOTOMGELS OPYAVICU®V, petappuiuicemv otnv ayopd epyoaciog, peimon
ocuvta&emv kot Lebdv dNUOcIOV VTOAMA®Y, avénorn eoporoyiog kabmg kol eEmoewv. H
TPOTN YOPa TOL Ppédnie avIHETONN e Ta okANpd pétpa g Tpdikag Nroav n EAAGSa kot 1
Iphavdia to 2010, axorovBwc 1 TToptoyario o 2011 xo np Kompog to 2013.

1 , , , Az , , . , , , , , ,
[ ‘Tp()u(a glvar Pdown AéEn kot onuaivel «n duo&o mov v cépvouvve Tpiae aloyow. Eivor Oeopdc ympig
ebvikdmra kKo amotereiton and v Evponaiky Evoon, v Evponaiky| Kevipwn tpdmelo kot 1o Aebvég
Nouwopotikd Topeio. IMapéyer PoBuiler owovoukd eheyktikd kot SoknTikd Oféuato pe TNV EQAPUOYN

TPOYPOUUATOV ATOTNTOGS.

12
Avolkto MNavemniotruto Kumpou



MeTamtuxLlako otnv Tpamellkr Kol XpnUatooLlkovouLkn Aloiknon

3.4.2 Ov yopes Tov Notov

H owovopkn avicoppomioo petald Popelog kot votag Evpodmng €xet  amotedéost
emavelnuuéva Béua mpog cvlntnon wiaitepa v mEPI000 TNG YPNUATOTICTMOTIKNG KPIoTg
tov 2008, 6mov N emidpac TG NTAV SPOPETIKN OTIC YOPES TOL Boppd amd 0Tl 6TIG YDPES
tov NOotov. Me v v1oBETNON TOL EVPM MG KOOV VOUICUATOC, YOPES TOV Ppickoviol 6To
voto tunua g Evpdnng amoteloboav eAAEUUOTIKES HLOVADES KOL 1) OLKOVOpio TOVG O€
oyxéon He Tig mo Bopeteg ydpeg Ntav etoydtept. To 010T1Kd ¥pE0S TOV VOTI®OV YOPOV EKEIVN
™V TEPI0d0 NTOV HELOUEVO KOt 1] ToTOYXpOoVN BePondtnta TG Un VTOTIUNGNS TOL VOUIGHOTOG
KaB1oT0v0E TIC YMPES AVTEG EAKVOTIKEG TPOG OaveEISHO. Ol TAEOVOGUOTIKEG LOVAOES TTOV
Bpiokovtav otnv Bopeia Evponn mapovsiccav avénon tov epumopiov Adym TV EVKOAOTEP®OV
eCaymyadv mov glyav pe 10 Koo vopcpo. H gumopikn dtopopd petald Tov yopodv oavtov
odnynoe oty avénomn pevcotodTTOg HE cLvemakOAovBo N Oomuovpyio evog YAGHOTOG
emrokiov. H ypnuatomototikn kpion tov 2008 Bprike TiG YOPES TOL VOTOV GE PEIOVEKTIKN
0éom extolevovtag 1o ONUOGLo ¥pE0g Tovs og U Prociud eminedo kpivovtag amapaitnto v

EPOPLOYN AUECOV LETAPPLOUICEMY GTO GVOTNUO TOV YOPDV.

3.4.3 ®avopevo «Ntopvo» oty Evpolovn

Kotd 10 Eéomacpa g ypnuotomiototikig kpiong tov 2008 o1 OmoEg MGTOCEL, TOV
yivovtav Tpog TIG EAAEIUUOTIKEG OKOVOUIEG TNG EVPOIMOVNG SOKOTNKAY LLE OTOTEAEGLO VO
NV €ivor QKT 1 OVOYPNUATOIOTNGN TOV XPEOVS TV EAALEIUUOTIKOV KPATOV. ATOTEAEGULO
aLTOL NTaV M oeONT pelmon Tov Bvikov 1000 patog 610 -5% Kat M tavtdypovn avEnon
0V pLOUOYL TOoV YpEovs 6To 10%. Ta onudda avtd delyvovv Tov SPOUO TPOG TNV YPEOKOTIA.
e avt ) 0éon Ppébnie n EALGSa 10 2010 6mov emPAndnkov avaykaoTikd okAnpd pétpa
AMtoTTOG mpog amopuyn ypeokomiag. H mepimtwon g EAAGOaG mpokdiece &vioveg
avnouvyieg yuo To LILOAOITO KPATN HEAN NG eVp®LMVNG. METpa MTOTNTAG EPAPUOGTNKOAV KoL
otV IpAavdia to 2010, oy Iloptoyoria 1o 2011, oty Kompo 2013, omv Iomavio kot
[toAia. Apyikd, dnuovpyndnkav €vioves avnovyieg ek LEPOVS TOAADY OIKOVOLOAOY®V Kot
TOMTIKOV 0Tt 1) Topeia g EALGdac Ba mapéoepve ko dAAa kpdtn HEAN, TG evpwldvng, ue
avénuévo onuocto ypéos. H ameld tov @aivopevov «vtopvoy mpog 10 Evpomaikd
owkodounua, wdnoe tov tpdedpo ™ EKT k. Mdapio N1pdykt oe o mpoonddeia didlomong

¢ Itodiog kan Iomaviag dwapécov evog kavobpylov mpoypdupatog Apesmv NopoUATIKOV
13
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Yvvarroyov (OMT). Zopgpwva pe tov K. NTpdyKt, 0 unyavicpog St vuong TV ETLTOKIOV TNG
EKT ypewalétav dueon Peitioorn. To mpoypoppa Sdcmong OMT, kotéyoviog VOpky
vrootpEn, otoXeLE o1 PeATi®ON TOL OMNUOGIOVOUIKOD YPEOVS TOV YOPWOV KOl GTNV
TOVTOYPOVY] OMOKATAGTACT) TOV VYNA®V ETTOKI®V 7TOL KOAOOVTOV Vo TANPOGOLV Ol
emyepnoelg tov yopov. H emitevén avtdv tov otéyov ywotav pe v oyopd Kot T
otabepomoinon g a&iog peydiov aptBpov opordywv Itaiikng kot lomavikng mpoéievong.
Amotéhespa avtol NTaV 1 6TafEPOTOINGN TOV EMTOKI®V TOL OTTOi0l KAAOVVTIAV VO TANPOCOVV
®oTE va Yivel avaypnuatoddTnon tov xpéovg Toug. H epappoyn tov mpoypdupotoc Apesmv
Zuvoriaypoatik®v lcotyudv, edvnke Tpog oTyung Ott eiye Asttovpynoet apov 1 Itaiio Kot n
[omavio dev voypedONKay vo AdPovv okAnpd pétpa Mtdtrag and v Tpowka, aAld siyov
mv ovvatotnta vo emPAAovy ol 101EG oL YDPEG T dKE TOLG UETPO. ATOTNTOG TO OTOin
Bempovcav OtL propovoayv vo avieneEEABovy.

H dnpovpyia tov mpoypdupatog avtod emPpadvve tov puBud ahénong tov dnpodciov ypéovg,
OUmG ot yopeg €oe1&av OtL ypetdloviav peyalvtepn otpiEn aeod to €Bvikd €166

HELOVOTOV AOY® TOV UETPOV MTOTNTOC, EVOD TO YPE0G TAPEUEVE U PLdGIUO.

3.5 Hv. Booilero — Brexit

ATO TO apyIKA GTAOWO TNG ONUOVPYING TOV EVPOTAIKOL opduaTog, N Meydin Bpetavia
datnpovoe po. ovdétepn otdon. To 1957 n M. Bpetavia apvifnke va vmoypayetr
ovvOnkn ¢ Popung kot va yiver péhog g Evpomaikng Owovopkng Kowomrag (EOK).
Koabnhg av&avotav o puBuodg avantuéng g owovopiog, To 1961 1 M. Bpetavia eEéppace v
embBopia g va evtayfel ommv EOK. H évtaén g xopag otnv EOK dgv éyve tOTe 0modext)
agov o 'dAroc otpatnyds Zoph vie I'koll! doxnoe Béro mpog v M. Bpetavio Snldvovrog
ot ot Bpetavoli dtaxatéyovrar and aicOnua exBpdmrag mpog v vrdAourn Evpdmn kot 6t
TO OIKOVOUIKO TOVG GOoTNUA OeV Taiplale e TNV KON ayopd TV VITOAOIT®V £EL YOPOV TNG
EE. Iap’ 0Aeg T1g aviumapadioeic, n M. Bpetavia evracoetan tehkd otnv EOK to 1973 padli
pe ™ Ipravoia xor ™ Aovia. To 1975 ot M. Bpetavia owe&ayovior ekhoyég pe to
EMKPUTESTEPO KOO VO TPOYLLOTOTOLEL SNUOYN IO TPOG ATOYMPNOT TG YDPAG AT TNV

EOK. Mg mocoo16 mepinov 67% vrép tng mapoapovig, N M. Bpetavia cuveyilet va givon

yaph vie Tkod (1890-1970), Tédhog aéiopatikods, moltucdc. Emtéhece mpdedpoc g Todhiog
(1959-1956)
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uédoc mg EOK. Metd amd 10 ypoévia o Mk Povt!?! dniwoe 611 0o emdidéer v
amoydpnon ™ M. Bpetaviag and v EOK. 'Evtovec avtidpdoelg ekdnidbnkay kot amd
uépovg e Mépyxapetr Odtoept 10 1979, 1 omolo amartodoe Peimon TV GLVEIGPOPDY TG
Yopoag mpog TIC BpuvEéideg Adyom Ayng petopévov  emyopnynoewv. Ot évtoveg
avrmapabéostg peta&d g M. Bpetaviag kot g Evpdnng cvveyiommkav péypt to 1992,
omov 1 yopa amoywpnoe and 10 Evpomaikdé Nopwopatwd Xvommpo. H M. Bpetavia
TOPOATNPAOVIAG TNV OAUAT®ON 6Gvodo 1Tng owovouiog Tng, OWTHPNcE TO VOMGCHO TNG
(otepAiva) kat oev evtdyOnke moté oty evpwlmvn. To 2014, exAéyetal otig Evpwekloyég g
M. Bpetaviog og npdto koppa to gupoeoPikd Ukip. To Mdaw tov 2015 10 cvvinpntwod
koppo tov mpwbomovpyov NrteBivt Kdapepov kepdiler g PovAevtikég ekhoyég Ko
dopyovavel To dnuoyneiopa yio Brexit tov Iovvio tov 2016, é6mov 10 51,9% ynoioe viép
™G amoYMPNONG, TPOKOADVTASG TOVIKO OTNV gupomaikny ayopd. Ta ypovikd yeyovota
onAdvovv 0tL 1 oxéon ¢ M. Bpetaviag kot g Evpdnng ntav avékabev vmd apeiopimon

Kol ETIKPATOVGE TAVTOTE VA TVEVLO EVPMOOKENTIKIGHOV Kol appioriog wpog v EE.

21 Méuch dovt (1913-2010) Ayyhog ToMTIKOC, LEALOG TG OPIOTEPTIC TTEPVYAG TOV EPYATIKAV KAl [N
vrooTNPKTAG NG éviaéng otn EOK

3] Mépykapet Odtoep (1925-2013) . Emtédece mpwbumovpydc e Ayyiog 1o 1979 pe otdyo v
évodo NG oKovopiag
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Keparoro 4
Me0Ooooroyia

4.1 M£0odor ekmovnong g oratpipig

210 mopdv KeQAiato mopovcstdletol 1 peBodoroyio otnv omoia Ba Paciotel n ekndvnon g
SwTpns. Avageépovtar ot péBodot kot to gpyadeia o omoio. ypnoipomombnkay yw ™
GLAAOYN KO TN HEAETN TOV dedOUEVOV, KAOMG Kol TV €E0Y®YN TOV GUUTEPACUATOV. XTOYOG
QLTOV OTOTEAECE 1 OMAVINON TOV EPOTNUATOV 7OV TEOMKOV OTNV TOpovoa dTpipn.
Anradn, M Pwoywdmta TV Kpatodv pelov g Evponaikng ‘Evoong dwopécov g
TPOCEUTNG YPNUOTOTICTMOTIKNG KPIoNG KOl TS TO KOO vOGpo ennpedlel v Plocuotnta
TV Kpatov peadv s Evpolovne. EmmAéov, kaleiton va amoviioel 6To mmg EnnpedoTnKoy
01 Kup1dtePOl okovopkoi deikteg, Onwe to AEIL, to dnpociovopikd EAAELIO Ko TAEOVAC L,
T0 ONUOC10 YPE0C, 0 TANBWPIoUOG Kot avepyia 1660 otnv Evpwldvn 660 kat oto Kpdtn HEAN
g EE yevikotepa. TlapdAinAa, yivetor pio mTpoomdbelo. mPOGEYYIONG TOV OLTUOV TOV
odnynoav mtpog Vv £€£060 g Meyding Bpetaviag and v Evponaikn Evoon kabog kot tov
GUVETEL®V TOV THAVOV va em@épel N €£000¢ vt TOGO GV 1010 TNV ¥OPO 0G0 KAl GTNV

vroroun Evpom.

4.2 Xvlroyn kon alorldynon otoryEimy

H mpoonéBeia amdvinong tov gpotmudtov mov Béter n moapovoa dwrpn Paciletor og
eumepwcd otoryeio. H cvidoyn dedopévov and otatiotikd otoryeion divel cogn ewova g
owKovouiog TV Yop®V Kol CUUPAALEL GTOV EVIOTICUO TOV TOUEMV, Ol OMOiol TANYMKOV
TEPLGGOTEPO ATO TNV YPNUOTOTICTOTIKN KPIoT). ZUVETMS, 1] GLALOYY GTOXEIWV TPOEKLYE AT
OELTEPOYEVEIC TNYEG, OTATIOTIKA GTOoyEln TNG eurostat, Omov peletOnKoy TivVaKeS KATOVOUNG
GLYVOTNTAOV KOl YPOPIKES TAPAcTAcELS Yo o £t 2006 puéypt Kot 1o teAgvtaio Tpipnvo tov
2015. T'a deikteg OMC TANOWPICUOG Ko avePYio NTOV EQIKTY KOl 1| LEAETT GTOLEI®V HEYPL

kot o 2016. A&omomOnkov TAnpo@opiec Kol oTotyEln Omd EMGTNUOVIKA TEPLOdIKE, PipAia,
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EMOTNUOVIKEG €PEVVEG MOV  &£YOLV  ONUOCIELTEL Kot  OdIKTLAKEG TNYEC, Ol OMOoleg

aglomomOnkay ylo v eKTOVNoN TS TApoHGOS daTpiPrc.

4.3 ITleovektipoto Kor MEOVEKTIHOTO GVALOYNGS
OTOLYELOV

O poavapepbeioeg myéc mov Ba ypnoyoromnBodv yio T GLALOYN GToleimV Tapovslalovy
TopAAANAL TAEOVEKTLOTA KOl pelovekTrpata. H xprion tov otatiotikdv ototyeiov and
EVPOTOIKT CTATIOTIKY] LNPECia eurostat divel caen kot 0pHa amoteléopota Tov Bonbovv
OTN OMOTN avOAvon kot emeepyacio, 00NYOVINS GTNV OmMAVINGT TOV EPMOTNUAT®OV TOV
dtepeuvd n dwrpiP] ovt). MeovekTipato Topovcstdloviol TN TEPITTMON GLAAOYNG
dedopévmv 6mov AdY® TOL Ypovikol TepBwpiov EKTOVIONG TG TOPOVcaS OATPLPrg dev NTav
EQIKTI] M OVOLOVY] Y10, ONUOGIELON HEPIKAOV OIKOVOUIKADV OIKTAOV Y10 To €10 2016. Emiong,
v v peAétn g mepintwong g M. Bpetaviog ypnoyomotovvior minpogopieg amd
EMOTNUOVIKE TTEPLOOIKA Kot dtadiktvaxéc nnyéc. H é€odog g M. Bpetaviag and v EE
arotedel Bépa ocvlnmong oe oAoKANpM Vv Evpomn. Zdpepova pe Tig ONUOGIEVCELS, Ol
SLOTPAYUATEVGELS KOl 1] TAPNS OAOKANP®OT TG 010d1Kaciag yio aroympnon Oa diapkécovv
nepinmov dvo ypdvw. Emopéveg, kabiotator capég O6tt m mpoomdbeia. mov yiveton yuo
TpoOPLeYT TV emTO®CE®VY 6T M. Bpetavia kot otig vtdAoumeg xdpeg amotedel pa extipumon

pe Baon to oM VLOPKTA ELPNUOTA KO TIG TPOCPATEG OIKOVOUIKES EEAIEELG.
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Keparoro 5

AvIAON ATOTEAEGUATOV

5.1 AvGAvG1] OIKOVOULKAV OEIKTAOV

Xmv mapovoa evotnto Bo avaivBodv ot KupldTEPOl OKOVOLIKOL OEIKTEG UE GTOYO Vo
peretn0el n owovopikn Béon tv yopdv pelodv e Evponaikhg Evoong kot g evpmlmdvng
Katd v mepiodo 2006 péypt kot to 2015. Ot owovopkol dgikteg mov Ba egTacTOLV £ival TO
akafdpioto eyyopro mpoidv (AEIL), o minbwpiopds, to OMUOCIOVOMIKO TAEOVOGUO 1)
EMelupa oe moocootd AEIL 1o dnupodcio ypéog twv Kpatdv pedwv oe mocootd AEIT kot n

avepyia .

5.1.1 AxaOBapisto Eyyopro Ipoiov (AEID)

To AEIIl amoteiel tov KvpdTEPO OWKOVOUIKO OgikTn POy o0& OVTO KOTATAGGETAL, GF
APNUOTIKES HOVAOES, TO GUVOAO OA®V TV TPOIdVTOV Kot ayafddv Tov Topdyoviol GE pio
YOpa evtog VO £T0VG, Tpocolopilovtag tnv otkovoukn Béon kdbe yopoac. Ot Tpdmot pe ToVg
omoiovg vmoAoyiletoaw 10 AEIl elvon m pébodog ¢ mpooéyyiong exkpodv, m péBodog
TPOGEYYIoNG damavadV Kot 1) LEB0O0C TPOGEYYIoNG EIGOONLLATOG,

H pébodog mpocéyyiong ekpodv amoteleitor amd 1o AOPOIGHA TV UEKTOV TIUDV CE
oapopovg topeic pali pe v eoporoyior €6v amd avtd apopedodv ot EMYOPNYNOELS T®OV
nmpoioviov. H pébodog mpocéyyiong damavav amotedeiton omd TV W0OOTIKN Kot Onpdcia
KOTOVAA®GON, TO UEIKTO KEQPAANIO KOl TNV J0popd Tov e£0ymydv and 11§ swoaymyés. H
tpitn péBodog g mpoodyyons ecodnuatog amoteleitor amd Vv amolnuioon TV
VTOAAMA®Y, omd TN QOpPoAOYio OTNV TOPAY®YN KOl E00Y®Y €0V oeopedovv ot
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EMYOPNYNOELS OTNV Tapay®wyn, poll He TO HEKTO AgTovpylkd TAEOVOCUO KOl TO WEKTO
€1060M 0.

Ytov mo kdte wivako mopovoidletor to ektiuopevo AEIT kdbe ydpoag pélovg tng
Evponaiknc Evoong yua ta étn 2006 péypt kou to 2015 . Ta mood mov avaypdeoviot givol o€

LLOVAJES EVPM KO OVTIGTOLYOVV GE KATA KEPAANV E1GOON LA

[Tivaxog 1 : AxaBapioto Eyydpro mpoidv ava katd kepain eicoonuo (AEIT) -Gross

Domestic Product per capita (GDP)

24.700 26.000 | 26.100 | 24.500 | 25.500 | 26.100 | 26.600 | 26.700 | 27.600 | 28.900

27.000 28.400 | 28.900 | 27.800 | 28.500 | 29.200 | 29.200 | 29.500 | 30.000 | 30.800

31.000 32.500 | 33.100 | 32.300 | 33.500 | 34.500 | 35.100 | 35.300 | 35.900 | 36.600

3.600 4.300 | 5.000 |5.000 |5.200 |5.600 |5.700 | 5.800 |5.900 | 6.300

12.100 13.400 | 15.400 | 14.100 | 14.900 | 15.600 | 15.400 | 15.000 | 14.900 | 15.800

41.500 42.700 | 44.000 | 41.900 | 43.800 | 44.500 | 45.500 | 46.100 | 47.000 | 47.800

29.500 31.000 | 31.700 | 30.600 | 32.100 | 33.700 | 34.300 | 35.000 | 36.100 | 37.100

10.000 12.100 | 12.300 | 10.600 | 11.000 | 12.500 | 13.500 | 14.300 | 15.000 | 15.400

43.300 44.800 | 41.700 | 37.400 | 36.700 | 37.800 | 38.300 | 39.200 | 41.900 | 55.100

19.800 21.100 | 21.800 | 21.400 | 20.300 | 18.600 | 17.300 | 16.500 | 16.300 | 16.200

22.700 23.900 | 24.300 | 23.300 | 23.200 | 22.900 | 22.200 | 22.000 | 22.300 | 23.200

29.200 30.400 | 31.000 | 30.000 | 30.800 | 31.500 | 31.800 | 32.100 | 32.300 | 32.800

9.300 10.200 | 11.200 | 10.500 | 10.500 | 10.400 | 10.300 | 10.200 | 10.200 | 10.400

26.500 27.400 | 27.600 | 26.400 | 26.800 | 27.300 | 26.700 | 26.500 | 26.700 | 27.100

21.700 22.900 | 24.200 | 23.100 | 23.300 | 23.200 | 22.500 | 21.000 | 20.600 | 20.800

7.800 10.300 | 11.200 | 8.800 | 8.500 |9.800 | 10.800 | 11.300 | 11.800 | 12.300

7.400 9.000 | 10.200 | 8.500 | 9.000 | 10.300 | 11.200 | 11.800 | 12.500 | 12.900

70.600 76.500 | 77.000 | 72.800 | 78.700 | 82.500 | 82.600 | 85.000 | 88.300 | 89.900

9.100 10.100 | 10.700 | 9.400 | 9.800 | 10.100 | 10.000 | 10.300 | 10.600 | 11.100

13.300 14.200 | 15.000 | 14.900 | 15.900 | 16.400 | 17.100 | 18.000 | 19.700 | 21.400

35.400 37.400 | 38.900 | 37.400 | 38.000 | 38.500 | 38.500 | 38.900 | 39.300 | 40.000

32.200 34.000 | 35.100 | 34.300 | 35.200 | 36.800 | 37.600 | 38.000 | 38.700 | 39.400

7.200 8.200 | 9.600 | 8.300 |9.400 |9.900 | 10.100 | 10.300 | 10.700 | 11.200

15.800 16.600 | 16.900 | 16.600 | 17.000 | 16.700 | 16.000 | 16.300 | 16.600 | 17.300

4.600 6.000 |6.900 |5.900 |6.300 |6.600 |6.700 |7.200 | 7.600 |8.100

15.700 17.400 | 18.800 | 17.700 | 17.700 | 18.000 | 17.500 | 17.400 | 18.100 | 18.700
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Slovakia 8.400 10.400 | 12.200 | 11.800 | 12.400 | 13.100 | 13.400 | 13.700 | 14.000 | 14.500
Finland 32.800 35.300 | 36.500 | 33.900 | 34.900 | 36.500 | 36.900 | 37.400 | 37.600 | 38.200
Sweden 36.900 39.000 | 38.200 | 33.300 | 39.400 | 42.900 | 44.500 | 45.400 | 44.600 | 45.600
United 35.100 36.500 | 31.800 | 27.400 | 29.200 | 29.600 | 32.400 | 32.000 | 35.000 | 39.600
Kingdom

IIny": eurostat.ec.europa.eu

ZOUeova e TOV TTo TAvVe Tivaka Topatnpovpe 0tt OAa ta kpdtn pnéAn g EE and to 2006 péypt ko
10 2008 mapovoiacav dvodo oto akabdpioto gyympro mpoidv. Katd to 2009 6mov M maykodGua
YPNUOTOTICTOTIKY Kpion ékove eueavny ta onuddwe tg otnv EE 10 AEIIl dpyioe va onueidvet
HElWOT, O€ KAMOEG YMPES TEPIOCOTEPO KOl G€ KAmOleS Ayotepo. Ao 10 2010 puéypt ko to 2015 1
mAgoyneio Tov Kpatodv pelodv onueimoe avénon tov deiktn tov AEIL pe apketéc yopeg dnwg to
Békyo, n Aavia, EcBovia, T'eppavia, IpAavdio, MdAita, Oiiavdio, Xoundia kot Hvopévo Baciielo va
ONUEI®VOLY HEYAAN TPO0odo OG0 apopd 1o axabdpioto eyympro mpoidv. Ilapdia avtd vanpyov kot
YOPpeS o1 omoieg Oev katdpepav va avénoovv to AEIL, émwg n EALGSa, 1 Iomavia, 1 Korpog kot n
Kpoartia. Ot yopeg or onoieg mapovsiacav ™ peyoarvtepn avantuén oto AEIT and to 2009 péxpt xan
10 2015 etvon n Iphavdio kor to AovEeppodpyo, kpdtn péin g Evpwlodvng kot akoiovBodv n
Youndia kot o Hv Baciieio mov Ppickoviar ektdc Evpwlmvng. I'evikd, mapatnpdviag 10 HEGo Opo
tov 28 kpatdv pelov ¢ EE to 2009 mapovcidotnke peiwon tov deiktn AEIl Adywm 1ng
APNULOTOTIGTMOTIKNG Kpiong, evad amd to 2010 ko petd mapovsidletot otadiokn avénon. Xe cuykpion
ue v evpwlaovn, n EE(28) onueimoe peiowon tov AEIT petagd 2008 kot 2009 katd 1,600 povadeg evo
otV evpwlmvn EE(19) onueiwdnke v idwa mepiodo peiwon 1,100 povadec. Ta endpeva £t 1o AEIL
onueimoe otadtokn avénon pe e€aipeon to 2010 6mov 10 AEIL oty evpwlmvn mapéueve oto id10
eninedo. A&ilel va onuewwbet 6t n avénon tov AEIT omv EE(28) ntav nepiocdtepn and v avénon
omv EE(19) éxtoc amd to étn 2011 ko 2013 o6mov n avénon tov AEIT ftav vyniotepn omv

gupolmvn.
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Avdypappo 1: AkaBdpioto eyydpio tpoidv otnv EE(28) kot EE(19)
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IInyn: EneEepyacia otoryeimv omd eurostat.ec.europa.eu

270 MO TAVE® SLdypapiLa TapoLGsldleTol To aKkafdpioTo eyymdplo Tpoidv mov onpeimcav n Evpomainm
‘Evoon kot 1 Evpolovn katd ta €t 2006 kot 2015. And to 2006 péypt ko to 2015 10 AEIT otv
EE(19) fitav vynAotepo oand v EE(28). Eival gppovéc to yeyovdg Ot pe to Eéomaopo g
YPNHOTOTIOTOTIKNG Kpiong To 2009 to AEII onueimoe osbnt peiwon 1000 otnv EE(19) 600 kot
otmv EE(28) yevikotepa.

5.1.2 ITAn0mpropog

Zoppova pe tovg Gregory N . Mankiw, Mark P. Taylor, mAnfwpiopog eivor n cuveyng dvodog towv
TILADV, ONAAOTN, €lval TO QUIVOLEVO TNG SLOYPOVIKNG OVENCTG GTO YEVIKO EMIMESO TOV TIUOV TOL
ToPoVc1aleTal o€ avenTuypEveS owkovouies. O TAnBwpionog yopileton og tpelg katnyopies. To TpadTO
gldoc mAnBwpiopov eivar o otabepog, o omoiog evromiletar OTav £yovpe o oTaBEPN XPOVIKN avENON
TOV TILOV YOP® 6710 2%. Otav 10 eninedo TV TIHOV avdveTol amdTopo Kot 68 YNAd enineda, mepimov
50% avénon unvwaing, tote TapovctdleTal To PAVOUEVO TOL VIEPTANBwPIoHOV. AvtiBeta, OTav ot

TIEG pelwBovv og oyéomn e T0 HECO EMIMEDO TOV TIUOV Exovpe avTmmAnfwpiopnd. Me tov dpo pvOuog
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TANOOPIGHOD EVVOOVLE TNV TOGOGTIONN aENCN TOV EMMEIOV TOV TANOWPIGHOD GTO TPEYOV £T0C OF

GY£OT LE TO TPONYOVUEVO £TOC.

O mAnbopiopds dwympiletar oe TAnbopiopd (Rmong ko TAnBwpiopd kdéotovg. O TANO®PIoHOG
{qmong epeoviCetal oe TePLOS0VG OTOL 1| OIKOVOULKY] dPACGTNPLOTNTA EIvVOL £VTOVI Kol 1) TPOGPOPA
advvatel va mpocapprootel pe v {ntnon. Amotélecpo avtol givor 11 aENCTN TOV TGOV TOV ayadov
Adyo petwpévng mpoceopds. O mAnBwPIGUOc KOGTOVG EUQAVILETAL GE TEPMTMGELS OOV EMKPOTOVV
aTELEEG OTO UNYOVIOUO, OE OIKOVOUIES e aVENUEVO KOOTOG TTOPAY®YNG KOl YEVIKA OTAV EMIKPATE]
VIOTOVIKY| dpactnpotnta. H peiwon otn mapoaywyn odnyel tavtdypova kot 6 adENCT TOV TOGOGTOV
avepylag. Ot EMATOOELS TG YPNUATOTICTMTIKNG Kpiong exnpéacay ta 1060otd tAndwpiopod oty EE
Ko otnv Evpolovn. ITo kdto tapovsialoviot to mtocootd tAndwpiopod ota kpdtn wéEAN e EE and

70 2006 péxpt ko to 2016.

[Mivakag 2 : [Tocootd mAnBwpiopov — Inflation rate

23 2,4 3,7 1,0 2,1 3,1 2,6 1,5 0,5 0,0 0,3

2,2 2,2 3.3 0,3 1,6 2,7 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2

23 1,8 4,5 0,0 23 3.4 2,6 1,2 0,5 0,6 1,8
7.4 7,6 12,0 2,5 3,0 3.4 2,4 0,4 -1,6 -1.1 -1,3
2,1 29 6,3 0,6 1,2 2,2 &8 1,4 0,4 0,3 0,6

1,8 1,7 3,6 1,0 2,2 2,7 2,4 0,5 0,4 0,2 0,0
1,8 23 2,8 0,2 1,1 2,5 2,1 1,6 0,8 0,1 0,4
4,4 6,7 10,6 0,2 2,7 5,1 4,2 3,2 0,5 0,1 0,8

2,7 29 3,1 -1,7 -1,6 1,2 1,9 0,5 0,3 0,0 -0,2
3,3 3,0 4,2 1,3 4,7 3,1 1,0 -0,9 -1,4 -1,1 0,0
3,6 2,8 4.1 -0,2 2,0 3,0 24 1,5 -0,2 -0,6 -0,3
1,9 1,6 3,2 0,1 1,7 2,3 2,2 1,0 0,6 0,1 0,3
&8 2,7 5,8 2,2 1,1 2,2 3.4 2,3 0,2 -0,3 -0,6
2,2 2,0 3.5 0,8 1,6 29 3.3 1,2 0,2 0,1 -0,1
2,2 2,2 4,4 0,2 2,6 BY5 3,1 0,4 -0,3 -1,5 -1,2
6,6 10,1 15,3 3,3 -1,2 4,2 23 0,0 0,7 0,2 0,1

3,8 5,8 11,1 4,2 1,2 4,1 3,2 1,2 0,2 -0,7 0,7
3,0 2,7 41 0,0 2,8 3,7 29 1,7 0,7 0,1 0,0
4,0 7,9 6,0 4,0 4,7 3,9 57 1,7 0,0 0,1 0,4
2,6 0,7 4,7 1,8 2,0 2,5 3,2 1,0 0,8 1,2 0,9
1,6 1,6 2,2 1,0 0,9 2,5 2,8 2,6 0,3 0,2 0,1
1,7 2,2 3,2 0,4 1,7 3,6 2,6 2,1 1,5 0,8 1,0
1,3 2,6 4,2 4,0 2,6 3,9 3,7 0,8 0,1 -0,7 -0,2
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3,0 2,4 2,7 -0,9 1,4 3,6 2,8 0,4 -0,2 0,5 0,6
6,6 4,9 7.9 5,6 6,1 5,8 3,4 3,2 1,4 -0,4 -1,1
2,5 3,8 55 0,9 21 21 2,8 1,9 0,4 -0,8 -0,2
4,3 1,9 3.9 0.9 0,7 41 3,7 1,5 -0,1 -0,3 -0,5
1,3 1,6 3,9 1,6 1,7 3,3 3,2 2,2 1,2 -0,2 0,4
0,8 1,5 1,7 3.3 1,9 1,9 1,4 0,9 0,4 0,2 3.9
2,3 23 3,6 2,2 3,3 4,5 2,8 2,6 1,5 0,0 0,7

IInyn: eurostat.ec.europa.eu

Mg Bdaon 1o mo méve mocootd TAnfwpiopod mapotnpovue 6t amd to 2006 péypt Ko TO
2008 o mAnBwpiopdg oe apketd kpatn péAn g EE frav vynidtepog and 1o embountd 2%
g Evponaikng Kevipume Tpanelog. Xvykekpéva , to 2008 ot Evponaiky Eveoon o
mnbopopog Mrav 3,7% xor oty Evpwlovn 3,3%. Tnv dw ypovid oty Bovlyopia
onuewwdnke 12% , otv EcBovia 10,6% , ot Aegtovia 15,3% ka1 otqv ABovavia 11,1%. To
2009 o mAnbowpiopudg oe Ola To KpAtn WHEAN onueiwoe évtovn peimwon AOY0 NG
ypnpatomotmtikng Kpiong. Xtnv EE 10 mocootd minbwpiopov katife oto 1% evod ot
Covn Tov gupd onuewwdnke peyaivtepn peiwon oto 0,3%. A&oonueimto eivor to yeyovodg
Omov og apKeTES YOpeG 0 TANOwponog £tetve oto 0%, eved omnv Iplavdio, Iomavia kot
[Toptoyario moapotnpndnke apvntikdoc mAnbwpiopods. Av kot 1o 2011 o mAnbwpiopog
onueimoe aontd avénon , and to 2013 péyxpt kar 1o 2016 oxeddv O ta KphTn HEAN
napovciocav TANBwpiopd kdtw and 2%. Zvykekpéva to 2016, 10 and ta 28 kpdtn PEAN
¢ EE onueimoav apyntikd tinbopiopd. O Xauniotepog mAnbwpiopds yu to étog 2016
nmapatnpiOnke otv Boviyoapio oty Kompo xou otnv Povpavia. Ot mpoomdBeeg tng
Evponaikng Kevipwng Tpanelog mpoc@EPOVTAG TOGOTIKY YOAAPMOT] 0V EYEL OO YNOEL
péypt otrypng v Covn tov gupd oto emBuunto 2%. Akdun kot o ydpeg ¢ EE pe 1oyvpn

owovouia , 0nwg 1 I'eppavia, Ta Tocootd TANOwpIoHoV T0 2016 NTav pikpoTepa Tov 2%.
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Awdypappa 2: ITocootd nAnBwpiopod oy EE kot oty Zovn tov Evpd
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I[Inyn: Enelepyacia otoryeiov amd eurostat.ec.europa.eu

ZOUPOVO LLE TO MO TAVE Odypappa to eninedo TANBwpicpov kotd to 2008 yio v EE(28)
aviAOe oto 3,7% evo yw v EE(19) oto 3,3% , vyniotepo and 1o emBountd 2%. Xe
dtotn o evog £tovg amd to 2008 péypt kat to 2009 N ttdon 610 T0G0sTd TANBWPIGHOV MTOV
évtovn. To 2009 omv EE(28) 10 mocootd mAnbwpiopov koatAbe oto 1,0% ko otv EE(19)
o010 0,3%. Ot mpoondbeeg mov kotéhafav ta kKpdtn péAn ™g EE aAld kot n EKT yu
pOBLION TOV EMTOKIOV KOl TNG TPOSPOPAS YPALATOS adENCAV TA TOGOGTA TANO®PIoLLOD
péxpt kot to 2011 dmov 1 EE(28) onpeiwoe 3,1% worn EE(19) 2,7%. Metd 1o 2011 péypt ko
10 2015 mapatpnOnke otadiokn peimon tov mococtov TANBwpiouod tdvovtag to 2015 o¢
undevikéd eninedo toco yo v EE(28) 6co kot yi tnv EE(19). Katd to 2016 onueumdnke
erappa vodog pe v EE(28) va onpewwvet péco 6po 0,3% war n EE(19) 0,2%.

5.1.3’Eileyppo kot thedvaopo kupepvijoemyv o€ m060oté AEIL

O vmoAoyopdS ToV EAAEIUNOTOC OAAL KOL TOV TAEOVAGLOTOG MG XDOPOS OTOTEAOVV KUPLO
otowyElo Yo TNV TOPOVGINoT) TNG OIKOVOUIKNG EIKOVAG LOG YOPOS. ZOUPOVE, LE TOLG OPOLG
¢ otafepotntag kot avantuéng g EE, ta kpdtn pédn opsidovv va unv vrepPaivoovv ta
opl onuooiov eAleipportog kot ypéovg mov €0ece m EE. T'a moapdderypa, to dnuocto
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EMheypa va unv Eemepva 10 -3% tov AEIT evd 10 ypéog tov va unv givar peyaAlvtepo amd 1o

60% tov AEIL Xe mepumrtmoelg 6mov Kamowo kpdtoc pérog tg EE dev dwammpel ta

npoavapepBévta oplo 10t 1 EE kodeiton va gvepyomomoel 10 oyéd0  vmepPoiikcod

EMEIUPATOG pEe TNV EMPOAN KLPDOOEWMV Yol EAEYYO Kot EMOOPH®OT NG KATACTOONG DOTE VoL

EMOVOQEPEL TN PLOGILOTNTO GTNV OKOVOLLaL.

Ytov mivako mov axkoAovBel mapovcslaleTal TO OMUOGIOVOUIKO

EMelupo oAAG Kol TO

miedvaopo Tov kpatdv peddv g EE oe mocootd tov AEIT and to 2006 péypt kat to 2015.

[Mivakag 3: Anuoctovopkd EAAEUIO Kol TAEOVAGUO TOV KPOTOV UEADV GE TOCOGTO TOL

AEII

Avolkto MNavemniotruto Kumpou

-1,6 -0,9 -2,4 -6,6 -6,4 -4,6 -4,3 -3,3 -3,0 -2,4
-1,5 -0,6 -2,2 -6,3 -6,2 -4,2 -3,6 -3,0 -2,6 -2,1
0,2 0,1 -11 -5,4 -4,0 -4.1 -4,2 -3,0 -3,1 -2,5
1,8 1,1 1,6 -4,1 -3,1 -2,0 -0,3 -0,4 -5,5 -1,7
-2,3 -0,7 -2,1 -5,5 -4,4 -2,7 -3,9 -1,2 -1,9 -0,6
5,0 5,0 3,2 -2,8 -2,7 -2,1 -3,5 -1.1 1,5 -1,7
-1,7 0,2 -0,2 -3,2 -4,2 -1,0 0,0 -0,2 0,3 0,7
2,9 2,7 -2,7 -2,2 0,2 1,2 -0,3 -0,2 0,7 0,1
2,8 0,3 -7,0| -13,8| -32,1| -12,6 -8,0 -5,7 -3,7 -1,9
-5,9 -6,7| -10,2| -151| -11,2| -10,3 -8,8 | -13,2 -3,6 -7,5
2,2 2,0 -44 1 -11,0 -9,4 -96 | -10,5 -7,0 -6,0 -5,1
-2,3 -2,5 -3,2 -7,2 -6,8 -5,1 -4,8 -4,0 -4,0 -3,5
-3,4 -2,4 -2,8 -6,0 -6,2 -7,8 -5,3 -5,3 -5,4 -3,3
-3,6 -1,5 -2,7 -5,3 -4,2 -3,7 -2,9 -2,7 -3,0 -2,6
-1,0 3,2 0,9 -5,4 -4,7 -5,7 -5,8 -4,9 -8,8 -1,1
-0,6 -0,7 -4,1 -9,1 -8,5 -3,4 -0,8 -0,9 -1,6 -1,3
-0,3 -0,8 -3,1 -9,1 -6,9 -8,9 -3,1 -2,6 -0,7 -0,2
2,0 4,2 3,4 -0,7 -0,7 0,5 0,3 1,0 1,5 1,6
-9,3 -5,1 -3,6 -4,6 -4,5 -5,5 -2,3 -2,6 -2,1 -1,6
-2,6 -2,3 -4,2 -3,3 -3,2 -2,5 -3,6 -2,6 -2,1 -1,4
0,2 0,2 0,2 -54 -5,0 -4,3 -3,9 -2,4 -2,3 -1,9
-2,6 -1,4 -1,5 -54 -4,5 -2,6 -2,2 -1,4 -2,7 -1,0
-3,6 -1,9 -3,6 -7,3 -7,3 -4,8 -3,7 -4.,1 -3,4 -2,6
-4,3 -3,0 -3,8 98| -11,2 -7,4 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4
-2,1 -2,8 -5,5 -9,5 -6,9 -5,4 -3,7 -2,1 -0,8 -0,8
-1,2 -0,1 -1,4 -5,9 -5,6 -6,7 41| -15,0 -5,0 -2,7
-3,6 -1,9 -2,4 -7,8 -7,5 -4,3 -4,3 -2,7 -2,7 -2,7
3,9 5,1 4,2 -2,5 -2,6 -1,0 -2,2 -2,6 -3,2 -2,8
2,2 3,3 1,9 -0,7 -0,1 -0,2 -1,0 -1,4 -1,6 0,2
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United -2,7 -2,9 -4,9 1 -10,2 -9,6 -7,6 -8,3 -5,7 -5,7 -4,3
Kingdom

IInyn: eurostat.ec.europa.eu

2OUPOVO HE To To OV ototyeia To dnuocstovoko Eldelupa otnv EE(28) aAld kol otnv
EE(19) katd o 2008 mopovsioce avénon eved 1o 2009 éptace o610 -6,6% tov AEII v v
EE(28) ka1 6t0 —6,3% tov AEII y1o. tqv EE(19). To 2008 6tav EEomace 1 XpNHUATOTIGTOTIKY
Kkpion ommv EALGSa 10 dnpociovouikd éaleypo kotAbe oto -10,2% oe oyéon pe to 2007
mov Ntav 6,7%. Ztv lonavia to 2007 vipye mtiedvaopa 2,0% eved to 2008 1 yopa Bpédnke
pe élhewpa -4,4%. v Iphavoio to 2007 varpyxe miedvoopa 0,3% evo katd to 2008
EMeypa -7,0%. Xmv Ecbovia to 2007 mapovcwaldtav miedvooua 2,7% wxor to 2008
onuewwdnke Erdepupa -2,7%. [apopown katdotacn dnuovpyndnke oto Béryio 6mov 10 2007
N yopa mapovciole mieovacua 0,1% ko to 2008 mapovcioce Ediepa 1,1%, kot oy
eppovie and mieovacpo 0,2% oe éhdeipupo -0,2%. AvEnon tov  dnuoctovopkod
eMeippatog kotd to 2008 oe oxéon pe to 2007 mapovcidomnke Ko otnv Todywm
Anpokpartio g taéng tov -2,1% , ot FoAria 3,2% , omv Kpoatia -2,8% , oty Itoria
-2,7% , ot Agtovia -4,1% , ot ABovavia -3,1% , oty MdAta -4,2% , ot [loAwvia -3,6% ,
o Iloptoyoiia - 3,8% , otn Povpavia -5,5% , otn ZhoPevia -1,4% , ot ZroPokia -2,4%
kot oto Hvopévo Baocileio -4,9%. To peyoldtepa mocd OnMUOGLOVOUIKOD EAAEIUUOTOS
onuewwdnkav katd to 2009 , evd ce KAWOEG YOPES N KOPOHP®ON TOL EAAEIUUATOS TOVG
onuewdnke to 2010. To 2009 n EE(28) onueimoe éMheupa -6,6% , ever n EE(18) -6,3%. Tn
xpovid avt OAa T kpdtn péAn ™e EE katéypayav éldeypo. To peyoddtepa mocootd
onpoctlovopikod eAleippatog mapovsidotnkay oty IpAavdia pe - 13,8% , ommv EAldda
-15,1% , omv lonavia pe -11,0% xo oto Hvopévo Bacirelo pe -10,2%. To 2010 apketd
uéA peimoav 1o T0c0oTd eAleippotog Toug pe e€aipeon v IpAavdio 6Tov To EAAEUIA TNG
avotvaydnke oto -32,1% , v [optoyorio pe avénon oto -11,2% ko v I'eppavia n omoia
av Kot givar po and g woyvpotepeg owovopies e EE(28) onueimoe édheppa -4,2%. And
10 2010 péypt ko o 2015 1 mhetoyneic TOV KPATOV HEADV CNUEIDMCE CNUAVTIKY LEIOOT) TOV
onuoctovopkov eAeippatog pe e€aipeon 1o 2013 6mov n Aofevio avénoe katd mOAH TO
EMelpa g etavovtog oto -15,0%. To 1010 mapatnprnke kot otnv EALGSQ onpeudvovtag
EMkeppa -13,2%. To 2014 n kuBépvmon g Bovkyopiog mapovoiace EAdeppa g TdENG TV
-5,5% , n Kompog -8,8% wxor n Iloptroyoria -7,2%. A&iler va onuewwbel 6t to 2015
TOPOVCIACTNKE avakoyn otnv owovopio pe v EE(28) va peidvel to EAdeupo g oto
-2,4% xoum EE(18) 010 -2,1%. H povaodikes ydpeg ot omoieg dev onueimwoav Pektioon ntav n
EALada 6mov to 2014 xatdeepe va pewwoet o€ -3,6% , eved to 2015 dnpovpynoe Elrepa
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™¢ TaENG tov -7,5%. Emiong n Aavia av kou to 2014 Bpébnke pe miedvaopa 1,5% , to 2015
onuovpynoe Elieyupo -1,7%. H peiowon tov ehdelppotog oo OpKeETEG YOPES MTOV
OTOTEAECLO TNG EQAPLOYNG VOLUGUOTIKNG TOATIKNG, EMPOANC KUPMDOEWDV KAl ALGTNPOTEPNC

ENOMTELOC.

Avypappo 3:Anpoctovopukd ‘EAleiupa ko [TAedvaopa oty EE kot 6t Zodvn tov Evpd o¢
1060610 AEIL

EupwrraiciEvwan
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[Inyn: Enelepyacia otoryeiov amd eurostat.ec.europa.eu

210 T0 WAV Odypappa eaivetor 0Tt amd o 2006 puéypt kot to 2015 n EE(28) kau np EE(19)
napovcialov onuoctovopikd éaleypo. To 2008 to dnuUoclovOpIKO EAAEUUO. APYICE VO
nmapovotdlel avénon 6mov Katd to 2009 £ptace ota vyniodtepa eminmeda pe v EE(28)
dwakotéyel EAlelupo g tééng tov -6,6% wxor v EE(19) -6,3%. Ztodwaxkn peiowon tov
onpoctlovopkol eAleippatog dpyloe vo onueiwveton and to 2011 etdvovtag to 2015 oto

-2,4% yw v EE(28) kot 610 -2,1% y1a tnv EE(19).

5.1.4 Aqpocro Xpéog Tov KuPepviicemv kpatav pehov e EE

O mpoava@EpapLe Yoo vo LITapyEL VYIS okovopia ota Kpdtn péAn e EE amatteitan va
dwmpeitar 10 dnMuoclo xpéog oe mocootd HiKpOTEPpo Tov 60% tov AEIL Xe avrifetn
nepintoon éva mocootd peyaAbtepo dev Ba elvar Pidoo kot o kivovvog ypeokomiog
eMhoyevel. Apketd Mtav ta kpatn péAn g EE 1o omoio Ppédnkav avtipétona pe vynid
TOGOGTO ONUOGIOL YPEOVLS OOV OVOYKAGTNKOV VO VTOKOWYOLV GE UVNUOVIO KOl GTNV

EQUPUOYT| IOYLPDOV HETP®V AMTOTNTOG.
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[T kdtw mapovcidletar To dnpoclo ypéog kKabe kpdtovg pérovg g Evponaiknig Evoong

and to 2006 péxpt kar to 2015.

[MTivakag 4: Anpocio ypéog kpatmdv pelmv o€ tocootd AEIT

60,1 57,5 60,7 72,8 78,4 81,1 83,8 85,7 86,7 85
67,4 65 68,6 78,4 83,8 86,1 89,5 91,3 92 90,4
91 87 92,5 99,5 99,7 | 102,3 | 104,1 | 1054 | 106,5 | 105,8
21 16,3 13 13,7 15,3 15,2 16,7 17 27 26
279 | 27,8 28,7 34,1 38,2 39,8 445 44,9 42,2 40,3
315 | 27,3 334 40,4 42,9 46,4 45,2 44,7 44,8 40,4
66,5 | 63,7 65,1 72,6 81 78,7 79,9 77,5 74,9 71,2
4.4 3,7 4,5 7 6,6 6,1 9,7 10,2 10,7 10,1
236 | 239 42,4 61,7 86,3 | 1096 | 1195 | 119,56 | 1052 | 78,6
103,6 | 103,1 1094 | 126,7 | 146,2 | 1721 1596 | 177,4 | 179,7 | 1774
389 | 355 39,4 52,7 60,1 69,5 85,7 954 | 1004 | 99,8
64,4 | 64,3 68 78,9 81,6 85,2 89,5 92,3 95,3 96,2
389 | 37,7 39,6 49 58,3 65,2 70,7 82,2 86,6 86,7
102,6 | 99,8 1024 | 112,5 | 1154 | 116,5 | 123,3 129 131,9 | 132,3
58,7 | 53,5 447 53,4 55,8 65,2 79,3 | 102,2 | 107,1 | 107,5
9,9 8,4 18,7 36,6 47,4 42,8 41,3 39 40,7 36,3
17,2 15,9 14,6 28 36,2 37,2 39,8 38,7 40,5 42,7
7,9 7,8 15,1 16 19,9 18,8 21,8 23,5 22,7 221
646 | 656 71,6 77,8 80,5 80,7 78,2 76,6 75,7 747
64,6 62,4 62,7 67,8 67,6 70 67,6 68,4 67 64
448 | 42,7 54,8 56,9 59,3 61,6 66,4 67,7 67,9 65,1
67,3 65,1 68,8 80,1 82,8 82,6 82 81,3 84,4 85,5
46,9 | 44,2 46,3 49,4 53,1 54,1 53,7 55,7 50,2 51,1
69,2 | 68,4 71,7 83,6 9,2 | 1114 | 126,2 129 130,6 129
12,3 | 12,7 13,2 23,2 29,9 34,2 37,3 37,8 39,4 37,9
26 22,8 21,8 34,6 384 46,6 53,9 71 80,9 83,1
31 30,1 28,5 36,3 41,2 43,7 52,2 54,7 53,6 5285
38,2 34 32,7 41,7 47,1 48,5 53,9 56,5 60,2 63,6
43,7 39 37,5 41 38,3 37,5 37,8 40,4 45,2 43,9
41 42 50,2 64,5 76 81,6 85,1 86,2 88,1 89,1
[Inyn: eurostat.ec.europa.cu
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Xougpwvo pe ta wo nave otoryeia , o 2006 n EE(28) dwakateiye dnpocio ypéog 60,1% tov
AEII o¢ oyéon pe v EE(19) mov onpeimoe 67,4%. To 2006, 500 étn mpv va Eeondoet i
ypnpoatomiototikny Kpion oty EE, n EALGdSa dtapdpewce vynid mocootd ypéovg g tdéEng
tov 103,2% . To 1610 étog n Itaria onpeimwoe dnpodso ypéog 102,6% kar to Béryo 91%. Av
kot to 2007 mapoatnpnOnke ehaepd peimon oto dnpodco ypéog, otnv EE(28) 57,5% war otnv
EE(19) 65%, and 10 2008 péypt ko 1o 2014 t6c0 otmv EE(28) 6co kot otnv EE(19) 1o
oNuoco ypéog avéavotav cuveyms. H kopdpwon tov dnudciov ypéovg onuetndnke to 2014
omov otv EE(28) onovpyndnke onuoco ypeog 86,7% war otmv EE(19) ypéoc 92%. Ta
Kpatn péAN pe 0 vynAdtEPo T0c0oTO dNUOGIOL Ypéovg kotd to 2014 ftav, n EALGda ue
179,7% , m Itaiia pe 131,9% , n [optoyoria pe 130,6% , n Kdmpog pe 107,1% , to Bédylo pe
106,5% , n Iphavoia pe 105,2%, n lomavia pe 100,4% wor n FoAdio pe 95,3%. A&iler va
onuewwdel 6T n IpAavdia yio to 2014 onueimoe peiwon Tov SNUOGIOL TS XPEOVS EVD Y10, TOL
dvo mponyovueva £t 2012 kon 2013 10 mocootd mapéueve otabepd oto 119,5%. Katd to
2015 peiddnke ehapp®dg 0 ONEOGLo XpEog PTavovtas oto 85% yia v EE(28) kot 6to 90,4%
vy v EE(19). Ot owovopkég petappuduioeig mov Elapav apketd kpatn pén me EE n
EQOPUOYYN] TOCOTIKNG YOAAP®OONG kot Ta pétpa Atotntoag Ponbnoav omv peimon Tov
onuocov ypéovs. Asntn peimon mapovciace 1 IpAavdia n omoia oe ddoTnua vog £ToVg
métuye peimon oto dnuocto ypéog katd 26,6% tov AEIL IMoapdho avtd oe apketés yOPES
omwg n EALGSa, n ItaAia, n Tloptoyoria kar n Kdmpog dev éxet emrevyfel tkavomomtiky
peiwon dNuoctov ypEovg.

Awdypappa 4: Anpodcio ypéog oty EE kot 6t Zovn tov Evpd og mocootd AEIT

Eopoton "

90,0

500 /

MocooTé(%)
e

60,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Etog
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IInyn: Enelepyacia otoryeiov amd eurostat.ec.europa.cu

To mo mhve ddypoppo Tapovcstdlel 6€ TOGOGTO TO ONUOCIO YPEOS TOV KPOUTOV UEADV TNG
Evponaikig Eveoong kot tov kpatodv pekdv otnv Evpaldvn. Amo to 2006 uéypt kot to 2015
TO TOGOGTO ONUOGIOV YpEovg otV evpwlmvn elval vyniotepo and v EE(28). Av kot 10
2007 onueiddnke peimon o010 TOG0GTO dNUOCIOL Ypéovg 1000 otnv EE(28) 660 kot v
EE(19), pe to Eomaopa g XPNUATOTIOTOTIKY Kpiong to dNuocto ypéog avéoavotov kibe
¢10G. ITapd T1g petappubuicelc, v VIOPOAT] KLPAOGEDV KOl GKANPOV UETPOV ATOTNTOG TOV
EQOPUOCTNKAY OE OpPKETEG Ydpeg 10 Ypfog oty EE(28) ko otnv EE(19) cuvéyoe va
avéavetatl. To 2014 kataypdonke 10 vynAdtepo mocootd pe v EE(28) va avefaivel oto
86,7% a1 v EE(19) oto 92%. To 2015 emrtedybnke po eappd peiwon tov dnuociov

YPEOLG OLmG eEakolovBel va elvar VYNAO Kot Yo apkeTd KPATn EAN Un Pudcipo.

5.1.5 Avegpyio kon Evponaikn "Evoon

H paydaio avamtoén g texvoroyiag Kabmg Kot 1 adénon tov eUmopiov Kot avToy®viGHoD
AOYO TayKOoUIOTOINGoMG 00N YNoav TOAAL Kpdtn o€ ahEnon TG avepyiog. e apKeTES YMDPEG,
omwg kot og yopeg s Evponaikhg Evoong n elcaywmyr mpoidviov anotédese mo onvn
AOoM amd TV £YYOPN TOPAYMYN LE ATOTEAEGLO VO TOPOVGLALETOL VYPEST TNV EYYDPLA
Brounyavia av&avovtag ta tocootd avepyiog. H mpdoeatn xpnpuotootkovoutky kpion Kot o
amomAN0wPIoUOG EMNPEACE AKOUT) TEPIGCOTEPO TNV AVEPYID, OONYDVTOG APKETOVG TOAITEG GE
LETAVACTELON.

Xoupova pe 1 Paon dedopévov e Evpomaikng ortoatiotikng vanpeciog Eurostat
TOPOVCIALOVTaL T KAT® T TOc0oTA avepyiag kabe kpdtoug pédovg g EE kat Evpoldvng

amd 10 2006 peypt ko to 2016.

[Mivakag 5: [Tocootd avepyiog o evepyd mAnBuopo

8,2 7,2 7,0 9,0 9,6 97| 105 | 10,9 10,2 9,4 8,5
8,4 7,5 7,6 96| 10,2| 10,2 | 11,4 12,0 16| 109| 10,0
8,3 7,5 7,0 7,9 8,3 7,2 7,6 8.4 8,5 8,5 8,0
9,0 6.9 5,6 68| 103| 113 123 | 13,0 11,4 9,2 7,7
7,1 5,3 4,4 6,7 7,3 6,7 7,0 7,0 6,1 5,1 4,0
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3,9 3.8 3.4 6.0 7,5 7,6 7,5 7,0 6,6 6,2 6,2

10,1 8,5 7.4 7,6 7,0 5,8 54 52 5,0 4,6 4,1

5,9 4,6 55 13,5 16,7 | 12,3 10,0 8,6 7,4 6,2 6,8

4,5 4,7 6,4 12,0 13,9 | 14,7 14,7 | 13,1 11,3 9,4 7.9

9,0 8,4 7,8 9,6 127 | 179 | 245 27,5 26,5 | 249 | 235

8,5 82| 13| 179| 199 | 214 | 248 | 261 245 | 221 19,6

8,8 8,0 7.4 9,1 9,3 9,2 9,8 10,3 10,3 10,4 10,0

11,6 9,9 8,6 9,2 11,7 | 13,7 16,0 | 17,3 17,3 16,3 12,8

6,8 6,1 6,7 7,7 8,4 8,4 10,7 | 12,1 12,7 11,9 11,7

4,6 3,9 3,7 54 6,3 79| 11,9 159 16,1 15,0 | 13,3

7,0 6,1 7,7 17,5 19,56 | 16,2 15,0 | 11,9 10,8 9,9 9,6

5,8 4,3 58| 138 | 17,8 | 154 | 13,4 | 11,8 10,7 9,1 7.9

4,6 4,2 4,9 5,1 4,6 4,8 5,1 59 6,0 6,5 6,3

7,5 74 78| 100 11,2| 110| 11,0| 10,2 7,7 6,8 5,1

6,8 6.5 6,0 6.9 6,9 6,4 6,3 6,4 5,8 54 4,8

5,0 4,2 3,7 4,4 5,0 5,0 5,8 7,3 7,4 6,9 6,0

53 4,9 4,1 53 4,8 4,6 4,9 54 5,6 57 6,0

13,9 9,6 7,1 8,1 9,7 97| 10,1 | 10,3 9,0 7,5 6,2

8,9 9,1 8,8 10,7 12,0 129 15,8 | 16,4 14,1 12,6 11,2

7,2 6,4 5,6 6,5 7,0 7,2 6,8 7,1 6,8 6,8 5,9

6,0 4,9 4,4 59 7.3 8,2 89| 101 9,7 9,0 7.9

135 11,2 96| 121 145 | 13,7 | 14,0| 14,2 132 11,5 9,7

7,7 6,9 6,4 8,2 8,4 7,8 7,7 8,2 8,7 9,4 8,8

7,1 6,1 6,2 8,3 8,6 7,8 8,0 8,0 7,9 7,4 6,9

54 53 5,6 7,6 7,8 8,1 7,9 7,6 6,1 53 4,8

IInyn: eurostat.ec.europa.eu

Amo 0 o AV oTotXEl0 TOPATPOVUE OTL TO TOGOOTO OvVEPYING , GE EvEPYO TANBLOUO, TNG
EE(28) an6 1o 2006 péypt kot to 2008 mapovciale otadiakn peimon. H peiowon tov
TOGOCTOV TAPOLGLACTNKE Kol 6TtV Evpoldvn pe ehagpd vynmAdtepo TOGOGTO GE GYEOT LUE
v EE(28). To 2009 10 m06061t6 avepyiag 1660 otnv EE(28) 660 kat v Evpmldvn
avéndnke katd 2%. H peyardtepn avénon oty avepyio tapovoibdotnke oty loravio dmov
10 1060010 avnAbe oto 17,9% kot otnv Agtovia 6to 17,5%. MeydAn avénon napovctdctnKe
kot otnv EcBovia pe 13,5% , oty IpAavdio pe 12% , ot ABovavia pe 13,8% kot ot
YhoBokia pe 12,1%. To 2010 ) avénon oty avepyio cuveyiomke pe eaipeon ot [eppavia,
AovEepPovpyo Kot Avotpio OTOV TOPOLGLAGTNKE EAAPPA Leimor. Ao To 2010 péypt kot to
2013 omv EE(28) 10 mocootd avepyiog avéavotav kKabe £1og. To 1010 cuvéPnke Kot otV
Evpwldvn 6mov 10 mtocootd avepyiog nTav vynAidtepo and v EE(28). To 2015 ko 2016
onueimdnke peimon 6to 10600To avepyiag t06co otnv EE(28) 660 kot otnv EE(19) e
dwpopd katd 1,5% vyniotepo oy EE(19). To peyoidtepo mocootd avepyiog KaToypaenke

10 2013 omv EAAGSa 6mov aviABe 610 27,5% kot tavtdypova oty lomavio va onueidvetot

31
Avolkto MNavemniotruto Kumpou



MeTamtuxLlako otnv Tpamellkr Kol XpnUatooLlkovouLkn Aloiknon

10 26,1%. Zt0 dvo awtd kpan pexpt ko To 2016 mapatnpndnkay to VYNAGTEPU TOGOGTA GE
oyxéon pe to vroAoura Kpatn pEAN. Zuykekpuéva to 2016 1 EALGda katéypawe 23,5% kot
Ionmavia 19,6%. Katd to 2016 ta yoauniotepa mocootd avepyiag onpetmdnkav otnv Togywkn

Anpoxpartia pe 4,0% ko otnv 'eppavia pe 4,1% .

Awdypappa 5: TTosootd avepyiag o evepyd minbooud oty EE kot oty Zovn tov Evpo.

EupwtraikiEvwon

120 —— Eupwltvn

110

100 /—I

90 f

.'ll
.'l
80 /
.'ll
__ ¥

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avepyia(%)

Etog

XOupovae pe to Mo mwhve owdypappa, kotd to €toc 2007 otnv EE(19) onueidvbnke 1o
xopnAdTePO moGootd Odmov NTav 7,5% , eved otnv EE(28) to yapuniodtepo mococtd evepyeiog
onuewwdnke 1o 2008 pe 7,0%. Amd to 2008 péypt kor to 2013 mapovcibotnke po porydaio
avénon oty avepyio pe v EE(19) va xoataypdeet vymidtepa mtocootd and v EE(28). To
2013 onuewwdnkav o vynrAdtepa mocoatd avepyiag pe v EE(19) va etével oto 12,0% won
v EE(28) oto 11,6%. Katd to 2016 mopatnpndnke peimon 610 mococtd avepyiag ORmGS
eEakolovBovv va vIapyovy KpAatn HEAN NG evpwldvng mov £xovv TOAD YnAd mOGOoTH

avepylog .
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5.2 M. Bpetavia kot 1o onuoyn@iopa Brexit

5.2.1 To omotéleopna 100 ONUOYNPICHATOS

H amoydpnon tg M. Bpetaviog and tv EE omotehovoe oTOY0G OPKETOV TOATIKOV
Bpetavav mov Ppédnkav oty efovcio €dd kot dekaetieg. Tov lodvio tov 2016 n M.
Bpetavia katagpeyel oe Aoikd ONUOYNPIGHO TPOG TAPAUOVI] 1} OITOYDPTOT TNG XDPAG OO
v EE. Ot évtoveg moMTIKEG Kol OIKOVOUIKES avOoPALELES TTOV dtakatéyovv v Evponn ta

TeAeVTOiO XPOVIKL 00N YNOAV TO SNUOYNPIGUA , e T0G0oTO 51,9 %, vrép g amoydpnong.

Xmv AyyMo vrepioyvoe to Brexit pe mocootd 53,4% évavtt g mapapoviy ommv EE pe
1060010 46,6%. Xtnv Ovoiio 10 52,5% ynoewsé vaép tov Brexit eved to 47,5% vrép g
TOPOUOVIG. 2NV Zkotio, oty Bopewa Iplavoia ko M'Ppaitap n mieioyneio yneice vaép
™G mapOUOVNG. XtV Zkotio t0 62% oNAmoe vagp TS Tapapovig , eved to 38% vrép tov
Brexit. Xtn Bopeta IpAavdio 1o m0c0016 55,8% ymoeioe yuo mapapovy Evavtt tov 44,2% mpog
amoy®pnon. Xto ['Ppaltdp n cvvipurtikny TAEOYNEio NTOV VIEP TNG TOPOUOVIG LLE TOGOGTO

96% ka1 4% vmép ™S ATOYDOPNONG.
5.2.2. Ov Aéyor ov 0d1ynoav cto Brexit

T6o0 o1 16TopIKoi, TOMTIGUIKOT, GO KOl 01 KOWVOVIKOT TApAyOVTEG SLOOPUUATICHY CTLOVTIKO
poOLo otV andpaoct Kabe moritn va ynoeicel vép 1 Katd Tov Brexit. To donpoymeiopa £6e1ée
OTL Ol TEPLOYEG OTIC OTOlEG emKpATEL eunueEPion KOL OVETTLYUEVT] OKOVOUiO VITEPIoYLOE M
TOPOLOVY], EVO OTIS TEPLOYES NG vmaiBpov emkpdtnoe M amoydpnon. Bacuol Aowmdv
TOPAYOVTEG TOL E€MMPENcOV TNV YNHQo KdAOe moAltn, amotelel m Kowwvikny 0éom aArd
TauTOYXPOVO, Kot 1 MAKio, a@od NTaV EUEAVEG TO YEYOVOS OTL TOAlTEG KAT® TV 25 €TV
YNEo0V LITEP TNG TOPAUOVIG EVO 1 TAEOYN PO TOV YNPoPopwv dve Tmv 60 thytnke vIép
g amoydpnone. Eivar avapeiopfnmro 1o yeyovog 61t o amotéAEGHA TOV ONUOYNPIGHATOS
emnpedotnke omd TV ToykOGHo afefotdnTa, TO EVPOTUIKO OWKOVOUIKO Kol YEOAOYIKO
KMpo GAA0 TOLTOYPOVOL KOL OO TV KOWVMVIKT Kot OIKOVOULKY] Béomn petadd tov mtoMtomv. H
TPOGEATN YPNUOTOTICTOTIKN Kpiom, 10 onuoctovopukod ElAelupa omv EE aAld kol n un
OTOTEAECUATIKY] OVIYLETMONION TOV TPOKANCEDV TOV YOPOV ovaPiocav v avaykn evog
Kpatovg to omoio Ba umopei va kabopiler T dikn Tov vopobeoia. Apketol NTav Kol avTol

oL  YNeoV  VIEP  eMNPEalOUEVOL MO  EVPOOKENTIKIOTIKA KOPpOTO pHe Tveduo
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petavactevtikod eofov. H petavactevtikn pon moltdv g EE, Adyw otkovopukng kpiong
kot avepyiog, oe yopeg e EE pe 1oyvpdtepn owkovopio mpokdiece avtidpdoeic. A&ilel va
onuewwBel, 6t otig meployés tov Hvopévouv Baoileiov otic omoieg tar m0GooTd LVIEP NG
amoy®pPNoNg Mrov VYNAOTEPO Omd TO TOGOCTE TOPOUOVAG NMTAV TEPLOYEG OTOL T
petavdotevon oev Nrav &vrovn. AvtiBeta, mePLOYES GTIG OMOlEG TAPOLGLAGTNKE LYNADTEPT
petavactevong yhoewsav tapapovy oty EE. Tavtdypova n mpoceuyiky] HETAVAGTELCT TOL
ta televtaio ypovio kAoviCer v Evponmn avédeiEe v advvapio g EE o610 vo aoknoet
eEmTePKN TOMTIKT] 0o&vvovTag OAO Kol TEPIGGOTEPO TOV  UETAVACTELTIKO @Ofo. H
npobumovpydc g M. Bpetaviog k. Tepéla Mér oe dnlmoelg g €0ege Ot givan
dwoteBeyévn vo Bucstdoel akOun kot Ty TpoOcPacn otnyv eviaia ayopd €161 doTe vo vrdpéet
€leyyog oto. oUVOpO TNG YOPOS KOl VO TEPLOPLOTEL N UETAVACTEVLOT). ATAOTEPOG GTOYOG
OTOTEAECE 1] EMOVAKINGON TOL €AEYYOL TNG VouobeTikng owdikaciog oty yopa. Ot
TAeoyMeio TOV VTOCTNPIKTOV TS 5000V gveAmioTel 6e o aAhayn pe TPOOdo KoL €K VEOL

avamTuén.

5.2.3 H owowkacia aroy@pnons ano tnv EE

To H. Baoikelo anoterel v mpdtn ydpa wov embouel va e£€ABel and v EE. H dwndwcacia
Mg owkelofehovg amoymdpnong Kpdrovg pédovg ond v EE, arartel tyv evepyomoinomn tov
apBpov 50 g Acafovag. Apyikd, 1 y®po wov emBvpel vo amoy®pNoel OPeILeL Vo, SNADCEL
mv npdPeom g avt oto Evponaikd Zvupovio. H Evponaikny ‘Evoon pe ™ oepd g oe
CLVEPYOGIN LE TO KPATOG TPOG OOYMPNGCT], EXEPYETOL GE SLUOIKAGIO OLOTPAYUATEVCEWDV Y10,
va kaBoploTovy ot puluicelg aroy®pnong KabmMS Kol o1 LEAAOVTIKEG GYECELS TOV €V AOY®
Kkpatovg pe v Evponaiky ‘Evoon. Aniadn axup®@vovtol ot VPIGTALEVOL SIOKOVOVIGLOL Kot
SLIPOYUATEDOVTOL KOVOUPYLOL. Znpewmvetatl 0Tt dlvetal mpobecpio péypt 600 €1 yuo Tig
OLOTPAYUATEVGELS KOl TN LETAPOOT GE amoydPMNOoT EKTOG Kot av 1 000el mapdtaom PeTd amd
GLUP®VID TOV OVO TAELPDOV.

H emionun évapén g amoydpnong onuewwbnke otig 28 Maptiov 2017, émov n
mpobumovpyds g Meyding Bpetaviag, k. MéL vréypaye Vv emiotoln yo €vapén tv
Swmpaypatevcemv. H emotodn mopadddnke otov mpdedpo tov Evpomaikod Xvpupoviiov, k.
Ntovaivt Tovok, 0 OTO10C TNV GUVEXELN OTOGTEAAEL EVOL TPOGYEDLO, OTA 27 KPATN UEAT], TTOL

coumeptAapPavet Tig Pactkés SompoyLATEVCELS
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5.2.4 EmMat®oels SONpuoyn@icpatos Kot KIvoUVOAOYIES 0o OPNoNS

H dwe€ayoyn tov dnuoyneiopatog mpog amoywpnon tg oand mv EE, n mpoondbeia
gvepyomoinong tov dpbpov 50 ko n afePfordtmra mov emkpatel  ywoo TV TOPEiR TOL
Hvopévov Bacileiov mpokdiecay emnt®oelg 1060 otnv 0o TV Y®pa 0G0 Kol 6GTO GHVOAO
¢ EE. H cuvollaypotikn wootiuio e otepAiva Tapovsiace oot oo , TEpIocOTEPO
and 15% , oe oyxéon pe onpavikd vopiopata Onwg to doidpro kot to gvp®. ITo kdtw
moapovotdletal n cuvarlioypatiky wotio Evpd avd Trepriva, and tov Avyovoto 2016 uéyxpt tov

Ampiio 2017.

Awdypappo 6: Xvvoriaypotikn Icotipio Evpd avd Ztepiiva

Published on TradingView.com, April 13, 2017 08:07 EST
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ZOUPOVO LE TO TO TAVED OAypappa, Eivol pavepd OTL TV TePiodo TOv aKOAOVONGE LETA TOV
onuoynoeiocpatog Brexit kot ocvykekpiuéva amd to Zemtépfpro tov 2016 péypt to péca
Oxtofpiov 2016 1 otepiiva mapovoiale otodiakn wTdoN €vavit tov gupd. H peyaidtepn
VIOTIUNON TNG OTEPAIVAG ONUEIOONKE 6TO TPMOTO dekamevOnuepo tov OktwPpiov 2016 dmov pia
otepMva ayopale mepimov éva evp®. Ov ocvveyelg eeAiéelg kar or dwdkacieg mpog v
OTOYMPNON ONLOVPYOVV GUVEYMG CKAUTAVEPACUATO GTNV CTEPALVAL.

Me v ntdom ¢ otepiivag mapatnpriinke adénon Tov emmédov TV TANO®PIGHOD, YEYOVOS
OV TPOKOAEL aOENCT GTO KOGTOG TOV EIGOYWYIKAOV TPOIOVI®MV NG YDPAG. XVVETEW OVTOV
amotelel KAl 1 AVOO0OC TOV TIUOV TOV KOLGIH®V Omov odnyel otnv avénon tov TIHOV TOV
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petagopmv. H dvodog tov mococstov mAnbwpiopod meplopiler v avénon tov pcebov kot
YEVIKA TANTTEL TNV OIKOVOLIKY dpactnprotnta Tov Hvouévov Baciieiov.

ANt Ntav ko n emPpadvvon otV £ola oOENCT TOV THOV TOV OKWVATOV AOY® NG
emkeipevng e€60ov and v EE. A&iler va onueimdel, 6t1 1 Tt vt amotedel TO YOUNAOTEPO
EMIMESO TILAOV OKVIT®V 6T0 AoVdivo ta TeAevTain TEGGEPA £T1).

H amoydpnon tov Hv. Bactkeiov evoeyopévmg vo vmodeiytel ETmouvN Y10 EVPOTOIOVS TOAITEG
ot omoiot €yovv gykatactadel ko epydlovtal oto Hv Baoilelo, agod n elevbepn dwoxivnon
avopévetor vo kotopyndet kor va ypetdlovtar doeta mopopovig. Meydho TANyHo amoTedel yia
v IoAwvia 6mov extipndton 6t mepinov 916,000 moiwvol moiiteg (ovv kot gpyalovtar otnv
Meydain Bpetavio.

Apketéc etvan o yopeg, kpdtn péEAN g EE ot omoleg avapéveror va guvonbodv éveka Brexit,
aQOV OPKETEC EMEVOVTIKEG ETOUPElEG amoPdoioay vo peTakopicovy amd v Bpetavia kot va
petapepBovv oe Gileg Evpomaikég yodpes, onwg ot Opavkeovptn, 10 AovPAivo, 10
Aov&epPovpyo kar 1o Tlapict. Adyw tov Brexit mpoPAémetar 6tL €dv €dpgvovy 610 Hvopuévo
Baoilewo oev Ba pmopovv va £xovv mpdcsPacn otnv Evpomaikn ayopd. Enpoavtikd anotelel to
yeyovog OTL M petakivion avt umopel va emrtevybel pe evkola agol oev Ba vmdpEovv
eEavrintucol éleyyot amd pépovg tov Evpondik®dv apydv yio tov Adyo 0Tt epapuodletor non to
KavovioTikd mhaicto. Mo mwoAléc emevdvtikég tpdmelec, M @poavkeoHPTN AmoTEAEL 100VIKN
emhoyn v Tov Adyo Ot exel Ppioketor  ['epuavikny PvBuiotikn apyn tpanelov Bafin kot n
EKT. IIpotiunon ya v @pavkeovptn e&éppacav ot Goldman Sachs kabmg ko n Citigroup.
EAxvotikn emhoyn amoteAel kot to AovPAivo omov epapudleton mapopola vopobesio pe v
Bpetavia. Evoweépov yio 1o AovPrivo e€éppacav | Bank of America, n Standard Chartered o
n Barclays. Etaipeieg 0nowc n Apepwcdvikn moivebvikn etaipeion dwoyeipiong kepoiaiov
Blackstones kot 1 Apepucdvikn acpoiotikny AIG dAwcav evdiagépov yia idpvon Buyatpikng
o010 AovEepfovpyo. YroroyileTon OTL Le TNV HETOKIVIOT ETEVOLTIKAOV ETAUPEIDV, OVOUEVETOL VO
napovctootel anmiela tepinov 10 000 Bécewv epyaciag oe Tphmeleg aAld ko mepimov 20 000

VIOGTNPIKTIKEG BEon epyaciog otnv EE.

[Taporo Tov TOALEC EMEVOVTIKEG ETOPELES £XOVV MG TAAVO TNV HETAKIVION TOVG G GAAEG YDPES
péan mg EE, vmépyovv kon etaipeieg ot omoieg dwabétovv Buyatpikn €dpa pdévo oto Hvouévo
Boociielo dnAdvouv 61t Bo mpocapprocstovy pe TV véa Kotdotaorn Kot dev Ba mpofoldv oe
dwdwkacio petakivnone. Emiong, o d1ebvig oplog drapnpiong Ko p€ocwv polikng evuEpwong,

Havas Group, yopig va éxetl paxpompofeopec mpoPAEYELS Yia TIg emmT®oelg Tov Brexit oavoiyet
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véa ypapeio oto Aovdivo vmootnpilovrag 0Tt n owovopia otn Bpetdvia PBpioketar o KaAd
emineda kot 011 o Aovdivo Ba mapapeivel diebvng kOUPoG.

H éZodoc and v EE emoeéper owovopikd «6610¢ mpog v yopo mov Ba amoywpnoet. To
Hvopévo Boaciielo opeidel va KOADWYEL TIC OIKOVOLUKES OECUEVOES OTMG Y10, TAPAOELYLLOL VL
TapAcyEL TIS cLVTAEL0O0TIKEG €16POopEG o€ Bpetavoig epydreg g EE, eyyumoeig daveimv mov
dofnkav yw v dlcmwon kamowg GAANG yopag pélovg v EE 0mwg oty mepintwon g
dwcwong g Ipravoiag aArd Ko emdOTNON £pY®V LIOJOUNG TO Oomoin £yKpiOnKay KaTd TNV
nmapapovny g yopog oty EE kot ta omoio axoun ekkpepotdv. Extipdron 6t1 10 K66T0G OV Ot

emPAndei oo Hvopévo Baciiero Ba Eemepdoet ta 60 d1g evpd.
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Keparoro 6

XOUTEPAOLATO,

Ot o16y01 TG TOpovGag daTpIrg NTav 1 depehivnon TOV KUPLOTEP®Y OTKOVOUIKDOV SEIKTMV
tov Kpato®v peddv g EE and to 2006 péxpt kou to 2016, pe Epeacn ota kpatn pEAN g
Evpoldvne. Me ™ cvAloynq tov mo mdve ctoyeiov pmopovue vo, katoaiovpe oe ToAD
ONUOVTIKG GULUTEPAGLOTA KOL VO KOTOVONCOVLUE TO YEYOVOS OTL HEYPL KOl CNUEPO TO
Evponaikd owkoddunuo avipetonilelt dvokorieg Piwopomtas. Katd v vioBémmon tov
EVPM, Ol EAAEWUOTIKEG OlKOvOopieg KpotdV peA®V, amotélecav mOAO €AENG Y Tig
mAeovaopoTikég povadeg e Evpwldvng pe amotédleoua, N cuveyng pon YPNLOTOS TPOG TG
EMEIUUATIKEG LOVADEG VIO LOPPT KPATIKOD OAVEIGHOD, VO aLEAVEL OAOEVOL KOl TEPLIGGOTEPO
T0 YPEOG TOV KPOTAOV. AV Kol TO KOWO VOHIGHO TOPEXEL TNV duvatotnTo. Yio. eAehOepn
dwkivnon eumopiov kol OavEdOTNONG UETOED TOV KPAT®OV HEADV NG gupwlidvne, 1M
TPOCOUTN YPNUOTOTIGTMOTIKY Kpior £6€1EE TNV AdLVOUIC TOV EVPMTATKOV OIKOSOUNUATOG GTO

VO OVTILETMOTIGEL TOL ONULAOI0 TG OIKOVOLIKNG KPioTG.

Apywa pe v aforoynon tov dciktn Axabdpiotov Eyyopiov Ilpoidvtog (AEID)
SmIGTOVOLHE OTL 1) pEYaADTEPT pelwon Tapovstdotnke 1o £10¢ 2009 6mov 10 AEIT yuo v
EE(28) peuwbnke oto 24,500 ava kepoain eicoonua kot yioo tnv EE(19) oto 27,800. Apketd
Kpdtn péAN onueimoav otadtokn avEnomn tov AEIT péypt kot to €tog 2015, eved dAlo kpdtn
dwmpnoav otabepotra. E€aipeon anotéhesav n EALGSa ko  Kdmpo 6mov katéypayoav 10
660 v 16,200 kot 20,800 avtictotya yuo 0 étog 2015 , m0cd yapmAdTEPO amd ALTO TOL

mapovcialoy TPy T0 EECTAGUN TNG YPNUATOTICTMOTIKNG KPioNG.

[Mopatpdvtag to mocootd mAnBwpicpov PAEmovpe 0Tt and 1o 2006 péypt ko o 2008 ta
enineda TANOwPIoHOY oE apKeTd Kpdtn PEAN Eemepvovcay KoTd TOAL To emBuueito 2%. Mg
mv évapén G XPMUOTOMICTOTIKNG Kpiong T0 moc0oTtd TANOWPIGHoD  Topovcioce

KOTOKOPLON TTMOY QTAVOVIOG GE OPKETA KPpATn HEAN o undevikd emimedo evod
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wapotnpNOnKe Kot amronAnfwpiopdc. And to 2009 kor petd, ov Kot EGovv yivel TPooTadeleg
ex pépovg g EKT ywo dwatypnon tov ninbopiopod oto 2% kot €xel mopoatnpndel o
avénon oto tAnbwpiopod, to 2016 n EE(28) onueiwoe 0,3 kou n EE(19) 0,2 mocd ta omoia

0QeIAOVTAL GTNV EQOPLOYT TEPLOPICTIKNG VOLUGHATIKNG KOl OT|LOGIOVOLUKNG TTOALTIKTG.

Me v 0£10A0YNGN TOVL OMNUOGIOVOUIKOD EAAEIUIOTOS KOl TAEOVAGLOTOS TOV KPOTAOV UEADV
og 1060010 Tov AEII yiveton epgoavég 0tL Vv mepiodo and to 2008 mapovsidotnke avénon
OV dNUOGLOVOpIKOD eAdeippatog e péytoto Erdeppa ta Kataypaeste to 2009 oto -6,6%
vy v EE(28) kot 610 -6,3% Yy tnv EE(19). To 2015 to dnpociovopkd EALEpa Yoo Tnv
EE(28) avABe o10 -2,4% «at yuoo v EE(19) 010 -2,1% m0oc0ootd mov dev Eemepvohv Tovg
0povg ¢ otabepotntag kot avantuéng g EE. Ta vynAdtepa mocootd eAAeippatog yio To

2015 mapovsiacav n EALGSa 1 Iomavia pe -7,5% xon -5,1% avtictotya.

Av kot otovg 6povg g EE mpoamatteitar 1o onudcio ypéog TV KpatmdV HEAD®Y Vo, PNV
vrepPaiver to 60% tov AEIL mpv 10 EEomaocua g ypnpatomototikig Kpiong n EE(28)
Bplokodtav 6to Oplo pe 10 mocd twv 60,1% evd n EE(19) ot0 67,4%. To £tog 2009 to
onuoclo ypéog avéndnke oto 72,8% vy v EE(28) kot oto 78,4 % vy v EE(19). H
VOMUGHOTIKY) TOAITIKY] TOL €PapUOSTNKE pelwoe 1o puBud avénong tov OMUOGIov YPEOVG
OUMG OEV KOTAPEPE VAL TO HEUDOEL TO TOC0GTO Ypéovg. ' to étog 2015 n EE(28) xatéypaye
85% war n EE(19) 90,4% tov AEII dnpocio ypéog. Zvykekpyéva, yuo to £1og 2015 ot tpeig
YOPEG UE TO VYNAGTEPO OMuoclo ypéog NTov n EAAGda m omoio onueioce 10 TEPAGTIO

10600710 T0V 177,4% , n Itaiio To 132,3% xou n [Toproyario to 129%.

To mpdto oKENOG NG €peuvag KAEIVEL e TNV AVAALGT] TOL TOGOGTOV avePYiOG GE EVEPYO
mAnBvopd. H ypnuoatomiototikn kpion dpyloe va av&dvel ta mocootd avepyiog and to 2009
omov 1 EE(28) mapovsioce avepyla g tééng tov 9% ko n EE(19) 9,6%. H cuveyng adénon
onuewwdnke péypt ko 1o 2013. To €toc 2016, av kot T TOGOOTA avepyiag cuveyilovv va
Bpioxovioan oe ynia emineda peiwdnkav oto 8,5% 7y v EE(28) kot oto 10% vy v
EE(19). H avicétta petadd tov Popeiov kot votiov kpatodv g Evporaikng Evoong éywve
eVTOVOTEPT), POV TOL TOGOGTA avePYinG 6To vOTIO TUNa ftav amd To 2006 Kot suveyilovv va,
elvar ot1g vynAotepeg Béoels. To vynAOTEPO TOGOGTH avepyiag yio To 2016 katoypdenie

otnv EALGOa ko glvar g tdEng tov 23%.

Awpécov Tov deVTEPOL OKEAOVG TNG €pevvag, £EETAoTNKE 1 amoympnon tov Hvopévou

Baotleiov and v EE, 6mov kot emituyydvetor 1 0OAOKANP®ON NG Tapovsas daTpipnc.
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2OUQove. e TNV MO TAVE E£PELVO, KOTOANYOLUE GTO GUUTEPAGHO OTL 1| OTOPOCT) TOL
Hvopévov Baotleiov yioo amoymdpnon dev nrov kaboAov amnpofrentr. Avékabev ol oyEcelS
tov Hvopévov Baoctieiov kot g EE dev frav woyvpég kon mavtote 1o Hvopévo Baociielo
TN POVCE P amOHoKpN Kot EpoPoPikn otdomn and to Evponaikd opapa. Edd kot apketd
g yivetar AOYOC Yo mpoomdBeleg KATOQLYNG GE AdikO dnuoymeioua amoydpnons. H
TPOCOUTY YPNUATOTIOTOTIKY Kpion mov éninée v EE kot tavtdypova 10 PETOVACTELTIKO
TPOPANUO  ATOTEAECAV TOVG KLPLOTEPOVG AOYOVLS VLIEPIGYLONG TOV YNO®V VIEP TNG
armoyopnons. H mepimtwon Brexit o¢ m mpod™ amoydpnomn kpdrovg pélovg g EE
OVOUEVETOL VAL ETPEPEL AALAYEG TOCO GTNV 101 TNV YOPA OGO KOl GTIG VIOAOITES YDPES,
Kkpatn péAn, g EE. T'ivetan Adyog Lomdv yio otkovouikd kot n0ikd TANYHo 6T0 GUVOAD TNG
EE x000¢ kot omnv avdntuén tov eupwokentikiopot. Ot cuveyeic dampayaTeVoELS LETOED
TOV LEAMOVTIKOV oyécewv Tov Hvopévov Baotieiov mpokalovv Eviova avnovyies. Mepikég
amd TG EMMTOOELS Tov Brexit €yovv katactel Non eueovég, Ommg m afefordtnto wov
EMKPOTEL GTNV KOWT| 0yOPpd LUE AUECO OVTIKTLTO GTNV GOTIHiN GTEPAIVOG KOl EVp®, N avénon
oV TANOWPIoHOD KOl TOV KOGTOVS EIGAYOYIKAOV TPOIOVIWV, OAANL Kol Ol ONAMGELS APKETAOV

YPNUOTOTICTOTIK®V, ETEVOVTIKMOV ETOPEIDV TPOG LETAKOMON TOVS 6€ AAAeG TOAELS TG EE.

Ev katokAeidl, ommv mapovoa Satpir ot SuoKoAMeS mOL TPodkvyav MTav M Un EyKvpn
ONUocicvon OAMV TV OKOVOUIK®OV JEIKTOV Tov e€etdotnkav ywoo 10 €tog 2016. Adym
TEPLOPICUEVOL ¥POVIKOD Opiov Yoo TNV OmOTEPATOON NG OWTPIPNG 1 TAEWOYNeio TV
OeKTOV avoeépetTat puEypt Kon to £tog 2015. EmmAéov, 1 mapovcioon tov cuveydv eEelilemv
Kol peALOVTIKOV mpoPAéyewv g mepintwong Brexit Pacileron oe mepiotaTiKA KO

EKTIUNGELS TOV OMUE®ON KOV TNV YpoviKn Tepiodo péypt kot tov Ampiiio tov 2017.
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Kepararo 7
Eniloyog

Amo 10 EEomacpa TG YPNUOTOTIOTOTIKN Kpion Tov 2008 £xel mepdoel oyeddv o dekaeTio
Kol ToPd TIG VOUICHOTIKEG TOMTIKEG TOV eapproloviot cuveyileTotl va Unv empépovtal To
eMBLUNTA ATOTEAEGHATO APOD O1 EAAEIUHOTIKEG HOVAdES cuveyifovV va Exovv TepdoTia XpEN).
Katd ™ onuovpyia g Evponaiknc Evoong éxer mapatnpnbel n éviaén kpatodv to omoia
dev o01betav Vv 10100 owovopikny avamtuén pe to vrolouro kpatn uEAN. To yeyovog ot
KéBe YDpo KOTEYEL OPOPETIKY] OWKOVOUIKT] OLVOTOTNTO, OPACTNPOTNTO Kol EMIMEOO
avamTLENG, KOO16TA TO KOO VOGO SUGKOAT TTEPITTMOOT).

M yopa edv givor mototg, ypetdletal Eva vopouo to oroio va ivatl otafepd dote va
vhpyel o daevAaén tov davelwv e AvtiBeta €dv oe g yopo vrdpyer AMydtepn
avamtuén, Oa NTav KATaAANAOTEPO éva VOGO OYL TOGO 1oYLPO, AALE TO 0dVVATO £TGL MOTE
va emtoyel peiowon koéotovg TV eEaymydv kot peioon oty ofio twv daveiov tg. To
vOGpo amoteAel onuovTiKd epyareio pe 1o omoio £va kpAtog puOilel TIG OIKOVOUIKES TOV
KOTOOTACELS. XE TMEPIMTMGELS OMOV OV VLWAPYEL avATTLEN TNV OlKOVOUioL HaG XDPOG,
VILAPYEL M OLVOTOTNTO LROTIUNGNG TOL VOuIoHATOG MoTE Vo avENBovv ot e&aywyég Kot 1
owovopio vo otafepomomnBel. AvtiBeta éva kowvd vopopo Asttovpyel vwod TOLG 1G10VG
KOVOVEG Yior OAaL TaL KpATn PEAN Ko Oyt pe Pdom Tig avaykeg KaOe KpATOLG KOt €V VTAPYEL N
SVVOTOTNTO EQPAPLOYNG SLLPOPETIKNG VOUCUATIKNG TOMTIKNG. To yeyovog avtd oe mepiodo
OLKOVOMIKTNG Kpiong, KoTadikdletl éva Kpdtog pe gToyn owkovopio o poakpd veeon. Ot xopeg
TOV VOTIOL TUNpaTog TG Eupdnng ot 6moteg mpootabovv 0@ kat £ va opbomodncovv, eqv
OEfetav 01Kd ToVG VOUIoUO I6MC Vo UV €QTavay o€ TOG0 OVGKOAN otkovokd 0éom. Av kot
EYVE OVOQPOPA YlOL OTOYMPNON KPATOV omd TNV eupml®dvn Kol €Kd00m  O1KoD TOLG
VOLUGLOTOG, 1 £K600T VEOU VOUIGLOTOG 00N YEL TNV TOVTOYPOVT] LIOTIUNON TOL OTov Oa Exel
cvvenakolovBo oe évtova palikés amocOpoelg ypnudtov amd tpaneles KoOMOG Kot

PEVCTOTTOMGELS TEPLOVGLOKMV GToyEimV amootpayyiloviag tnv otkovouio g Yopo Kot
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ooMyovtog T1g Tpdmelec o ypeokomio. To yeyovog autd amoTpEneL TIg YMPES EMAEYOVTOS VO
pHévouv VIO TNV oKld €vOg KOOV VOUIoUaTOg To omoio pe kdbe owovoutkn kpion Bo Tig
TopacEPVEL o pakpay veeorn. H mepartépm perétn g Procitdmrog Tov Kooy VOLUGHOTOS
Kpiveton avaykoio aQov 1N TPOGEATN YPNUATOTIOTOTIKY Kpion €xel oeifel 0Tl o1 PTwYEG
oKoVopieg TANTTOVTAL OKOUN TEPIGGHTEPO OLAUEGOV TOV KOOV VOLIGLOTOG.

H amoydpnon tov Hvopévov Boaocutieiov amdé v EE oe po mepiodo moATikng Kot
OKOVOUIKNG afefotOTNTOG LE OVETTUYUEVO EVPOOKENTIKIGTIKO TVEVUO OmoTeELEl TPOKANON
Yy TV datnpnon g evotnrog tov Kpatdv pelomv e EE. Ot dvokoiieg g frwoipodtntog
Kot 1) cvveYNS avénon ¢ avicdrag HeTasd TV kpatdv pelov g EE mpoxkaiel avnovyieg
Yoo dmpovpyio. pog HEYOADTEPNG OWKOVOUIKNG kol moAtikng kpiong. H EE péow twv
Swmpaypatevcemy pe 1o Hv. Baociielo koldeitar vo kpatoel GUOTEPOUEVO TO, VITOAOUTOL
KpAaTn HEAN Y Vo amotpamel GAAN TOov amoydpnon HEAOLG EMLPEPOVTOS OTKOVOULKY] KOt
moAtikn) owdAvon otv EE. Edv n eunuepia kow n epnivn tov yopov yobel tote 10

owodoun o g EE Ba éyet amotoyet.
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