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Hepidnyn

H e£€MEN ot doun Kot OTIg VINPESIES TOV YPNUOTOTICTOTIK®V WOpLUAT®V TpocTadel va
ovuPadicel pe 10 CLVEYMDS UETARBAALOUEVO OKOVOHIKO TtepBdAlov. Ao TN Onpovpyia TV
TpOTeV Tpamel®v otV EALGS €m¢ kol onpepa m HOPEY] TOLG £XEL OAAAEEL OMUOVTIKA.
Avaroya LE TO KOTA TOCO TOPEUPALVE TO KPATOG GTIG AELTOVPYIES TOV, TO YPNUOTOTIGTOTIKO
ocvotnua eEeMocotay. Otav vanpye avotnpn Kabodyno, 0 avIoy®VICUOS Kol 1 OVATTUEN

NTOV TEPLOPIGLEVT).

H oamelevBépmon kol 1 0mTOKAVOVIKOTOINGT TOL YPNUATOMIGTOTIKOY GLGTHUATOS, O
VYMAGg TANOBwPIoUOG, M Topeld TOV EMTOKI®MV, Ol EKACTOTE OVAYKEG TMV OLKOVOUIKOV
povédwv, m taxdratn 7TPO0dOS NG TEYVOAOYIOC KOU TOV ETKOWOVI®OV, O Ol0PKNG
aVTAYOVICHOG, Ol Kivouvol Tov avadvovtal o€ Kabe mepioTact Kot 11 GVUPBOAN ToL Becko
TAooiov amoTEAOVV 1oYLPEG dVVAELS TOL OOV TO cvoTNUO va e&elyBel, va peTapopebet

Kol v, TpoBOGEL KAvOTOUO TPOTOVTO KO VI PEGIEC.

H ypnuotoowovopky kowvotopio. cvuPdAiel omo@acioTikd oTr  OHOPP®GCT  TOV
YPNUOTOTIOTMOTIKOD GLOTNUOTOS Y1oTl amotedel T0 pHEGO pe 10 omoio AapPdavovy ympo ot
aAlhayég oto ovotnuo. Ta televtaio 30 ypovie o pvOudg TV oAAAYDOV NTOV EVIOVOG
naykooiog kot ovvéBode  amotedeopatikd oty e&€MEN Kot SloHOPPMOT  TOV

YPNUOTOTUGTMOTIKOD GUGTYULATOG.

BéBowa, m véa dopn ko Acttovpyio TV Tpomel®V Kol 01 TPOTOTOPLUKES VINPECIES KO
TPOTOVTO TPOCUPUOGHEVO OTIG OMOLTNGELS TG GVYYPOVNG OKOVOULKNG {ong cuvEPaiay otnv
eunuepia. Qot660, ot VIEPPOAKA IG1000EEG TPOGOOKIES, O ABEUITOG AVTAYOVIGUOG, Ol VEOL

Kivouvol Kot To EAMITEG B kO TAOUG10 ETYOV MG ATOTEAEGLOL TIC OTKOVOUIKEG KPIGELS.

O Pabudg mopéppacng tov Becpik®V TEPLOPICUAOV Kot TOo JOYIGHO TOV OETIKOV Kol
OPVNTIKOV CUVETELDV HLOG YPTLOTOOIKOVOIKNG KovoTopiog tpocdiopilovy v eEEMEN Tov
YPNUOTOTIOTOTIKOL  ovoThiuatos. Ot akpaieg kKotaotdaoelg Oev €yovv Ta  embBountd
amoTEAECUATO KOl KOO1oTOLV TNV €0pecn Tov  Wavikoh TANGIOL  avATTLENG  TOV
YPNUOTOTICTMTIKOV GLOTHHOTOS dVoKOoAN. H vrepPfolikn| elevbepia eival cuvvpacuévn pe
KPIOEIS Kot 1 ATOUIKY KEPOOPOPIa, OAMV T®V OIKOVOUKAV Topayoviov givat advvartr. Amo
™V GAAN Heptd, M otopia £0€1EE OTL TO TEPLOPIGUEVO YPNUOTOTIGTOTIKO GVGTNUO OV £0MGE

Kapio dOnom avantuéng tapd Poévo eELINPETNCE GLYKEKPILEVO CUUPEPOVTOL.



Q¢ ovvémela, M péon Avomn mov Oo TPOCEEPEL OlOPKT] OIKOVOMIKY oTafepOTNTA KOl
eunuepia eival dvokoro va Bpedel Kot £T61 TO YPNUOTOTIGTOTIKO GVGTNLLO KO Ol OTKOVOLUKO1
napdyovteg Oa mpémel va mpocapuodlovror otTig HeTAROAAOUEVEG GLVONKES Kal VO a&LOTOL00V

QTOTEAECUATIKA TIG SUVAUELS TV OAAOYDV.



“The development in the structure and the services of financial institutions in Greece since

their creation until today.”
Abstract

The development in the structure and the services of financial institutions tries to keep up
with the ever-changing economic environment. Since the creation of the first banks in Greece
until today, their form has changed significantly. Depending on whether the State interfered in
its operations, the financial system was expanding. When there was strict guidance,
competition and growth was limited.

The liberalization and deregulation of the financial system, the unstable inflation, the trend in
interest rates, the current needs of economic entities, the rapid progress in technology and
communications, the constant competition, the risks that emerge in any case and the
contribution of the institutional framework are strong forces that push the system to be

developed and transformed and, also, to promote innovative products and services.

The financial innovation contributes to the shaping of the financial system because it is the
mean by which changes occur in the system. The last 30 years the pace of changes was

intense globally and contributed effectively to the growth and shaping of the financial system.

Of course, the new structure and operation of the banks, as well as, the innovative services
and products tailored to the requirements of modern economic life, contributed to prosperity.
However, overly optimistic expectations, unfair competition, new risks and an inadequate

institutional framework led to financial crises.

The degree of intervention of institutional constraints and the weighting of the positive and
negative consequences of financial innovation define the evolution of the financial system.
Extreme situations do not have the desired results and make finding the ideal development
framework financial system difficult. Excessive freedom is intertwined with crises and
profitability of every economic agents is impossible. On the other hand, history has shown

that a repressed financial system gave no growth impulse, but just served specific interests.

As a consequence, the middle ground solution that will provide lasting economic stability and
prosperity is hard to be found. So, the financial system and its participants should be adapted
to the changeable environment and they should utilize effectively the forces of change.



Evyapiotw Ocpuc. tov empiémovra kaOnynty uov k. Avt{ovidaro Ayyeio yia
™y woAOTIUN K0BOONYNaN Kol DIOGTHPICH OV WOV TOPELYE 08 OAN TH OLOPKELQ
EKTTOVIIONG TG O10TPIPNGS, KAOWS ETIONG, KO TNV OIKOYEVELD, LLOD Y10, TH TOVEXH KOl

OUEPLOTH COUTOPC.TTACH KO DTOUOVH TOVGS o€ KGOe pov mpoomaleia.



Ewayoyn

Ta ypnuotomotwtikd Wwpopoata oty EALGSa amd v idpvomn tovg €m¢ onuepa £xovv
vootel aAAAYEG TOGO 6T dour, OG0 Kol 6To POAO TOv dtadpapatilovy otV otkovopukn {on
™mg xopas. Ov vanpecieg kot to. TPOIOVIO TOVG €lvol TPOCOPUOGUEVO OTIS EKAGTOTE
QIOTNOELS TNG EMOYNG KO EMNPEACUEVA OO TNV €EEMEN TOV TAYKOGLIOV YPNULOTOTIGTMOTIKOV

GLGTIHOTOG.

H 1otopia tov tpameladv sivar cvuvueacuévn pe v 1otopio. Tov YPNUOTOS KOl TOV
gumopiov. Me Vv UEAEVIOT TOV ¥PNUOTOG TPOEKVYE KOL 1] AVAYKT 0GQAA0VS O10pOAAENS TOV
KOl L€ TNV EUPAVION TOL EUTOPIOV TPOEKLYE N avaykn ypnuatoddtnons tov. O Tpdmeleg
e€aoc@aAilovy TV 0a&lOTIoTIOL KOl TNV QEPEYYLOTNTA TMOV OIKOVOLUK®OV TOPAYOVIWV TOU
CUUUETEYOVV OTO  YPNUOTOTMICTOTIKO GCUGTNUN KOl TPOTAPYIKOS TOvS poOAog elvar 1
OLYKEVIPMOOT TV TAEOVALOVI®OV KEQOAOI®V TNG OKOVORIOG KOl 1 OMOTEAEGHOTIKY
O10Y£TEVOTN TOVG O OCEG OIKOVOUIKEG HOVAdeg ypeldlovion avtd To Kepdlowo, &ite yio

EMEVOLTIKOVG EITE Y10 KATOVOAMTIKOVG AOYOLG,.

H mayxoouiomoinon kot anelevfEpmon Tov ¥PNUATOTIGTOTIKOV GUGTIIATOG, 1 poydaio
TEXYVOAOYIKN TPAOS0G, 01 LETOPAAAOUEVES OVAYKES TV OIKOVOLUK®Y LOVAd®YV, 01 Kivouvol Kot
10 OBeopkd mhaiclo sivar pepkég dvvdpelg mov kabopilovv 10 Pabud adiayng Kot eEEMENG
g owovopkng Cong. To péco pe 10 omoio dpovv awtég ot aAloyég elvar ot
YPNUOTOOIKOVOKEG  KovoTtopies.  Ymapyer mAovow  Piploypoaeio  oyetwkd pe
omovdOTNTO. KOl T CLVUPOAN] NG KOUvVOTOMOG OTNV avATTLEN TOL YPNUOTOTICTMOTIKOV
CUOTAUOTOS KOU O TEPLOPIOUOG EYKEITOL OTNV  advvopio €dpeons 1Wavikoh TANGIoL
EQUPLOYNG TNG YO TPOGTAGIO TOV GLGTHATOG OO KPIGELS, TO 0010 GLYYPOVAGS VO EMLTPETEL

NV ovAamTLén TOoL.

Boowdg oxomdg g epyociag eivar vo avadeifel T omovdaidTnTo TOV  GLVEXDG
UETAPOAAOUEVOV GUVONKAOV GTNV O1KOVOUia, 6TV TEXVOAOYia Kot GTNV Kovavia, YevikoTepa,
Kol TN GLUPOAN TOVS GTN OLAUOPPMOOT Kol AVATTVEN TOL YPNUOTOTIGTOTIKOV GVoTHHATOG. Ot
OTOLTOELS TNG CVYYXPOVNG EMOYNG Elvarl M VTOPEN 1GYLPAOV YPNUOTOTIOTOTIKOV OUIA®V LE
gVpL QACLLO. VIINPECIOV KOl TPOIOVIMV KAVAOV VO OVTOTOKPLOoUV Kol Vo eTPOGOVV GTOV
avéovopevo  avtoyoviopd. Ot Asttovpyieg kot ot mapoyés Tov  Tpamel®v  elvan
TPOCUPLOCUEVES OTIG AVAYKEG TOV OKOVOUUK®OV TopaydvTtov oTig 016gpopeg meptddovg g

otopiog tovg. Eivar mohd Pacikd to xotd mdéco moapepPaivel 0 KpaTIKOG UNYOVIGUOS GTO



EYYDOPO0 YPNUATOMIOTOTIKO cVoTN, KOODS Kot ot oebvelg kavoviopol ko odnyieg, yoti
avVaAOY®G LIAPYEL AVATTLEN N OTACIUOTNTA, TAON TTPOG Kpicelg 1| otabepotnra. 'Eva yeviko
ocoumépacpo givor 0Tt péoa oe €va doPKAOS UETOPOAAOUEVO OIKOVOUIKO TePPEALov,
TPOKVTTOVV cLveXDS Vvéa Oedopéva kot cuvnkes. H omotedeopotikny a&lomoinon tovg
oLUPEAEL TNV OVATTTUEN TOV XPNUOTOTICTOTIKOV CLGTHUOTOC HEGO OO VEEC VINPECIES Ko

Kovotopa Tpoidvto copPadilovtag e TG TAGELS Kol TIG avayKes kiOe eToyNc.

H doun g epyaciog £xel og €€Ng : X210 TPAOTO KEPAAOIO VIAPYEL LK IGTOPIKT OVOOPOUN
otV mopeio Tov Tpamel®v otnv EAAGSa cuvueacuévn pe Tig Katd kopovg eEehéelg oto
TAYKOGO OKOVOULKO medio. To de0TepO KEPAAOLO TPAYUOTEVETAL TN dOUN|, TN Agttovpyio
Kot TG vanpecieg tov tpaneldv, kabmg Kot TIc HeTAPOAEG OV £yovv VIOOTEL pHéc o Eval
ocuveYmc petafaAilopevo  okovoulkd mepiBdAiov. Xto  tpito  keEQAAaio opileTon 1
YPNUOTOOTUKOVOLIKY] KOVOTOMIO KOl 01 SUVALELS TOL 0OOVV TO YPNUATOTICTOTIKO GUCTNLO G
aAlhayég Ko otV V100ETNON VEOV S0OIKACLOV, DTNPESLDY KOl TPOTOVIMV TPOGAPLOCUEVDV
OTLG AMOTNOELG TNG EmOYNS. To tétapto kePdAoto mepAapuPfdvel GUUTEPAGLLOTA KO TPOTAGELS
YL HEAAOVTIKY €PEVLVA, KOTOANYOVIOG GTO OTL TO OWKOVOUIKO mepPdAlov ombvia pével
otafepd Kot ot peTaforéc Tov emnpedlovy TV mopeia TV TpameldV, Kol KOT ETEKTACT TNV

mopeio g owovopukng Cong yevikdtepa.



KE®AAAIO 1

H wotopia Tov ypnuotomoetoTikod cvotipotog otnv EALGda

H eAnvikn otkovouikn totopio EEKvE PETA TNV OvEEAPTNTOTOINGT TNG OO TOV TOVPKIKO
Cuyo. v mpoomdHerd TS va opBomodnoel, EEKIVA TIG AMOTELPES ONLOVPYING VITOTLTTMIOVG
TponelIKov GLGTHIATOG E GKOTO VO ONUIOVPYNGEL L0 OPYOVOUEVT] OIKOVOULN, VO EVIGYVGEL

TIG VIOOOUES KaL, YEVIKOTEPQ, VO, GTNPIEEL TOVG E0OMMUEVOVG TOAMTEG.
1.1 1828-1930

Metd v anelevBépmon g EAAGSac n podt) 0&oloyn mpoomdbeior opyavmong g
eEMMMVIKNG okovopiag ftav 1 cvotaon g Ebvikng Kanodiotprakng Tpdanelog tnv emoyn tov
Komodiotpra, 1 onoia, 6pmc, daAvdnke 1o 1834. Kabopiotikng onuociog yo v podonon
Kol avamtuén g eAAVIKNG owkovopiag ftav n idopvon g EBvikng Tpdmelag 1o 1841,
omoio kateiye to €KOOTIKO mpovoo €mg to 1928. Anuovpyndnkav kol dAieg tpdmeles, ot
omoieg elyav o dkaimpo kdoomng Tov 0VIKOL VOUIGHOTOS e TOTIKY, ®GTOGO, EUPELELD OTIG
TEPLOYES TOV JPACTNPLOTOLOVVTAY, TO 0moio Kot petafifoacav ev kapd otv EBvikn Tpdmelo.
Avtég eivan n Tovikn, n Tlpovopovyog Tpdamrelo Hrepobeooariog ko n Tpdmelo Kpnng.
Exto¢ amd T1¢ mapoandve tpameleg KAVOLV TNV ELPAVIOT TOVG Kol GAAX Tpamelikd 10pv LT
to. omoia Otevepyohv Tpomelikéc epyacieg £XOviag, KLPIMS, TOMIKO YOPOKTNPO Kol HIKPN
dwapketa (ong. E&aipeon amoterei n Tphmela AOnvav, n onoia 10p0Onke to 1893 kot diévvce
pa emttoyn mopeia ¢ epmopikn Tpdmelo Ko €mg v dpvon g Tpanelog ¢ EALGSOC TO
1928 xateiye, petd v EOvikn, kuplapyn 0éom oto eddnvikd tpanelikd cvotnua. H Tpdrela
ABnvov amotelel 0VCLOGTIKA Kol TV TPpOTY Tpanelo Katafécemv divovtag To EVovcua yio
™ ovykévipoon kot aflomoinon tov Tpamelikedv  Katabécemv evBappivovtag TnV
amotopievon og gyypnuatn popen. «H Tpdrela ABvav vapée TPOTOTOPOS GTNV EIGAYMYT
KOWVOTOU®V TIOTOTIKMOV YEYOVOT®VY, EVM ONOVPYNCE 1010UTEPES OYECELS e TN Propmyovia
Kot T vouTida péxpt tn ovyyovevon g pe v EOvicy Tpdrela to 1953.» (Meghdg 2012)
Emumdéov, «n Tpaneloa AOMvov €kave TIC TPOTEG KIVACELS Y10 EMEKTACT] TOV EAANVIKOV
tpanel®v 010 e€MTEPIKO LE TNV cuyxdvevon pe tov Tporelikd oiko I I' IMeopatloylov, mov
£0peve otV Avorolio, to 1896 kot to 1904 pe v cvvepyooia ¢ ue tqv  Banque de |

Union Parisienne, peydin yoAlikn enevovtikn tpamelo.» (K. Kwotng, 2003, 6e).53)
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To dtotua and T1c apyég Tov €1kootod amva g Tov [Ipmdto IMaykoouo IToAepo nTav
po TEPiodog SNUAVTIKNG TPoddov Kot avamtuéng tov  eAAnvikol Tpomelikod GLGTHUOTOC.
2V Tpo0odo vt GLVEBAAE 1) OVASIOPYAVOGT TOV VOUIGHOTIKOD KOl OIKOVOUIKOD TOHEN KOt
N TPOGAPTNON VEOV £30QOV LE TOVS TANBVGHOVS TOVS 6TOV EAAAOIKO Y®po. To Kpdtog aokel
OTOTEAEGUATIKOTEPT] OLKOVOUIKT TOAMTIKN pE TNV kobiépwon véwv Beocpdv kot 10pvovton
apketéc aloroyeg tpanelec mov cvuPdiilovy otnv eEEMEN TG Oovopiag, OTMG &ivor 1
Adikn, 1 Epmopwn kot n TpdmeCo g AvatoAng. To 1916 wpdeton n tpdnela Iepoide, n
omoia dradpapatilel onuavtikd polo otV avanTvén tov EAANVIKOD Tpamelikod GLGTAUATOG
£€m¢ Ko onuepa. Metd Tov TOAELO Ol OIKOVOUIKOTOATIKEG GLVONKES ELVOOVV TNV EMEKTAON
oV Tpomelikoh GLOGTHUATOG Kol £TGL WPVvOoVTUL TOAAES Tpdmeles, Kupimg TV mepiodo 1924-
1926, pe okomd vo eKUETOAAELTOOV TOV €viovo TANOWMPIGUO Kol TN GUVOAAXYUOTIKY
kepdookomia. And to 1927, apyiler 1 vopopatikn otabepomoinon Kot Kot' €TEKTOCT Lo
vyme tpomelikn dpactnpoTTa. «XT0 TEAOC Tov 1927 10 eAMViKO Tpomelikd cVOTNUA
apiBuovoe 45 tpdmeles, o1 omoieg pmopovv va Ta&vounbovv wg eEng: Mia puktr, n EOvikn
Tpanela, n onoio 0oKOVCE TO EKSOTIKO TPOVOLLO, OAES TIC OPUCTNPLOTNTES LLOG EUTOPIKNG
tpamelag Kot TN ¥PNUOTOSOTNON EVIKOV CKOTTAOV, TPLAVTO dV0 EUTOPIKES, TPELS KTNUOTIKNG
oG, OVO AYPOTIKNG TOTNG KOl SVO 1WOOTLTOVG ONUOGIOVE TGTWTIKOVG OPYUVIGLOVS, TO
Tayvopopkd Topevtpro ko to Tapeio Mopaxatadnkdv kot Aaveiov ko mévie Eévec.»

(Tpbmelo g EALGSOg, 1978, oel. 49)

Ot eMnvikég tpdmeleg eiyov YeEVIKO YOPAKTNPO Kol €KTEAOVLGAV OAEC TG TPOMECIKES
gpyaocieg, yopig Opwg Vv amapaitntn eedikevon Ko opydvoon, €o¢ to 1927 omdte kot
QTOGTATOL 0 KAGOOG TNG KTNUOTIKNG Tiotng and v EBvikn kot pvetan n EBvikn Ktnuartikn
Tpanelo g EAALGO0G. Xapaktnplotikd g emoyng €ivar, emiong, 0Tt dev VINPYE KPATIKOG
éleyyog oto tpamelikd cvotnua, av egoupéoetl koveic o Tayvopoukd TopevTnplo Kot To
Tapeio IMapokatabnkov, yori dev vanpyxe €0OIKO vopobeTikd TAOIGIO TOL Vo OETEL TIG
tponelikéc epyacieg. Ovolaotikd, and 1o 1931 apyicovv va Beomilovtar vopor ko odnyieg
Yy Tov éAeyyo Kot T Agttovpyia towv tpamelmv. EmmAéov, o poiog g EBvikng Tpdamelog
NTaV TOAVSAGTATOS KOl 1| OYECT TNG LE TO KPATOG OTEVA GLUVOESEUEVT). ATO TNV 10pLGT| TG
€wg kot 0 1927 elye 10 €K00TIKO TPOVOULO KOl TOPAAANAQ LE OVTO TEAOVOE KOl OAEG TIG
tponelikéc epyacieg. Evoewtikd avapépovtar : yopnynoels daveiwv e vrodnkes 1 evéyvpo,
TPOoeCOPANCELS YPOUUATIOV KOL CUVOAAAYLATIKOV, EVTOKEG KATUOECELS, OLOAOYLOKE dAVELD,
GUVOAAOYLATIKEG OLYOPATTOANGIES, EICTPAEEIS KOl TANPOUES Y10, AOYOPLOGUO TOV ONUOGIoV,
gvioyvon Tov KpATovg 6 OVGKOAES TEPLOOOVE, YOPNYNOELS OLYPOTIKEG KOl GE VOUUK(A TPOCMOTO,
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pokpompofecpo dAveln, CUUUETOYEG GE OVMVULUEG €TOPElES, yopnynon Koi e&umnpétnon
WOIOTIKOV  d0VEI®V  EMEVOLTIKOV KOl OTEYAUCTIKMOV OVOYKOV, Ol0Kivnon Kepoloiov e
emtayéc, eOAAEN YPEOYPAP®V KOl TIHAAP®V, dtdBeon Bupidwv. Eivar gavepd 6Tt n EBvikn
Tpanelo amotelovoe Eva kolooaiaio idpupa, déomole otV otkovopkn {on e yxOPos Kot

GUVEBOAE ONUOVTIKE GTNV TPOOSEVTIKY] AVATTLEN TOV EAANVIKOV TPATELIKOV GLGTHUOTOC.

H yevikdtepn avdmtuén oty owovopia kot ot diebveig e€erilelg tovicav 1n onuacio
Vmapéng evoc opyaviopov mov o emkevipmBel 6TO EKIOTIKO TPOVOULO KOl GTN VOUICUOTIKN
TOMTIKN TNG YOPOS ATUALAYUEVO Kot aveEaptnto amd Tig TPomelikés OpaoTnPlOTNTEG TOV
témov. H Kowawvia tov EBvav cuvéatnoe oty EAAGOa va 1dpdoet o Tpdrelo n omoia Ha
€XEL TO AMOKAEIOTIKO €KOOTIKO TPOVOLLO Kot Ba £xel TNV €0OHVN YOl TN VOUGHOTIKY TTOALTIKT
™G YOPOS, TOPEYOVTOS TAVTOYPOVA dAVELD otV EALGSA Yo voo KAADWEL To OUOGIOVOLIKA
™G mpofAnuata Kot vo GuUBEALEL TNV avOpB®OT TOL OIKOVOUIKOV TNG CLGTHHOTOS. Me TV
voypoer], Aowmdv, cvpPdcemv kot mpwtokOAwv M EBvikn Tpdarelo mopaydpnoe to
EKOOTIKO TPOVOULO KOl OVEDESE TIG OIKOVOLIKEG TNG OYECELS LE TO KPATOG ot veoidpubeica

Tpanelo g EAAGSOC.

‘Etor pe 10 Ipwtdkoiro g Teveimg wpvbnke 1o 1928 n Tpdanelo g EALGSOC Kot
€KTOTE £)YEL TO OMOKAEIOTIKO EKOOTIKO TPOVOLLO KO ACKEL T VOLUGLOTIKT TOMTIKY TNG XDPOG
Katafarirovrog kdbe mpoomadeia Yo TNV EMITELEN TNG OTKOVOUIKNG 100PPOTIOG. ZOUPOVOL LE
avtd 10 llpoTdKoAlo KoBlEpOVETAL 0 «KOVOVOG GLVOAAAYUATOS ¥PLONG PAcEwc» Kot
opiotnke N wotyio dSpoyuns-Aipag. Avtd eiyxe okomd va cupPdiiel ot ctabepomoinom g
VOUIOUOTIKNG pag povadags. ‘Etot, 1 obhvdeon g dpayuns e To SOAAPIo NToV EUUEST) KoL 1
eMnviKn owovopia kaBopllotav amd Tic dtakvpdvoelg e ayyAkng owovopiag. H idpvon
¢ Tpdnelag g EAAGSOC kot ot appodidtntéc e frav po LETappOOUIon TG emoyng Kot
L0 KOVOTOMIOL Y10t TNV 0Toio LINPYAY EVOOLAGHOL KOl OVTIPPNOELS. ApKETOl TioTELAV OTL M
agaipeon Tov ekO0TIKOD dkadpatog amd v EOvikn Oa pmopovoe va odnyncel e cuyyvon
oV EAMMNVIKO Aad Yiati Bewpovcav v EOvikn otolofdtm g eAANVIKNG otkovouiog Kot pio
tétola kivnon Ba umopodoe vo EXEL OPVNTIKEG EMITTAOGELS YLl TNV YEVIKOTEPN EIKOVA TNG KO

TNV EUMIGTOGVVI] TOV EVEMVEE GTOVG KATAOETEG.

Atyo peta v dpvon g Tpdamelog g EAAGS0g, 10 1929, Eeomder m maykoOoUO
OIKOVOUIKY] Kpion. Zekivinoe amd v Apepikn] kot efamhdbnke xou otnv Evpdnn
emnpealovtag, PéPata, kot v eAAnvikn owovopio.  Emopéveg, ot mpoomdBeiec yuo
VOUIGUOTIKY 6TafEpOTNTA NTOV AKOPTES, YIoTl P amd TIC GUVERELES OVTNG TNG Kpiong NTav
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KOl 1] KATAPPEVGT TOL YPLCOV KOVOVE, Kol Gpol KOl TOL VOLLGUATIKOD KOOEGTMTOG TNG YD PG,
H tplemg xpion emnpéoace moAAoVOg Topelg g eAANVIKNG owovopiag Kot pio omd Tig
OULVENELEC NTOV Kot 1 paydaio dwappon]  ovvorrdypoatoc. Tote Ntav mov emPAndnkav
aVGTNPOl GuVaALYUaTIKOL TTEplopiopol. EmmAéov og pétpa avietdmions g kpiong Nrav
1 VIOYPEMTIKN THPNoN KaTadécemv TV eunopikdv tpaneldv oty Tpanela tng EAAGSOC kot
N avénomn 1Tov TPoeEoPANTIKOD TOKOoL. To TEAELTOIO AVTO UETPO PAVNKE OVOTOTEAECUOTIKO

Kot €161 emavnAde 6Tto apykd Tov eminedo.

Oco avapopd 10 tpamelikd ovotnuo, ekeivn v mepiodo PprokdTov o GAoN
EKGLYYPOVIGHOV Kot opyavoons. Epeaviotnke n tdon yuo e€edikevon tov pyacidv Kot
eKOMADONKE Yo TPMOTN POPA GLOTNUOTIKY TPpooTdOela va kabiepmbel €101k vopobesio mov
Ba pvOuiler ™ Aertovpyia, TV opydvmon kot tov Eleyxo tov tpameldv. H Bdon g
EMMNVIKNG oKovouiag NTav 1 aypOTIKT] OIKOVOUIO KOl TO TPATESIKO GUGTNIA KOl TO KPATOG
npoonmafovcay va ompifovv avtdv TOV TOUEN HE YOPMNYNOELS Kol OEVKOAVVOELS LLE
amokopve®pa Vv idpvomn g Aypotikng Tpdanelag, mepropilovtag £T61 TOVG KEPOOGKOTOVS
davelotég g emapyioc. To tpamelikd cvomua avtarneENABe oty kpion tov 1929 ko moAlol
Bempovv otL awtd opeiretan oto 6t 1 EBvucn Tpdmela koteiye akoun 1o peyaAdtepo PEPOG
TOV EMMNVIKOV kotabéoewv mepropilovtag, £tot, Tov datpanelikd aviayoviopo. 261000, M
OVOTPOTY| TNG VOUICUOTIKNG IGOPPOTIOG KOl 1) SL0KOTY TOL ££MTEPIKOV dOUVEIGHOV GLVERAAAY

GTOV KALO®VIGUO TNG EAANVIKNG OIKOVORIOG KOl TNG OVATTUENG.

Xopaktplotikd otoryeion G mePdOOL OVTNG €lval 1) OAYOTMOAOKY GLYKEVIP®ON
EPYOOIOV Kol KATAOECEMV e AMOTELEGO (VGO GE OIKOVOHIKO péyebog Tpamelikd 10pdpaTa,
N omovcio eEedikevong TV Tpanel®v, Ta CNUAVTIKA TEPODPLO EMLTOKIMV YOPNYNOEWV KOl
Katafécemvy, 1 EAAEYN PLOUCTIKOV KOl KAVOVIGTIK®V TANLGI®V OV apopovV T AElTovpyia
Kol tov €leyyo g Opaong twv tpameldv. H tpamelikn opactnpiomta ommpildétov otnv
WOTIK TpOToPovAio. Kot M kpatikny mapéufacn Ntav pundopwvn.  ‘Oco avagopd Tig
tponelikéc oYECELS e To e€mTEPKO, VITAPYoVV WpHLoTa EEvarv Tpareldv oty EALGSQ, aAld
KOl DVTOKOTACTAHOTA EAAMNVIKGOV TpameldVv 610 eEmtepkd. Me v dpvon ¢ Tpdarelag tng
EAMGOOG Ko To TéA0G TG Kpiong tov 1929, kamoleg advvapieg tov eAMANVIKoD Tpamelkoy

GLOTHHOTOG Gaivetal Ot apyilovv va aviipetomilovat.
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1.2 1930-1944

O vopog tov 1931 «mepl avovopov etapldv Kot tpameldv» Kabopilel Tovg Kavoves yla
Vv 10pvon Kot Agttovpyio TV gumopik®v tpareldv otnv EALGOa, pe onuoviikotepn v
odnyilo. Yoo TNV VIOYPEMCN TNPNONG PEVCTAOV OlOOECIH®OV £YOVTOG ATMTEPO GTOYO TNV
TPOCTUGIO TOV KATOOETOV Kot Tov EAeyxo TG pevototntog Tov tpanelov. H Tpdarnela tng
EAMGO0g, og Kevrpwn Tpdmela, aokel T VOLOUOTIKY KOl GUVOAAOYLOTIKY TOAMTIKY TNG
YOPOG Kol OVOAUUPAVEL TIG OIKOVOUIKEG Opaotnpldtntec Tov onuociov. [evikdtepa, 1
dpdong g €wg Vv évapén tov B’ maykoopiov moAépov Bempeitar cuvtnpnTikn Yol dev
oLUPaAAEL Wwitepa GtV OWKOVOUIKY ovamTuén g yopos. To 1932 vrdpyel Elhewnym
GUVOAAAYLATOG OTO TOUEIN TNG KOl TPOGTaOEl Vo TPOGEAKDGEL TO GLUVAALAYUO OV ElyE
amoONcaVPIoTEL 6TO ECMOTEPIKO TNG YDPAG KOl VO TPOWONGEL TNV ETOTPOPN TOV KatabEcEDV
amd 10 EMTEPIKO, YEYOVOTO TO. omoia giyav cvpPel katd v mepiodo tng kpione. Me v
ouveyn, AOIOV, LROTIUNGCT TOL GULVOAAAYHOTOS KOTAPEPE VO GUYKEVIPAOOEL ONUOVTIKO
andOepo. to 1934. H gpoppoyn tov dipepdv cvvariiaymv (clearings) ekxeivn v emoyn
oLvéBaAe otV opaAn dteEaywyn TV Oebvov eumopikdv cuvaiilaywmv. Tnv mepiodo vy,
Eexwva 1 éupeon Kpatikn mopEppacn 6to Tpanelikd cVOTNUO TG YDPAG LEGH TWV 001 YLOV

g Tpdmelag g EALGSOC.

Me v évapén tov B’ maykoopiov TOAEHOL TO OIKOVOUIKE OA®MV T®V EUTAEKOUEVOV
YOPOV NTOV SvoUeV] YTl peydlo pépog Tmv eBvikmdv moOpwv SatiBeviot Yo, TOAEUIKOVG
eEomlopots. Avtd dev Ba pmopovoe va agnoet avemmpéaotn v EALGSa, 6mov Kotd tnv
EPL0d0 NG YEPUAVIKNG KO TTOAIKNG KATOYNG, TO Tpamelkd cvoTnue vroAeitovpyovoe. H
EUTOPIKY| Kot 1 PLOUNYOVIKN OpacTnploTnTo TEPLOPIGTNKE KOl G €K TOVTOV Ol YOPNYNOELS
petmdnkav Kabog emiong Kot to epumopikd kot Propnyovikd oamobépata. O eAinvikodg Aadg
oTPAPNKE 0T amodncadplon TV YPLCAOV VOUIGUAT®V, TO 0TOI0 TPOKAAEGE TNV KATAPPELON
TV Kotofécemv Kol Tov Tponefikdv epyactdv. Metd v amelevBépwon 1o Tpamelikod
oVOTNUO EMMPEACTNKE Omd TOV LVIEPTANOWPIoUO Ko Betikd amoteAéopato eppaviCoviay
puévo oto okivnta Kot 6to ¥pvcd. H moykdouo petamodeiky] otkovopio emidimydnke va
opyaveobel kor va otabepomomBel péca amd amopdoelg g ookéyens Tov Hvouévov
Ebvaov oto Bretton Woods tov Hvopévov Iolteidv. Exnpeacuévol amd T amdyels tov
Keynes kot tov White, ot 100vovteg katéAnEay 6€ 0OUKOVOULKY| KOl VOULGLLOTIKY] GUULO®VID, M
omoia d1evkOALVE TIG O1ebveig eumopikég oyéoelg pe anmTePo okomd TNV eElcoppOTNON Kot

™V avamtuén Tov 01e6vovg 0KOVOIIKOD GUGTHATOC, TO 0moio elxe TANYel amd Tov TOAENO.
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Tote, 10pvetan 10 Aebvéc Nouwopatikd Topeio, to 0moio OTOYEVE OTN VOLUGUOTIKTY
otafepdTNTO. Kol TNV OmoKOTAoTOON TOV OlEbvedv gumopik®v oyéoewv, HEGO Oomd TNV
TPOOJEVTIKT KATAPYNOT TOV GUVOALXYULOTIKOV TEPLOPICUADV, KOO emiong, Kot N Aebvig
Tpanelo Avacvykpotnoems kot AvantOEemc, 1 omoia EXPOKELTO Vo oTnPi&eEL TIG OKovouieg
TOV KPOTOV HEG omd pakpompdOecua ddvela | YopnydVING TOVG KepdAoio amd tn oebvn

KeEQOAOLOYOPdL.
1.3 1945-1974

Ymv EAAGSa amd 10 1944 émg to téhog Tov 1946 xuplopyovce o vepmAndmpioproc, mapd
TN VOUICUOTIKY HETappLOUIoN Tov KabEpmae ) véa dpoyun Kot T cuveyeic mpoomddeieg
otabeponoinong ™. Amd 10 1947 o pvOudg tov TAnbwpiopod emPpaddtvinke Ko Eytvav
QUOTIIEG TPOOTTADELES AVATTVENG TG TOPAYMYIKNG dpactnploTnTas. Onme etvat Aoykd 611G
apyég ¢ petomoAeikng EALASOG, 01 01KOVOIKES, TOMTIKEG Kol KOWMVIKES GuVONKES glval
GOMeg. Ot Tpayikég ocvvémeleg gaivovtal ot Plopnyoavia, 6T GLYKOIWVMOVIES, GTNV OYPOTIKY|
TOPOYMYN Kot YEVIKA & OA0VG Toug Topeis. Oco ava@opd T VOUIoUHOTIKN HETappvOuion, o
kaOnyntg BapPapécoc, omoiog Mrav downmg g Tpdamnelog tg EAAGSOg ekeivo 10
SloTN o, VTESEIEE TPOTO VTOAOYIGHOD TNG ICOTIUING TNG OPAYUNG e TNV ayYAkn| Alpa. ‘Etot,
amd o NoéuBplo tov 1944 kdaver v eueAavion g 1 véa dpayun, 1 omoia. cuVOEONKE pe T
xapTIVN ayyAkn Alpa ko Oyt ) xpvon. [apd tic tpoondBeieg e Tpaneloag tng EALGOOG va
ad10POPNOEL Y10 TIG OOKVUAVGELS TNG XPLONG AMPOg MOTE VO EMTVYEL TV GTAHEPOTOINGT TOV
VEOL VOIGaTOG, TO dekeUPplavd Kivnua cuvEBale GTnv dNUIOVPYiN TOVIKOD Kot GTY GTPOON
TOV TOMTOV TPOS TO YPpLod. Metd amd moALEC mpoomdbeleg otabepomoinong e véag

OporyUnG, 1 VOUCUOTIKY 100pPOTTia EMTELYONKE [e T GVUPOAT Ko EEDMTEPIKMV TOPAYOVTI®V.

YyxeTikd pe to B0 TNG OMOTOUIELONG, Ol UETAMOAEUIKES GLVONKES deV €VVOOVGOV TNV
avamtuEng TG. AKOun, dev elye amokataotadel 1 EUMTIGTOCHVN TPOG TO EAANVIKO VOUICUO, KO
T0 €Bvikd elcoduo Mtov o younAd emimeda. H Pondewa debvov  opyavicpav, onwg o
UNRRA (United Nations Relief and Rehabilitation Administration) , ka0d¢ kot ta @tepid
ddvela cuVEBAAaY GTNV OKOVOULIKN evioyvorn tov eAAnvikod kpdtovg. O UNRRA ftav évag
O1eBVNG OpYOVIGHAG Y10l TV OP®YT] KO OTOKATAGTOCT TOV BUUATOV TOV TOAELOV. XKOTOG TOV
ntav va oxedtdlel, vo cuvtovilel, va emiPAaénetl Ko vo kabBoomyet ta pétpa fondeioc mpog Tig
mnyeioeg  meployég  map€yovtag  eoayntd,  Kovowwa,  €vOvon,  KOTo@OYlo Kot
0TPOPAPUOKEVTIKEG VINpeciec. 'Etor and 10 1947 Eekivovv ovclooTikég mpoomdfeleg
avaoLYKPOTNONG TNG EAANVIKNG OTKOVOUIOG KO KAT® EMEKTACT] TOL TPAMELIKOD GLGTIUOTOC.
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O 01eTg ePOAI0G TOAELOG OVOLYOITIGE TNV OVOTTUELOKT] TOPEIRL TOV EAANVIKOD KPATOLS, TO
omoio dpyloe va avacvykpoteitan mpayuatikd omd 1o 1949. H avantuEn g aypoTikng Kot
Blounyovikng mopaymyng evioyvoe To €OVIKO €160dNUA, KOODS Kol TNV  EMEVOLTIKN
OpacTNPOTNTA £EMTEPIKY] KO ECGMOTEPIKY, ONUOGIL OAAG Kot M WwwTik. Ot topeic mov
ypnpoaTodoTONKay amd Tig emevOVOE NTAV KATO GEPE TPOTEPOLOTNTAG Ol HETOPOPES, N
EMKOWVOVIO, 0 NAEKTPIGUOC, 1) AyPOTIKN Ko BLOpMYOVIKT TTopaywyn, KoOMdE Kol 01 KATOKIES.
O mAnbopiopds apyioe vo otabepomoteitor petd to 1951 ko deldd otk eméotpepav ot
kataféoelg otig Tpameles. Tnv mepiodo exeivn dev MoV €PIKTO Vo, TPOoPePHEl KOAVTEPO
EMTOKIO L€ OKOTO VO TPOGEAKVOEL  TIG WIOTIKEG Katabéoeic. H ypnuatoddtnon 1ng
TOPAYOYIKNG otkovouiog frav avénuévn €og to 1952 yuo va cupuPdAiel otnv avantuén g

XDPOG.

[Tpog 10 tél0c TOV 1952 TEpropioTnKAV O1 YPNUATOOOTNOELS YIOTL ACKNONKE TEPLOPIGTIKN
moAtikn. Ta ddvela wov yopnyovvtay NTov apyikd Ppoyvrpodecpo kol Tpoopilovav yio TNV
AmoKOTACTACY] {NIDV TOL TPOKANONKAV GTIG EMYEPNOELS O TOV TOAENO. ATd 10 1947 1
Kmuotikn Tpdanelo oe ocvvepyosio pe v Apepikaviky AmoOGTOA) Apyloe va xoprmyet
LOKPOTTPOBESLOL EMUYEIPMNUATIKE KoL arypoTikd odvela. 'Emetta, 660nKke n duvatdTnTo Kot 6TIC
VIOAOUTES EUTOPIKES TPATECEC VA YOPNYOLV HOKPOTTPOBespa ddveld, evd 1 Tpamelo TG
EMLGdoc éleyye Tic eykpioelg v daveimv kot mapakolovBovoe v amominpoun tove. H
vroypémon TV Tpameldv vo tnpodv éva pépog Tov katabéocedv tovg otnv Kevipum
Tpdmela droka Kot 1 TOPOY TOL VYNAOD GYETIKA EMITOKION Y10 TIG KATAHEGELS TOL THPOVCAY
OTO KOTOOTLOTA TOVG TeEPLopilel TNV dLVATOTNTA TOLG YL YOPNYNOELS KO KOTOOEIKVVEL TV
amovGio TNG MICTOTIKNG AVTOTEAELNG TOV EUTOPIK®V Tpameldv ekeivn v mepiodo. Oco
avoQeOpPd TNV OvVaGLYKPOTNON TOL EAANVIKOL kpdtovg 1o oxédto Marshall cuvéfode ta
HEYIOTO LLE TNV OO OIKOVOULKNG Ponfetag amd toug Apepkavoug ylati kaAvye Tig Cnuég
TOV TOAELOV, TPOMONGE TNV avaTTLEN TS YE®PYiag Kol TNG Propnyaviag Kol YEVIKA eVioyvoe

T0 EAMAMNVIKO KPATOG,.

‘Etotl 10 1953 Bpiokel v eAANVIKN okovopia 6e KOALTEPO EMMESN GE GUYKPION LE TNV
TPOTOAEIKY] KOTAGTOON Kol £xel onuelmOel Tpoodog Kot oty teyvoroyio. BEéPata, To Protikd
eninedo Tov MANBLoPOV NTav akoun younio. o 1o Adyo avtd emyelpnONKe VOUIGUOTIKY
vrotipmon 1o 1953 kot avtd cvvéPare GTN UETEMELTO. VOUICUOTIKY 1GOPPOTIO. Kot KOt
EMEKTOON OTNV TaXOTEPN Owovopkn avdmtuén. H cuvaAlaypatikn oot petoppobuuon oe

oLVOLOCUO  HE TNV OmeEAELOEP®OTN HEYOAOL HEPOVS TOV EGAYOYDOV TpomOnoe Oetikég
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eEeliéelc oty eAnvikn owovopia. To eAlnvikd dnuocto mpoomabovoe va TPOGEAKVGEL
EMEVOLTIKA KePAAoo amd To0 e€MTEPIKO KO TO TETVYE SGPAALOVTAC Ta e TO VOUO mepl
emevodoemv kal mpootacios kepoiaiwv elwtepikod. 'Erci, ov tpamelec katdopbwoav vo
aLENCOVV TIG KATUOEGELG TOVS Y1UTI TEPLOPLOOV TIG XPNHUATOOOTHOELS TOVG. LTOIOKA, AOUTOV,
ATOKATOOTAONKE 1 EUMIOTOCVVN TTPOS TO €OVIKO VOUIGUO KOl e TNV 0OENOCT TOV EMITOKIOV
KaTafEcE®V 00N YNGE OTNV OAUATOON avATTVEN TOV TpamelIk®V Kotabéoewv. Zuyypdvmd, M
KEVTIPIKN TpAnelo TEPLOPLISE TIC YOPNYNOELS TNG Kol £T61 d0ONKe mEPLoGdTEPT AevBepia oTIG
eumopkég Tphmeleg va YPNOUOTOOVY TO. SLBEGILE TOLG Yot TN YPNUOTOSOTNON TMV

EMYEPNOEMV KO TO EMGPPAYICE LE L0 OEPA peTappvOpioewy 1o 1956.

H wvBépvnon eopdppole ovimminbopiotiky moMTikny Y vo  eEoc@olotel opoin
vopuopatikn €EEMEN AOy®w g vrmotipnong. H avénon tov onuociov damavov oTekoTo
eEUTHO10 oTNn ocvykpdnon TV £0dmv. «Tnv cvykekpluévn mepiodo €PAUPUOCTNKE Kol M
petoppvbuon g eoporoyiag péoa amd v eMPOAN TOV €VIOIOV POPOV EIGOONLOTOG KoL
&ywe Tpoomdheln. GVYKEVTPMONG E60MV HECH amd KPATIKO opoAoylakd ddvelo.y» (Tpamela
mg EMGdog, 1978, oeh. 435) Amd to 1955, emiong, apyiler va 1 epoappoyn g
UNYavoypaenong Kot OomAOVGTELONG TOV TPATECIKOV EPYOCIOV HE OMOTEAECUA TNV
gEowovounon ypovov kot ypnuatog. «To 1956 n ddpbpwon tov Tpamelikov CLOTHUOTOG
amotelobvTay omd Evieka eUmOPIkEg Tpameles, Téooeplg peyahes, €61 kpéc ko pior Eévn,
eNTA £101K0V¢ MOTMOTIKOVS Popeig kKot v Tpdmelo g EALGS0G.» (Tpanela tng EALGS0g, 1978,
oehk. 489) Axoun oev elye avomtuyBel emapkng avtoyoviopuog petald tov tponelov. To 1957
TOOEL VO, VITAPYEL O WETOMOAEMIKOC TANOWPIOUOG KOl 1) CNUEIOVETOL TOEl OvATTUEN OF
OAOVG TOVG TOUELS. Enpewdvetal avénon Tov eBvikov glodnpuatog, Pertioon tov Protikol
emmédOV Ko €161, mpowbeital 1 WOIWTIKN omoTapigvon meptopilovtag Tovg eEMTEPIKOVG
mopovs. e avtd amookomnel to Ilevraetéc [podypappa Owkovoukng Avontoéews 1960-1964.
‘Evo ocvomuo kwvtpov mov viobembnke, 1o omoio mephdpPave, petald GAA®V,
petappvbuioslg ot @oporoyia, e€lxye okomd va eVioYDOGEL TNV OMOTOUELSY] KOl V.
TPOCEAKVGEL KEQPAALOL. ZMLOVTIKO YEYOVOG OLTNG TG TEPLOOOV lvar 1 ovvdeomn ¢ EALGSOG
pe v Evpomnaikn Owovopkn Kowomnra 1o 1962, pe anmdtepo okomd tnv UETEMELTA
gvomoinon g, kol avtd ovvéPare otV aVATTLEN TV e£Oy®YDV Kol TOV EG0YOYOV ,
TOVAYLOTOV G0 avapopd TiS 6 £m¢ ToTE eVpOTAiKES Ydpeg Tov andptilav v EOK Emiong,
emutevyOnke voulopatiky otobepdmra éog to 1966. H amovcio kotdAAnimv Beopikmv

TAUGIOV, 01 OPYOVOTIKES AOVVAUIES TOV TPATELDOV KOl O OVETAPKNG EAEYYOG TOV TGTOTIKAOV
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OPYOVIGUAOV dvoyépotvoy TV e£EMEN Tov Tpamelkov GLOTHUATOS, MOTOGO GlYd Oyl Ta

mpofAnuata avtetomilovray.

Ao 10 1962 13pvovianr emevovTikég tpameleg, OmmG Yo mapadetypa mn  Tpdamrela
Enevovoewv ka1 1 ETEBA, ot onoieg mpokdmtovv and cvvepyacio EAMANVIKOV kot EEvmv
tpomeldV KOl 0VTO KATOGEIKVOEL TNV EMEVOVTIKY] OVAYKT TWV OIKOVOUIK®OV HOVAS®V. AKOuN,
ot mpoomdfeleg £kdoong Kot d1d0eong ¥PNUOTIOTNPOKAOV TITAOV TOG0 dNUOGIOV 060 Kot
WOIOTIKOV GVUEEPOVTOV, KOODS Kot 1 LIOOBETNON EOPOAOYIKAOV EANPPHVGEMV Y10, OGOV
GUUUETEYOVV OE EMEVOVTIKEC OPACTNPLOTNTEG OTOYEVE OTNV AVATTLEN NG KEPOAOXYOPAS.
EmumAéov, ta emtoKio pokpompdOesimv Kotafécemv dlopopomofniay ard To ETTOKIO TOV
kataféoemv Oyemg Kot £Tol avENONKaY o1 TPoBesIOKES KOTaOEGES. AKOUN KO TO ETITOKLN
YOPNYNOE®Y JOPOPOTOLOVVTAY aVAAOYD HE TOV KAGOO GTOV 0moio OpaGTPLOTOI0VVIAY Ol
EMYEPNOELG L€ ELVOOVUEVO TOV aypoTikd Topéa, TN Prounyovio kol to e€aymyikd eumdpto.
Mo onUOavTIKY] HETOPPOOION TG EMOYNS NTOV 1 KOTAPYNGON TOV TPOANTTIKOD TOLOTIKOV
EAEYYOL Yl TIC TEPLOGOTEPES EMYEPNOELS YloL TN Yopnynon Ppoyvrpdbeopwv doveiwv,
®OTOGO 01 EUTOPIKEG TPAmeleg Ba EMPENE VoL HTVOLV  OVOLPOPE GYETIKA LLE TIG YOPNYNOELS TOV
Edwvav Kol katd moéco amomAnpavovtav. Emiong, ot tpdameleg  dwayepilovion  TIg
GUVOAAOYHATIKEG TPAEELS pe Okn Toug gvBvvn, evd 1 Tpdamnela ™c EAAGOOG kaver povo
ePLodIKovg eAEyxovs. H vroypémon tov tponeldv va tpovv opdroyo tov dnuociov omd
éva peydio pépog tav dbecipov tovg e&akoiovBovoe va TIg £xEl OTEVH GUVOEDEUEVES e
10 KpAtog. «Eva amd ta kiplo yopaKTnpIoTikd TG AEITOVPYing TOL TPUTELIKOD GUGTIILATOG
LETA TN OTASLOKT OTOKATAGTACT] TG LOLIKNG OTOTAUIELGTG NTAV 1) YPNCLLOTOINCT TNG Y10 T
YPNUOTOOOTNON TV OMNUOCIOV  EMEVOVOE®MY, KOOMG Kol OIKOVOUIK®OV KAAOWV OV
coumeptiappavovtay otig kofepvntikég mpotepardtres.» (L. Mayovidrog, 2006, ced. 291) To
1963 avacvvtédnke 1 'Evoon EAAnvikov Tparnelov kat 1o 1966 mapatnpeitar advénon tov

VITOKOTOGTNUATOV TOV TPOTECDV.

To 1967 pe v gpedvion g dktatopiog aAAdlel T0 ToMTIKO oknvikd ¢ EAAGSaG,
®GTOCO M OVOJIKN TTopeia TG YdPOg cvveyiletat. Xnv apyn Eywoav Hallkég ovVOAYELS TV
tpanelikmv Katabécewv, Adym g ToMTIKNG afePardtntoc, ot cuvéxeln OUmG emaviAfe M
owovolkn otafepdtnta kot 1 avantuén ocvveyiomke. H adénon g pevotdtrog tov
tponeldV EMETPEYE TNV €LPLTEPT YPNUOTOSOTNCN TNG OWKOVOUIOG KOU TNV EMEKTOTIKN
TOTOTIKN ToAMTIKY. Aloonueioto yeyovota g mepldoov OVTNG &lvar 1 avénon Tov

EMEVOVOEMV Y10 KATOIKIES, 1 avENom Tov BvikoD €1000MUATOC Kal TV elcay®ydv. To 1970
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péoa amd e101Ka pEtpa 060NKe oTIC EUTOPIKES TPATELES TO IKAIWLA VL YOPNYOLV dAVELD Y10
KOTOVOAWMTIKOVG OKOTOVG Kot v1ofetnOnkov £uvoikdtepol Opol YOPNYNOES CTEYUCTIKAOV
davelov. To tpamelikd ovommua Ppiokdtov o dwpkn avantvén ywri to  Kowo
APNOOTO0V5E TIS TPOTECIKES GUVAALAYEG TOKTIKA Kol €16t avénonkay Kot To Tpamelcd
WOPVLUATO GTN YOPO KO TO TPOSOTIKO TovG. H avamtuén avt npocéikvoe kot Eveg Tpameleg
01 omoieg eykataoTdOnKay ot Ydpo Kot cLVEROANY GTNV LITOKIVNGT TOL AVTOY®VIGUOD YTl

£QPEPVOV KAVOTOLES 10€€G KOl BEATIOOELG 6TO Tpamelikd cvotnua t¢ EALGSaG.

E&attiag g dtoprovg avénong Tov oKovoUIKOV oTtolyeimv, avéndnkov ot THES Kol o
TNOopopog Kot £tot 1 KuPépvnon 1o 1973 anpe avompd avTmAnbmpiloTikd HéTpa yio vo
OLYKPOTNGEL TIG TWHES, OM®G Yo TOPAOEIYUO TEPLOPIGUO TMV  OTEYUCSTIKMOV KOl
KOTOVOAOTIKOV — yopnynoemyv, enavatédnke oOplo  Ppoyurpodecpmv  yopnynoewv Kot
OVATPOCUPUOGTNKAV Ol OpPOl LIOYPEMTIKOV KOTAOECEDV TOV EUTOPIK®V TpOmel®V oTNV
Kevipwn Tpdarelo. H vopuoupatikn wcoppomion averpdnn kot 6€ ovtd GLVEPAAAE Kou 1
GUVOAAQYUOTIKY] TOATIKY, M omoia. dtotnpovoe v id1o 1ooTiio ™G OpayUnNg mPOg TO
OOAAPLO LE OMOTEAEGLOL TNV GUVEYN VIOTIUNGN TNG OPOUYUNG, EVD GALEG EVPOTAUIKES YDPES
donvav elevbepn ™ dakvuavon Tev wotydv. Eeappdotnkav meplopiopol otic eEoywyEg
OPIGUEVOV TTPOIOVTOV Ylotl mopovsldotnke avénon ot {Ron eEAMNVIKOV Tpoidvimv 6To
eEotepko. [opdia avtd n voplouatiky avicoppomia dev dpynoe va £pbet. Avénbnkav ot
OVOANYELS Yo aYOpd KATOVOA®TIKOV ayobdv, yio amobepatomoinon kot €névovon otnv
ayopd kotowkiog. Ot TIHEG TV aKIVATOV avEAVOVTOY Kol 6T0 XPNUOTIoTHPLO Topatnpnonke
payoaia €apon g {nmoews. H moAtukn avatapoayn mov epeaviotke 1o 1974 odnynoe Ko
néA og afePordmra Kot andsvpon katabécewmv. EQoppoctkay Teplopicrol 6TIG aVOANYELG
kot M TpdmeCa g EALGOOG amodéopevoe Tig katabéosels Tov tpaneldv yio va eVioyboel

PELGTOTNTA TOVG,.

1.4 1975-1992

AxoAo0ONGE M TOMTIKY 6TaOEPOTNTO KOl KAT  ETEKTOCT) KOL 1] OLKOVOLLIKY] 100PPOTTioL Kot
avantuén. Xapaktnpiotikn gival 1 e.6pon cVVAALAYHOTOS ad epydteg petavaotes, EAAnveg
VOUTIKOVG, OHOYEVEIC amd To €EMTEPIKO, Ol OMOi0l EMEVIVLAY OTNV KATOIKIO KoL Omd TOV
TOVPIoUO. QG ATOTEAEGUA TNG OVATTTUENG, AVASIOPYOVAOONKE Yio GAAN Lo GOPA TO GUOTNLA

YOPNYNOEMY KOl TMOTOCEMV YTt avénnkoay ot Tpamelicés katabéoels, kabdg Kot to {Ruo
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tov emtokiov. To 1978 to eAAnviko tpanelikd cvotnua araptiletar, ektdg amd v Tpdnelo
g EAMGOoG, amd 24 gumopikég tpamelec, 10 eAAnvikég kon 14 Eéveg, ko 8 e&e1dkevpévong
TIOTOTIKOVG 0pYavicHovs. Av e&atpeBovv ot Eéveg kat 3 eAAnVikég, OAeg o1 vTdAomeg eiyov
dueon oxéon pe 1o kpdrog Kot £tot gival eavepd 0Tt 10 Tpanelikd cvotnua eEakorovbel va
Aertovpyel vd Vv KLPepvnTikn kabodnynon. ‘Eva pétpo mov AapPavetarl sivon n emiBoAn
Emtpoémov oe Omowa tpdmela kKpwvotav Ot £€0iye Ta TPOCWOTIKA 1] ONUOCI CUUPEPOVTOL
€YOVTOG OMMTEPO OKOMO TNV OTOPLYN OVOUEVAV EMIATOCEMY GTN YPNUATAYOPE Kol GTNV
owovopia yevikdtepa. TéLog, 1oxvpd detypa Tov Kpatikod TopeUPaTicpod eivat o vouog mov
avaféter otn Noupwopotikny Emitpom v oppodidomta va opilel to emrokio TtV
YOPNYNOE®Y, TOV TMOTOCE®V Kol TOV Katafécemv, Kabhg Kol 10 €100¢ Kol T0 TOCO TMV

TpouUnBeIdY TOL E1GEMPATTAV TO EAANVIKE Tpame(ikd 1OpVULATOL.

H elMnvikn owovopia v mepiodo 1975-1979 ocvvéylle v avodikn g mopeia. Ot
TETPEANTKEG KPIGEIS Kol TO KLTPLaKO (RTnpa odnynoav o€ vYnNAd TANBmpioud Kol Veeo,
®OTOGO 1) EMEKTATIKT TOALTIKY] TTOL €QPAPUOGTNKE GVVEROAE 0T oTadloKY avanTvén. H yopa
OgV €VTOCCOTAV TLOL GTIG OVATTUGOOUEVES OIKOVOLieg Kot glxe €16€A0eL otV KaTNyopio TV
OIKOVOUL®V Hecaiov €l00dNpatog Kot o€ avtd fondnce kou 1 ekPropnydvion g yopog. To
TPamelIKO cLOTNUO ElYE EGTIAGEL OTN XPNUOTOOOTNON AVTOV TOV KAAGOL Kot £T61 GLUVEPOAE
OTOTELECUATIKE GTOV YEVIKOTEPO OVATTLEINKO TPOCAVATOMOUO TG emoyns. BéPaia dev
dpynoav vo gUEAVIGTOOV OGVLVETEIS OOVEIOMTTEG Kol TPOPANUaTIKES emyelpnoec. H
KuPBépvnon tov 1982 kpatikomoinoce OPIGUEVES EMXEPNOEIS OMOOEGUEVOVTOS KATOLEG
panelec omd TIG OPVNTIKEG OLVEMEIEC OLTOV, EMPopOVOVTOS OU®G TOV  KPOTIKO
npobmoroylopd. Oco avaeopd TV TEYVOAOYIKN Kol TANPOPOPIKN €£EMEN oTOV TOpEN TV
tpomeldv katd TN dekoeTion Tov ‘80 VEAPYEL Mo dpKNG EvIaEn TV Tpame(®V KOl TOV
VTOKOTOGTNUATOV TOVG GE UNYOVOYPOUPNUEVES OUOTKAGIEG KOl GUGTILLATO O1ACVVOIEST|G TOGO
peta&y toug (m.y.on line) 6co kot pe cvotiuate AoV tporeldv (m.y. sSwift). Aedouévne g
nopeilag yio mAnpn évragn g EAAGdoag pe v EOK, avamtiybnke kor 1o diktvo tov
eMViIKaV Tpameldv 010 eEMTEPIKO, OAAL KOt 1) gyKaTdoToon EEveV Tpanel®V GTOV EAAAOIKO
yopo. Tlapatnpeitar emiong, avénon ko deBvomoinon ypeoypdowv yio va kaAlveHoHv
onuoctovopikd eAieipato. «H paydaio texvoloyikr| e£EMEN Ko katvoTopion S1ELKOAVVE T
onpovpyio VPEOS PACUATOG VEMV YPTLLOTOOIKOVOLIK®V EPYOAEI®V, OTWMS YO, TOPASELY AL
opoloyieg HetaPfAnTov emTokion, HETATPEYILOL TITAOL, GUUPOANLE LEAAOVTIKNG EKTANPOOTG,

oLUPOANLN STKALOUATOV TPOOIPECNC, OVTITPAYLATICHOS EEVOV GUVAALAYLATOG e dtKoimpo
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dpeomng avaostpoens, ta. omoia yapaktnpilovral omd peydin gveMéio kot taybvtnTo Kivnong.»

(. TTayovrdtog, 2006, oeh. 423)

Boowkn mpobimdBeon CULUUETONNG TOV EAANVIKOV Tpamel®V oTo EeMOGOUEVO dleBvEg
YPNUOTOTIOTMOTIKO CLGTNUO NTOV 1 OTEAELOEPMOT TOL EAANVIKOD YPNUOTOTIOTMOTIKOD
ocvoTnuatog, n omoia Eekivnoe to 1982 pe v katapynon g Nouwopotikng Emrponnic. H
éxbeon  Kopoatla 10 1987 toévile v avdykn amelevBépwong Tov  EAANVIKOD
YPNUOTOTICTMOTIKOV GLoTHUATOG Kol €0ece Tig Pdoeic v tov ekovyypovioud tov. H
anehevBépwon tov Tpoameikoh GVGTHUATOG OAOKANPDONKE o€ Tpia 0TAOIN. £TO TPAOTO GTASIO
1982- 1986 e1éOnoav ta Oepéha yio tov €€ 0pOOAOYICUO TG AYOPAS TV TICTOCEWMYV, EVA GTO
ogvtepo 1987-1991 éywve n Pabuaio Gpon TV TEPIOPICUDV GTN AEITOVPYIN TOV OYOPDV, TOV
EVOLAUES®Y  YPNUOTOTICTOTIKAOV  OPYOVICU®V  kabdg kol oty 7opoy  ToOV
YPNUOTOTOTOTIK®V VINPESIOV. TEAOG, 6TO TEAELTAIO GTAOI0 OAOKANPMOONKE N LETAPVTEVOT
NG EVPOTOTKNG OTNV EAANVIKY VOLOOEGTIO KOl 1) TPOETOLUAGIO TV EYYDOPLUOY LOPVUATOV Y10
TIG MEYAAES AEITOLPYIKES OoAAaYEG mov omoutel 1 vioBétnon tov evpd. «H eowtepikn
anelevfépwon (ameAevOEPOON TOV EMTOKIOV KOl TOV TIOTOTIKOV EAEYXWOV ) EMPENE V.
ponynOet g e£mTeptkng ( KATAPYNOT TOV EAEYY®V OTIS KIVIGELS KEQPOAAIW®V ), TPOKELUEVOD
Vo amo@eLyOel To evdeOUEVO EKPONG KeQaAaiwV Kal va glval e BEéon 1o eyympro Tpamelikd
GUGTNUA VO AVTOYOVIOTEL To EEVaL XPNUATOTIOTOTIKG Wpvpato.» (I. [TayovAidrog, 2006, cel.

427) T va emélBel n anedevBépwon tov enttokiov Bo énpene va mponyndel n vopucpoatikyg

TPOGAPLLOYT).

1.5 1993-2007

H ocvvolhaypotiky kpion tov 1994 ®bnoe omv ameievbBépwon ¢ kivnong tov
Bpayvmpodbeouwv keporaimv. Ot ekdoToTe KLPEPVNGELS KOTOPOHDGOV VO ATOKALOKDGOVV TO,
VYNAG Tpaypoatikd emrokie kKot o wAnBwpiopog elxe kabodikég taoeic. H owovopia
Bplokotav oe avodikn mopeia, vroPfondovpevn kol amd ta kepaioia tov B’ Kowotukov
[Motoiov ZmpiEng. And to 1993 Eexwvd ovclootikd 1 amoppvduion Tov Tpamelikon
CLGTNUATOG OTNV TPOCTAOEL TOVL £viaENG OTO &viio  YPNUOTOTIOTOTIKO GUOTNUO
viobetwvTtag Becpobg Kot Opovg TG TOYKOCULNG OIKOVOIKNG Kowvotntoc. «To 1994 vampyov
otmv EAMGSa 18 eumopikéc tpamelec, 21 Eveg, 90 apoPaio kepdiaia, 10 etarpeiec leasing
Ko 60 ypnuatiotnplokés etapeiec.» (I, ayovAdtog, 2006, oel. 440) Avtd ivor EVOEIKTIKO TNG
tayeiog avanTuéng TV eEEOIKEVUEVAOV YPNLUOTOOIKOVOLUK®OV VINPESIOV. O aviayoviopnog
Tov tpaneldv otV opyn ™S Televtaiag paong g anelevfépmwong evromiletal Kupiog og
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Oépoata  avadidpOpmwonc. Amo 1o 1995 kot émerta, omdte ko avOilel M OTEYOOTIKN Kol
KOTOVOAWMTIKY] Tiotn, ot Tpdmeleg aviaymvilovtol kol oto emtokio, ondte mopaTnpeitol
otadlokn peiwon tov meptmpiov. 1o 1é€hog ¢ dekaetiag Tov 90 1 EALGda axolovbel Tig
debveic Tdoelc Yo dnpovpyio LEYAAMY XPMHUOTOOIKOVOUIK®DV OUA®Y, Ol 0710101 TaPEXOLY EVal
pueydAo €6pog YPNUOTOTIGTOTIKMOV TPOIOVIMOV Kol TEPLOPIlovy TIC Tapados1oKES TPATECIKES
gpyaoieg. [TAéov vtapyovv yevikevpévol Tpamellkoi 0pyavicuol He VPO PAGLO VINPECUDV:
Movikn Tpameliky, emeEVOLTIKY], dlayeipion yoPTOPLAAKI®VY, XPNUATOOOTNOEL Kot GAAd. «Ot
aAloyég oto Beopikd mhaicto  Aettovpylag tov  Tpomeldv  emidpacav GTO  EMIMESO
GLYKEVTPMOOTNG EPYACIOV KOl KEPOANIOV, GTNV avadldpOpmon TG OAYOTOALOKNG OOUNG TOV
TPamelIKO GLOGTNUATOS, OTNV OAAOYN ™S BEomng Ko Tov POAOL TV HEYOAMV KPOTIKOV
tponelIKOV oAV Kol TNV gvioyvon tov POAOL TV WBIOTIKOV OMA®V GTNV EAANVIKN

owovopia.» (K. Mehég, 2012)

‘Eto1, 10 1994 Eexvohv ot e€ayopéc kol o1 ouyy®VeEDGELS Yot ol IKpEG Tpameles dev
UTOPOVV VO AVTOTOKPIOOUV GTIC Ol0pK®G EEMGGOUEVES OIKOVOUIKES GUVONKES Kol Yyl Vo,
emPrdoovv Ba mpémel va cuvepyacTovv pe peyordtepes. H évraln g yopag oto Evponaiko
Nowopatikd Xvomuo 0 1998 odnynoe oe paydaioc avodo tov Xpnuotiompiov Kol o€
tayeion avamruén g kepoiowayopds. H peloon tov damavadv tov tpameldv pe v
TaVTOYPOVN paydaio avATTLEN TOLG OPLoE TNV TEPIOS0 OLTH MG TNV O TETLYNUEVT KOt
KePOOPOP TNG cVyYpovngS toTopioc. O avTay®mvioros Tov Tpaneldv eupOVETAL GE KAVOTOLOL
TPoiovTa, 6T PEATIOON TNG ATOSOTIKOTNTAS TOVS, GTNV KAAVTEPT] OPYAVMOT), GE GLUVEPYACIEG
HEe AAAOLG TOUELS, OTTWG Y10 TAPAOELY L0 OCPAAMGTIKEG ETAPEIES, 0€ V1IOBETNON TEYVOLOYIKDV
Kol TANPOPOPLOK®V HECOV Yo TNV KOAVTEPT eEumnpétnon ¢ nedateiog K.o. H eunuepia
aVTH EMKPOTOVCE G€ TAYKOGHO eminedo kot kvpiwg otnv Apepikn. Ot avoAvtég
TOPOATNPOVCAY TNV TAXELD AVATTVLEN TNG OUEPTKOVIKTC OTKOVOUTNG, KOl KAT  ETEKTOCT TOAADYV
ALV YOPOV, OEPOTOUEVOL 0V B GTOUOTAGEL I OVOOIKY avTh)  mopeia amdtopa 1 Ha
ocvveyotel. Katd Baboc, 6ot yvopilav 6Tt kdmola otryun) Oa Eeomovoe 1 apeptkavikn Kpion
kot Ba eEamhovotay e OAN TNV VENAL0, Kupiwg otnv Evpdnn, icwg dpwg dev pavtdlovav

Vv ékTaom mov Oa giye.

H avtiotpoen pétpnon dpyioe amd to 2000, ondTe KOl GNUEIDONKE LEYAAN TTAOOT TOV
TILAOV TOL XPNUATIGTNPIOV KOl KOTA GLVETELD AVENONKOV Ol AGVVETEIC dOVEIOATTTES Kol Ol
npoPAnuatikég emyepnoeic. H évraén g EAAGdoc oty evpomaiky) {dvn Tov gupd Kot M

OlpKng avénon Tov akaBApPIoTOV TPOIOVTOG, EVOEYOUEVMS AOY®D TMV EMEVOVCEWMV OE
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VodopEg oxeTiloueveg e tovg Orlvumiakovg Aymveg tov 2004, mapovotdlel v eAANVIKN
owovouio. e po. Qovouevika KoAn mepiodo. Ov tpdmeleg eEaxorovBodv va yopryovv
aveEédeykta ddaveln gite yioo emevouTIKONS, €ITE Y10 GTEYAOTIKOVS E€ITE Y10 KOTAVOAMTIKOVG
oKomovg, cupuPdrriovtag omv avénon tov AEIL Xdpeova pe ta otoyeio e Evoong
ErMnvikov Tpoanelov, to eAAnvikd tpomelikd ocvotuo 1o 2002 amotelobvtav amd 26
eMnvikég epmopikég tpameleg, 21 Eéveg, 15 ovvetaupiotikég ko v Tpdmela g EAAGOOG,

evad 10 2006 vpyav 22 ehAnvikéc, 24 Eéveg, 16 cuvetaprotikég ko 11 Kevrpwn Tpdmelo.

1.6 2007-2015

Ievika, emkpatel akpatog EAeAeLOEPIGUOG GTO EYYDOPLO KOl SEBVEC YPNUATOTIOTOTIKO
GUOTNUO Kol 0VTO OV apyel va odnynoet otnv Kpion tov 2007, pe amapyn v AUEPIKT| Kol
To. EVOTOONKO OTEYAOTIKA dAvel Kol TNV TPoomafel KAAVYNG TOVG UE VEO EMEVOLTIKA
TPotovTa Kot d1dBecT TOVg 610 KOowo. Avti N kiviorn petépepe v kpion kot oty Evpdnn,
Kol kot eméktaom kol oty EAAGSa, n omoio to 2009 dwutnpovoe on vynid omuodclo
EMelpa ko ypéog. Tlapdieg T1¢ Tpoomdheleg Yoo amoPLYN 1 €6T® AVIYETOTION NG Kpiong
péca amd odnyleg kol Oecpkd miaicw, n Evpdmn dev katdeepe vor amailoyel omd Tig

OPVNTIKEG GLVETELEG TNG Kpiong.

Ymv EALGOa ta vymAdtoka ddvela yio TNV KAALYN TOv ONUOGLOL XPEOLS Kat 1 Eviaén
g xdpag oto Aebvég Nopopatikd Tapeio, enépepe avotnpd mePLOPIoTIKA HETPAL, 0dVVNPEG
petappovbpicels kot avénuévn @opordynon pe okomd v e&uylavon g owkovopiag. To
TPamelIKO CVOTNUO OV EUEWVE AVETAPO Omd OoVTEC TIG Ovodpeoteg eEelilel. Apykd,
TEPLOPIOE TIG OAVELOOOTNGELS, BETOVTOC ALGTNPATEPOLS OPOVS YOPNYNOEMV, Kal, Yo, GAAN HLa
@opd, mapotnpnonke polikn amdcovpon kataféoemv AOY® TG MOAITIKNG KOl OUKOVOUIKNG
afePardomrag. Ot gvpomaikoi Oeopol ko 1 Tpanelo g EALGSOg otipi&ay kKot otnpilovv to
TPOECIKO GUOTNUO HE OVOYPNUOTOOOTNOELS KOl EVIOYLON TNG PELOTOTNTOG YoTi OAOL
Yvopilovv OTL av KATappeVoEL 0VTO Oo GUVETAPEL TO YEVIKOTEPO YPNUATOTIGTMOTIKO GUOTNLLA
Kot ol ouvémeleg Ba elvarl KataoTpoPikés 1000 Yoo v EAAGSa 6co ko v Evpdmn

aKOAOVOMOVTOG Lo TopEio VIOULVO.

Ot ovyymvebdoelg ko ot e€ayopég etvar Eva YopaKTNPIOTIKO OTNG TNG TEPLOOOV LE OKOTO
™ dnovpyia peydlmv Tpamelikdv opiA®v Kot evouvapmoTn Tov cuotipatog. Eivatl a&ioioyn
N 0GpBpwon tov EAMAMNVIKOD TPpame{lkoy GLUGTIUATOG CNUEPQ, TO OTOI0 GUUE®VO HE TN
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Tpamela g EALGOOC, amoteieiton amd v EOviky Tpdamela, v Alea Tpdarela, Vv
tpameCo Ieparmg, v Eurobank, tnv Attica Bank, thv Enevévtikr Tpanela, thv [TaveAlnvia
Tpamelo, tv Aegean Baltic Bank, tv Credicom Consumer Finance Bank, 10
ocvvetaplotikég tpamneleg, v Tpdamelo ™ EAAGdog kot 1o Tapeio IMopakatabnkdv kot
Aaveiov. Kvprapyoov n E6vikn, n Iepaung, n Ahea kou 1 Eurobank g peydiotr dplot ko
avtoyovilovtol oTtnV KovoTopio, TNV TPOTOTOPiot Kol OTNV TOPOYN ETEVOLTIKAOV KoL
AGPOUAMGTIK®OV TPOIOVI®MV Kot VINpest®dv. Ot Tpaneleg EMOIDOKOVY VoL TPOGEAKLGOLY KOl VL.
dwmpnoovy v meloteion TOLG HECO amO TEYVIKEG TPOGPOPAG EAKLOTIKMV TAKETMV
nepapPdvovtag  mpoidvia  gupéog  PAcUATOS,  OBETOVTOC  KOWVOTOUEC  VANPEGIEG
eKHETaAAELOUEVEG TNV  ToElo TeXVvOAOYKn €EEMEN, Tapéyoviag KaAvtepeg HeBOd0LG
eEummpémong g meloteiog Kot yevikdtepa EKGVYYPOoVILOVTOG TV TOPOVGia TOVG GTO YMDPO.
[Mopdreg Tig enimoves TPoomabeileg aKOUN OV €xel EMEADEL GTI YDOPO TOMTIKY] KOl OLKOVOLLLKN
otafepdtro ko emopéveog M eéuyiovon kot avadldtaén Tov  EAANVIKOU  Tpamellkov

GLOTHHOTOG KaBLoTEPEL.

1.7 Zvprepacpata

H 1otopia tov eAdnvikod tpomelikod CLOTAWUATOG OmMOOEIKVOEL OTL 0 OmEPLOPIOTOS
KPOTIKOG TOPEUPATIGUOC OTN AETOVPYIO TOV YPNUOTOTICTOTIK®OV OPYOUVIGU®OV SVOYEPAIVEL
NV OVATTUEN TOV TOUED, EVD O amOAVTOC PIAeAeLBePIGIOG 00N YElL o€ Kpioelg Kot SLoAPECTESG
ouveéneleg e amotédeopa vo glvar emPePAnuévn n €0peon TG YPLONG TOUNG, OVETLTLYMG
péypt otrypne. Oco avagopd 10 pOAo Kot TN dopu| TV Tpoaneldv 6T YOpa, £XOVV VTOCTEL
aAlayég pe TV TEPodo TOL YPOVOL, GAPOG EMNPEACUEVO amd TG OlEBvelc kol eyympieg
owkovoutkomoMtikeg eEediéelc. To 1010 1oydeL KOl Yo TIC TOPEXOUEVES LANPEGIEG TOVE, Ol
omoieg mpoomafovv Vo aKkoAOVONGOVY TOVg PLOUOVG TG AVATTLENG KOl VO aVTOTOKPLOoVY
OTIG TPOKANGELG TOV OVTAY®VIGHOV KEPHILoVTaC, GLYYPOVOGS, TNV EUTIGTOGVV TOV Kotvoy. To
Tpamelkod cvoTnua eival, Aowmdv, n faon ¢ owovouiog mov exnpedleTon amd TNV avATTLEN
Kol T egeMelg, Oetkég kol apvnTIKES, OAAG cLPPAAAEl Ko oe ovtd péca amd TV

TOALOLAGTATY LOPPT TOV.
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KE®AAAIO 2

XpNUOTOTOTOTIKA 1W0pOpaTO

«H dopn evog kKAAOOV, GTNV TPOKEEVN TEPIMTWON TO TPUTECIKO GVGTNO, UTOPEL Vo efvat
OTOTEAEGUO TOV OLVALE®MY TNG OYOPAs, 1 VO €ival amoTEAEGHA KUPEPYNTIKAOV KOVOVOV Kol
puOuicewv N akOUN Vo TPOEPYETAL OO TNV EMOPACT] KAVOVOV TNG ayOPES Kol TOL KPATIKOV
napepPatiopov.» (Nodrag ogh. 186). H doun tov cuotuotog sivor onuavtikny yotl ennpedlet
70 BoBpd aVTAYOVIGHOV 0 0TTO10G LE TN GEPA TOV EXNPEALEL TNV OMOTEAECLOTIKOTNTO, KOL TNV
TOPAYOYIKOTNTO TOV TPATECIKOV TPOIOVTOV KOl TNV TOOTNTO KOl TOKIAN T®V LINPECIOV.
To eMnviko tpamelikd cvotnua amotereitor katd Pdon amd v Kevipikn Tpdanela, n onoia
etvar m Tpamnela ™g EAAGSOC, and Tig epumopikég Tpameles Kol TOVS E0IKOVG TOTOTIKOVG

0pPYOAVIGLOVC.

Apyikd, 60 porog twv tpamel®v MTav Kotd PAacer SopeCOANPNTIKOS OVALESH OTIG
TAeoVAloVoEg KOl EAAEIUUOTIKEG OUKOVOUKEG HOVAOEG KOl 1) OOUN KOl To TPOIOVTO, TOVG
npocavatoAilovtav 6 avtd T0 pOro. Avaroya pe Tig Oebveic ko eyympieg egerilels, 10
YPNUOTOTIOTMOTIKO GUGTNUO TNG YOPOS LIESTN oAAOYEG TOGO oTn O1dpOBpwon Tov 6c0 Kot
oV mapoyn tov vanpeoidv tov. Ot Berger, Kashyap, Scalise (1995) ce pa perétn toug
TEPLYPAPOVV TIG OAAAYEG TOV GUVIEAEGTNKAY GTO YPNUOTOTIGTOTIKO GUGTNUO TNG AUEPIKNG
v mepiodo 1979-1994. Kivnmpieg dSuvapels avtg e petafoing Bewpoidv Tig puOotikég
aAAOYEG KO TIG TEXVOAOYIKES KO YPTILATOOIKOVOULKES KouvoTopies. Ot petafoArés avtég £xovv
apotnpn0el 6T0 TOYKOGLO YPNUATOTICTMOTIKO GVGTNILO KoL 0L TOPATPNGELS TOVG Ppiokovv

EPOPLOYTN KoL 6TO EAANVIKA dedopéva.
2.1 Pohog, €idn kor dopn

To ypnuaToOTIoTOTIKO CVLGTNUO TNG XDPAS £w¢ To 1928, ondte ko 1WpvONKe N Tpdmela g
EXLGdoc, Ntav og euPpukn popoen. Kvprapyovoe n E6vikn Tpdrela npocpépoviag OAeS Tig
duvatég €mG TOTE LANPECIEG KO LVIPYAV Kol GAAEG pIKpOTEPEG o pEyeBog kol dHvoun
eumopikég tpanelec. O porog g Tpdmelag ™ EAAGOOG, apyikd, Ntav n £€Kooom TOL
EYXDPLOVL YPNUOTOC, 1 SLOYEIPIOT TNG VOUICUOTIKNG TOAITIKNG TNG YDOPOS Kot O EAEYYOS TOV
TPamelIKOD GULGTNUOTOC. ZNUEPQ, O TPOTAPYIKOS NG OTOYO0C TOLTILETOL HE OVTOV 1TNG
Evponaikng Kevipikng Tpanelog kot dev glvar dALOC amd TV €MITEVEN NG OWKOVOUIKNG
otafepdtnrog ™G Ydpag, N omoia kot Oa cvuPdAiiel kou otn otabepdtnta g Evpomaikng
‘Evoong.  Otav emPAndnke n odxpion tov tpanelik®v £pyacidv onuovpynonkav
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eEedkevpéveg tpameles, 6mmg eivon o1 Tpdmeleg oteYaoTIKNG miotng, N Aypotikn Tpanela, ot
eMeVOLTIKEG Tpameleg, ol tpdmeleg mov eLANPETOVV VALTIMOKO GLUEEPOVTA Kol Ol
GUVETOIPIOTIKES.  XTOVG E0IKOVG  TOTMOTIKOVS  AOYOPLOCUOVS, GUYKOTOAEYETOL  TO
Tayvdpopkd Tapievmpo kor 10 Tapeio MMopaxkatabnkov kot Aoveiov. Opiopéveg
eEeldkevpéveg Tpameleg Kot ot 101K0l ToTOTIKOT 0pyavicpol Aettovpyodoav Katd facn vrod
v avotnpr Kabodnynon tov kpatovg ko ¢ Tpanelog g EAALGSOG €mg v pHeAAovTikn
AOKPATIKOTTOINON N Kotdpynon 1M €€ayopd Kol GuyYdVELSN TOLG HE GAAL Tpoamelikd

wWpHHOTOL.

Ymipye, Aoutov, OKPIoN KPOTIKOV KOl WOIOTIKOV Tparmel®dv €mg Kol TIG TEAEVLTOIEG
QTOKPOTIKOMOGELS 0Tl apyés tov 217 awdve. H Tpanelo g EAMGSog, otodiokd,
TEPLOPIOTNKE OTO EKOOTIKO TNG TPOVOLLO, GTOV EAEYYXO KO EXOMTEIQ TOL EYYMPLOV Tpome koD
GUOTAUOTOS KOl CLUUOPOMOONG TOL GTOLG OlEBVElG KOVOVIGHOUS Kol, YEVIKOTEPQ, OTNV
doknon G VOUGUOTIKNG TMOMTIKNG TNG YOPOS EMOUDKOVING TNV OIKOVOMIKY  TNG
otabepoémra. 'Etol, 1 amokpotwkomoinon OAwv towv dnuociov tpamelov eEdAetye
OLIKPION KPATIKAOV KOl OOTIK®OV Tpomeldv kot 1 un cvppetoyn g Tpanelag e EAAGSOg
otV e&ummpémon tov INUOcIoL eAAEippatog 1o 1994 dnpiovpynoav éva oTOTEAMG
ototkovpevo Tpamelikd cHOTNUO AVETNPEACTO OO AUECES KPOTIKES TapeUPAcEls, avolyto

070 J1EBVI aVTAYOVIoUO, TPOGTATELUEVO, MGTOGO, OO TNV OTEIAN TG OAKNG KOTAPPELONG.

AAMN o Baoikn dudkpion TV Tpanel®dV NTOV HETOED EUTOPIKAOV KOl ETEVOLTIKAOV, 1
omoia. kKo e&aheipOnke otadiakd Otav dpyloov ov eumopikés Tpimeleg vo avorappdvovy
EMEVOVTIKEG €pyaoieg kal, Kupiwg, OTOV «oTnv MPOoomdfeld TOvg vo HEWGOLV 1 Vo
LETOTOTICOVV TOV MOTOTIKO Kivouvo, 0ALL Kot vo, avENCOVY TN PELGTOTNTA TOVS, OGOV
OTIG TOPOOOGLOKES epyaciec Tovg (Katabéoels, odvela) T HopPN TITA®V (TGTOTOINTIKA
Katafécemy, petatpomn Tpomelikdv daveimv o€ STPAYUATEDGIUOVS TITAOVG K.AT.)»
(AAgEhxmc, ogl. 65). H TitAomoinomn cuvopapel avopeiopnmta ot onpiovpyio KOvoTOp®Y
TPoiovVI®mV, ®6TOc0 N peAéTn tov Boot kot Thakor (1995) €dei&e OtL 1 YP1LOTOOIKOVOLUIKY|
Kkovotopio o éva Tpamelikd cHOTNUA YEVIKOV GUVOAAOYDV Eivol GTOYACTIKA YOUNAdTEPT OF
GUYKPION LLE TNV TOPOVGIN TG GE £VOL YPTUATOTICTMOTIKO GUGTNLO OTTOV 01 EMEVOVTIKES KOl Ol

EUTOPIKEG TPAmECEC AEITOVPYOVV HELOVOLEVA.

Axoun ta tpamelikd wpdpata e EALGOag dwakpivoviar oe eddnvika kot E€va. Otav
aKoun 1o eAMVIKO Tpamelikd ovotnua Pplokotav vrd KpoTikn kabodnynom, ov EEveg
tpaneleg mapelyav vanpecieg o €va eVPHTEPO KOWO Kol GUVIEAEGOV GTNV OvVATTLEY TOV
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TPamelIKOV UOG GLOTNUATOC AOY® TNG E10AYMYNG KOVOTOU®V VANPECLOV, TNG EPUPUOYNG
oUYYPOVNG TEYXVOAOYIOG OTO. CLGTHUOTE TOLG KOl YEVIKOTEPA AOY® TOV OVTAY®OVIGLOV TOV
TpoKaAoUVTOY peTald eAAnvikov kot Eévov tpomeldv. H mowido O6Awv ovtdv Ttov
dwkpicewv tov tponeldv mepropiletal, oUEPO G UEYAAOVS XPNUATOTIOTOTIKOVS OMIAOVG,
ol omoiot cuvvepydlovion pe emEVIVTIKODG KOl OGPOMOTIKOVS OPYOVIGLOVG EAANVIKOVG Kol
E€voug. “Etol mpospépouy TANOdpa vaNpEGIOV Kol TPOIOVTOV KOADTTOVTAS £va EVpD PACHO
TOV GUYYPOVOV OVAYK®OV TPOKOAMVTOG £VIOVO OVTAYOVICUO KOl OydVO TOPOUOVIS GTO

Tpamelkod cVLOTNO.

Avapeiopnmera kopiopyo poro oty e£EMEN Kol SOUOPP®ON TOV YPNUATOTIOTOTIKOD
GLGTNUATOG TNG YMPOS KATEYOV KOl KOTEYOLV Ol gumoptkés tpaneles. To amaAilayuévo amd
VOUHOOETIKOVG  TEPLOPIOUOVS CLOTNUOL OTO. TPMOTO. TOV  PAUATO, O GAKPAUTOS KPOTIKOG
nmopeppotiopnodg g meptooov 1930 — 1980, ot dopovikEG OOKVUAVGELS TV EMTOKIMV Kot
tov TANOWPIGHOY, 1 Tdom Yo oamerevBépmwon kot debBvomoinon TV ayopdv Kol Kot
EMEKTACT] TOL TPANE(IKOV GLOTAUOTOC TG dekaeTiog Tov 90, ol avAYKEG TV OIKOVOUIK®OV
povadmv oe kdbe emoyn Kat, avopeifoia, n cvveyng texvoloywkn e£EMEN cuvéPaiay ot

EKAOGTOTE LOPPT) TOL TPATECIKOD TOUEQ.

‘Etol, apywd, 0tov ot ovvOnkeg NTov €uvoikég AGY® amovciog tkavoL puOUeTIKoD
mAociov, mopatnpnOnke ovénon tov eunopikdv Tpomel®vV ol omoieg mpoomddncav vo
EKUETAAAEVTOVV TIG TPEXOVOES KaTaoTdoElS. Me v idpvomn ¢ Tpdmreloc tng EAAGSOC ko pe
) 01e0v1| KaBodNyNoN Yol TV VIOBETNOT KOVOVIGUAOV AEITovpYiag Kot EAEYYOL TV TporeldV
t0 1931, 10 ehnvikd tpomelikd ovoTUO @TAVEL GTO GAAO GKPO, TOL AKPOATOV
nopeppotiopon. Atamnpel tov €Aeyy0 TOV KATOOEGEMY KOU TOV YOPNYNOE®V OAMV TMOV
EMNVIKOV eUTOPIKOV Tpomel®V  Stopopemvovtog 1 0w eviaio emTOKIo Yoo OAOVG Kot
kaBopilovtag Tig TOTOCES KOTA KpaTikn BovAnon. ¢ emakdAovbo, 0 avIay®VIoUOg givat
avOTapKTOG eketvn TV emoyn yiati ot Tpdmelec aduvatodoay Vo SaXEPLoTOLY T StaBEcLd

ToVG OG Ba O avy.

Apybtepa, n mpoontikn évtaéng otnv Evponaikn Ouwovopky Kowotnta kot ot paydaieg
e€eAilelg 610 TaYKOGULIO YPNUATOTICTMTIKO cVOTNHO KaB1oToOV TV avayKT amedevfépmaong
Kol ovodlapOpmong tov eAAnvikol tpamelikov cvotnuatog emPefAnuévn. H apyn €ywve pe
™V OmEAELOEP®OT TOV EMTOKIOV, LLE TN OTASIOKY] PO TOV TEPIOPIGUAOV AEITOLPYING TOV
ayopaVv, He TNV duvaTOTNTO EAEYYOL Ao TIG 1O1EC TIG TPAMELEC TOV TICTOANTTIKAOV EAEYY MOV
TOV OUVELOANTTOV Kot TNV €MA0YN d1d0eons TV KATaBECEDY TOVS GE EMEVOVTIKEG KOl [N
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dpactpromres. H évrovn emevovtikn avdamtuén g dekaetiag tov 90 pe ) dievpovven Tov
pOLOL TOL YpMUOTICTNPIOL OONYNOOAV OTNV EUEAVIOTN ETOPEOV dtayeipiong apoPainv
KEPAAAIOV KOl YEVIKOTEPO ETAPELDV 01800 emevovTIK®V vINpecstdv. Ot tpdmeleg dev Ha
UTOPOVGOV VO UV 0KOAOVONGOVV TNV TAoM NG €MOYNG Kol £TGL 1| CLUVEPYOAGIO TOLG LE
EMEVOLTIKOVG OUIAOVG OTOYELE OTNV TMPOGEAKLON TOV HOYEUEVOL Omd TNV TPOGKUPN

KEPOOPOPIN ETEVOLTIKOV KOVOU.

Tnv B emoyn M e&ooc@dAion HOVIUNG Kol WO0KTNTNG KOTOWKIOG £yve O €UKOAN
SlodIKacion e TN YOPNYNO™N TOV EVOTOOINKOV GTEYACTIKOV OUVEIOV LE AUECO OVTIKTUTO Kol
™V avantuén Tov Topén TV eEACPAUACEDV Kol TMV 0CQUAEL®V YeEVIKOTEPQ. Emiong, n tdon
avENONG KATAVOA®TIKOV OVAYK®V GLVEBOAE OTNV avATTLEN NG KOTOVOAMTIKNG TOTNG,
apYIKG HE TNV TPO®ONoN TOV MOTOTIKOV KOPTOV Kol apyOTEPO LE TN YOPNYNON TACNG
@Ooemg daveimv. H TaxTikn aut] T@V TIOCTOCEDV GE GLVOLUGO LLE TO EMLYEIPTLOTIKA dAVELDL
oL KATEKAL OV TNV KOW®Via, GUVEPOLE OTOTEAEGUOTIKG GTNV OIKOVOUIKY OVATTUEN TOV

VOIKOKLPLAV KOl TOV ETYEPNOEDV, TPOCOPIVE 0TS OMOJEIYTNKE EK TOV VOTEP®V.

Oeapatikn elval Kot GUVEICEOPE TNS TPOOSOL TG TEXVOAOYIOG Kol TNG TANPOPOPIKNG GTN
doun TV Tpamel®Vv, Kupimg OU®S OTNV TPOSPOPA T®V VANPESIOV Tovg. Ooceg tpaneleg elyav
ocvvepyaocio pe tpaneleg Tov eEMTEPIKOD EKGVYYPOVICHV TO GUCTHUATO TOLG VOPITEPO KOl
OMUovPYNCAV KAVOTOUEG VINPesieg kot mpoidvta. H pnyavoypdenon kot yevikdtepo o
EKGLYYPOVICUOG TOV TEYVOALOYIKOV €EOMAMGLLOV BeAtiotomoinoe T1g cvvOnkeg epyaciog,
elayloTOToINGE TO XPOVO OMOGYOANONG G TOAAOVG TOUEIS TPOoPEPOVTAS YPOVO Yl TLO
EMOVCLMOELS €PYOCiEg Kot GUVEPOAE OMOTEAECUOTIKA GTNV TPodOnon vEmv TPoidvimv.
Enopévmg, evioyvetol kot AL 0 OVTAYOVIGUOC UE ATOTEAECHO Ol UIKPOTEPEG TPATELES val
unv umopoHv va avtamokpldohv 6TiC GOYYPOVES OOLTOELS Kl VA ETPLOGOVY GTO GUVEXDG

€EEMOGOUEVO YPNUOTOTIGTOTIKO GUCTNLLA.

Ta véa otkovoutkd dedopéva kot 1 ToyvTotn €EEMEN TOL TOYKOGUION YPIUOTOTICTMOTIKOVD
Topéa ovvendyovrol, BEPata, kot avEnon tov Kvovveov. O avénuévog avtoymviopuog mbel Tig
tpaneleg vo avoAdfouv  peyoAVTEPOLG KIVOHVOLG TPOKEWEVOL VO SlOTNPHoOVY TNV
Kepdopopia Tovg. Qg TPOAYTN TV KWOOVOV 1 Agttovpyia tov tponeldv eoTidlel otV
epapuoyn Oebvov xavoveov kot odnyudv, ommv vwobémon 1N Oonovpyia mopdywymv
TPOIOVIMV KOl OTNV KATOAANAN €KTAIOELOT) TOV TPOCHOTIKOV TNG YO GMOTN TANPOEOHpPNOoN
TOV OIKOVOUIKAOV LOVAI®MV GYETIKA LLE TOVG KIVOHVOLG TTOL OVOAAUBAVOLY GUUUETEXOVTOG OTIG

EMEVOLTIKEG OpaoTNPLOTNTEG. QQ0TOC0, 0 TOAAEG TEPUTTAOOELS TO Oeokd mAaiclo Kpivetal
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avETOPKES Yiati  advuvatel vo aviameSéADel 6TIC GUYYPOVES OMOITNOELS KOl Ol OIKOVOMIKEG
Kpioelg O0ev apyobhv va gUPOVIGTOOV GLUTOPACVPOVING TO OlEOVEG YPMNUOTOTIGTOTIKO
ocvotua. H poaydaio otkovopkn avantuén kot 1 exepyoOuevn Toykoco kpion teplopioay
Tov opOud tev tponel®dv pe amotéAeopa T Onuovpyia TpanellkdV KOAOGGMV YEVIKOV
GUVOAAAYDV, 01 0TT0101 1O TEAOVV TOALTOTKIAEG £pYAGiES, IKAVAV Vo 6TaBoVV pE aEIDGES OTO
oebvn aviayoviopd.  A&iler va onueiwbetl 6tL ofjuepa otnv EALGSa 4 tpomelikol dpuiot

KOTEYOLV TO TPOTEIR TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GLGTNUATOS TNG YDPOC.

SVVENMG, 1 TOYKOGUOTOINoT Kot 1 omeAevhEPMOT TOV YPNUATOTICTOTIKOD GUOTNHLOTOG
00N yNoE otV avéNon Tov UEYEBOLS, TOV OPUOSIOTATAOV KOL TV VINPECIOV TOV TPOTE{IKOV
WpLHATOV  cvuPdAloviog otV OMUOLPYID  OYLPOV  YPNUOTOTICTOTIKOV — OUiA®V
TPOKOAADVTOG TNV avadldpBpwon g Oopng Tov EAANVIKOV TPOmelIKOD GUGTILATOG.
[Topatnpeitol, Aouwwdv, OTL 1 SO Kot 0 POAOG TV TPATECIKMV WOPLUAT®OV TNG YOPOS elval
TOAVOIICTATOS KOl TOAVHOPPIKOG, KAOMG T TPOIOVTA Kol Ol VINPESIEG TOL TPOCPEPOLV

EVIGYVOLV TOGO TO EVEPYNTIKO, TO TOONTIKO OALY KOl TO S1OUEGOAAPNTIKO TOVG POLO.

2.2 Tpoanelikég epyaoieg

O tpamelikéc epyacieg olokpivovtolr o€ TPELG UEYOAES Katnyopieg, TIC moONTIKEG, TIC
EVEPYNTIKES KO TIG LEGOAUPNTIKES. XTIG TaONTIKEG EVIAGGOVTAL Ol KAOE Hopepng KoTaOEoELS,
Omwg elvatl ot TapevTNpiov, ot OYEMG, ol Tpobecpiog Kot GAAES, KOOMG Kol OmOl0dTOTE
dpaoTNPOTNTO OV OVTIAEL 1 TPOcEAKVEL KePAAoto amd AGAleg mmyéc. «Ou gvepyntikég
TpamelIKEC epyacieg apopohV YPNUATOOOTHCELS Kl EPYACIES TOPOYNG TOTNG, OTTMG Elval, Yo
TOPAOELY LD, Ol EYYUNTIKEG EMOTOAEG, KOOMC Kol €mevovoelg kdbe popeng Ommg ot
tonofetoelg og ypedypapa 1 oe EEva vopiopata.» (Ayyehdomoviog, oel.103) Oco avagopd Tig
pecorafnrtikég epyacieg, o Tpdmeleg mapéxovy vaNPecieg dmwg eivatl 1 Kivnon kepaiaiov, ol
glonpaéelc allov, m evowkioon Ovpidwv, n ayopomwAncic CLVOAAAYHOTOG Kol GAAES

EIOTPATTOVTOG TNV avTioToyN ool | Tpoundeta, TEPa TOL EMTOKIOV.

Avdloyo pe TIg ovvOnkeg kol TG avdykeg kaBe emoyng, ot tpdmeleg mpoomabovv va
€0TIAGOVY O€ KAMOLEG OO TIG TOPATAV® OPACTNPLOTNTES, VA TIG EKGVYYPOVIGOVV Kol VA TIG
EUTAOVLTICOLV L€ KOLVOTOUEG VIINPECIEG KOl TPMTOTOPLAKA TPOIOVTA e GKOTO Vo Eeympicovy
GTOV £VIOVO OVTOY®VIGUO Kot va uENGOVV TNV KEPSOPOopia TOVS. ZVHP®va. e Toug Mason,
Merton, Perold, Tufano (1995) ot &€& Pooicéc Aeltovpyieg TOL  YPNUOTOTIGTOTIKOD
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GUOTHHOTOG TEPIAAUPAVOLY TOL GUGTAUATO TANPOUMY YO TV OVTOAAOYT TPOIOVTOV Kol
VANPECSLDY, TNV TOPOYN EVOG UNYOVICHOV GUYKEVIPMOONG OTOOEUATOV UEUOVOUEVDV
OKOVOUKADV HOVAO®MY OTY] CUUUETOYN OF EMXEPNOCELS UEYOANG KAlpaKoc, v otakivinon
OWKOVOIKAV TMY®V 6TO YPOVO KOl GE €VPL YEOYPAPIKO TAATOG, TN Olayeipion g
afefortdoTTog Kot Tov EAEYY0 TOL KIVOUVOV, TNV TANPOPOPNOT CYXETIKA LE TO TILOAGYL0, M
omoio. CLUPAAEL OGNV  OMOKEVIPOTOMUEVY) AWM amOPOoNG OE OPOPOVS TOMELS TG
owovopiog Kot TEAOG TPOCOEPEL Vo LEGO OlaXEIPIONG TV TPOPANUATOV TOL TPOKVTTOVY
amd TNV  aoVUUETPN  TANPoeoOpnon. Ymootnpifovv OTL «EVd Ol Agltovpyieg  TOV
YPNUOTOTIOTMOTIKOD GLGTNUATOG £ivol oTabepéc, Ta HEGH [LE TO OTTOI0L OPACTNPLOTOLOVVTOL
dev givor.» (Mason, Merton, Perold, Tufano, 1995, ce)l. 15) H mepiodog 1975-1995 £yet det T1g
TO EMOVACTOTIKEG OAAAYEG GTY QO] TOL TOYKOGUIOL YPNUATOTIGTOTIKOD GUGTLOTOS Kot
OTNV TAPOYN| VEDV EMEVOVTIKOV EMAOYMV GTIC OIKOVOIKEG HOVASES Kol 6N dtoyeipton TV
kwdovev. Emiong, o Miller  (1992), tévice v éviovn Kot aoOYKPITH KOIVOTOWIKN
OpacTNPLOTNTA TNG CLYKEKPIUEVNG TTEPLOO0V. TNV TeAevtaia 30etia, omOTE KOl OAOKANPpOONKE
N omeAevBEPMOT TOV YPNUATOTICTMOTIKOV GLGTHUATOG, KOt HE Tr GLUPOAN ™G TayOTOTNG
avanTLENG NG TEXVOAOYinG, Ol Tpameleg Oaviovv pia mePiodo évtovng mpoomdbelag va

€0TIAGOVY OTNV TEAOTELD TPOGPEPOVTAG TPOTOVTO KOl OLVATOTNTES AVTAELN TV AVOYKDV TNG.

Apyikd, éog o TéAN g dekaetiag Tov 70, omdTE KOl TNPOVLVTAV TO GVGTNUO GTAOEPDV
ootyumv g Atdokeyng oto Bretton Woods, oty naykdouia oukovopio vanpye pikpdtepn
HETOPANTOTNTA TOV EMTOKIOV Kol TOV 100TYHIOV. Ady® g apePardtrog omd T amdTopeg
SIOKVUAVOELS TOV LGOTIUIOV TOV oYLpdV voulopdtov, 1o 1971 pe andeacn tov Nixon
Katapynonke n ocvvdeon Tov dorapiov pe TO ¥PVCO KoL amd Kel Kot EMELTA APYLOE 1) EMOYN
™G €EEMENG Yo To d1eBVEG ypnpatomioTTikd cvotnua. «Ot petaforég otig dekaetieg *70
Kol *80 TV LOKPOOTKOVOUK®V GLVONKAOV, 0md TIG 0TOI1Eg 01 GTOVOALOTEPES NTAV O VYNAOG
Tanbwplopnds, M peydAn oaotdbelor oTol EMTOKIN KOU OTIC OCUVOAAOYUOTIKEG 1GOTIUIEG
EMIOPOCAV OTOPACIGTIKA GTI] SNOVPYIO VEDV XPNUATOTIOTOTIKOV HEGOVY (Avumepdmovrog,

o€ 55)

Ymv EAAGda 1 anelevBépmon kot Katd cuvemeld 1 avATTuEn TOL YPNUOTOTICTWTIKOD
OLOTNUATOG GLVTEAESTNKE TN Ogkaetia Tov “90. Tn ypvor emoyn tov YpnuaticTnpiov, ot
Tpamneleg EMKEVTIPOONKAV TNV TPOGEAKLGT TOV EXEVOLTAOV TPOSPEPOVTOS YPTLOTICTNPLOKEG
vanpeciec, oA, cuYXPOVMG, TOLG £0vaY TNV OLVATOTNTA VO EMAEEOVY Vo ETEVOVGOVY GE

KOVOTOLO, TTPOTOVTO EMEVOVTIKNG UGE®S avoarapfPdvovtag BEPata Kot 1o avtiotolyo picko.
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Tic mep16oove ¢ paydaiag oKovOUIKG avarnTuéENG ¢ EALGSaG ot ypnuatodotioelg elyav
™V TNTIKY T0v6. Ta KABe popeng dAveLn Kot 01 TOTOTIKEG KAPTEG TPOSPEPOVTOV GTO KOO
HE EAAYIOTEG EYYVNOELS, KOl OVETOPKN EAEYYO TNG MIGTOANTTIKNG Tov wKovotntoc. Otav ot
tpaneleg GLVEIOINTOTOINGAY OTL GE TOAAES OO AVTEG TIG TEPIMTMGELS Ol dOAVELOANTTEG OV Bl
UTOPECOVY VOl EIVOIL GUVETEIC GTIC LIOYPEDGELS TOVG, AOY® TOL AVEAVOUEVOL TANO®PIGHOV
Kol TV emepyOuevemv dvopevov eEgliéemvy, dpyioav vo mpomBovv To TPoypaupaTo
TPOCTUGIOG TANPOUDY KoL VO ETIKEVTPOVOVTAL GTOV KAAS0 TV acpaieldv. H cuvepyasio pe
acPoMoTIKEG eTopeieg mOnoe ot dnuovpyia TPanel00GPAMOTIKGOV TPOIOVI®V Kol TNV
avamtuén avtod Tov KAGOOVL, 0 OTOI0G TPOGEPEPE TPMTOMOPIUKES ACPAAICTIKES KOADWELG
0ALNG, GLYYXPOVMOC, OMOTEAOVCE W10, IKOVOTOMNTIKY EMEVOLTIKN TPOTAOT UE (QPOPOAOYIKEG

eMappOVOELC.

H paydaio avdmtuén tg mAnpo@opikng kot Tov teYvoroyidv g teAevtaing 30etiog
GUVEBOAE ATOPAGIOTIKG GTOV EKGUYYPOVIGUO TV CLGTNUATOV KOl TG UNYOVOYPAPNoNS TV
tponeldV TPOCOEPOVTAG €LVOIKOTEPEG OLVONKES epyaciag Kot KoAOTEPT TOLOTNTO
vanmpectdv. H ocvveydg egehMocdpevn texvorloyiky mpdodog cLVEPUAE GTNV EMEKTACT] TOV
TPOTECIKMOV VINPECIOV GTA EVOAAAKTIKG O1KTLO Kol 6TV TPomOnon mapoydv, Onwg ival 1o
internet koaw to phone banking mov Oo peiwvov to KOGTOG Agttovpyiag TV TpOTELDV
eEokovoumvtag ypovo yia véeg epyacies. H apyn €ywve pe v tomobémmon tov ATM kot tnv
ouvey®g av&avopevn eveMéio TV PYACIOV TOL UTOPOVV Vo eEumnpetnoovy. O aApAT®ONG
TOALOTAQGIOGUOG TOVG, O0UTEPO GE OMOUOKPVGUEVES TTEPLOYES CLUVEPOAE GNUOVTIKA GTNV
Kepoopopion Twv Tpomel®V yoti Ol WEAATEG HTOPOVCHV VO KAVOLV YPNOTN OPIGUEVOV
TponellKOV €pyacladv diywg vo HETOPOVV OTO KOVTIIVOTEPO KOTAoTNHO. AKOUN 7o
AmOTELECUATIKY] €ivar 1 cLUPoAr] Tov S1adikTtHov, To omoio divel oe KAOe evdloPePOUEVO
aneploplotn TPOGPAcT OTIC YPNUATOTICTMOTIKEG VANPECIES Kl O0PKY EVIUEPMOT Yol TIG
eCeMiéelc oe kdbe touéa aueca. H ovvelopopd g TEXVOAOYIKNG OVATTLENG OTOV

EKGLYYPOVIGUO TOV TPUTECIKOV GUGTAOTOC VAL KOTOAVTIKY.

H anelevbépwon tov tpamelikod GLOTHUATOG GE GLVIVACUO LE TNV TOXED aVATTLEN NG
TANPOPOPIKNG KOl TOV TNAETIKOWOVIOV 00NYNoOV TN SLPOPOTOINGT TOV TOPASIOCIUK®OV
YPNUOTOOIKOVOLK®V — KIVOOV@V, TOL  KIVOUVOL  PELOTOTNTOS KOL  TOV  TIOTOTIKOV.
Eppaviomkav véotr kivduvol, OTmg ovtol TG ayopds, TOV GUVOALAYLATOG, TOV EMLTOKIMV Kol
oV g10dnuatos. ‘Evoc Tpomog avIipuetdniong tTov Kivobveoyv autdv ivatl Kot 11 dnpovpyia

TOV TOUPAYOYOV YPNUATOOIKOVOUIKOV TPOTOVI®V. EVOeKTiKd avapEépovtal, ol CUUPMVIEG
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aVTOAAOYNG TANPOUOV  (SWaps), ot cuueoviec dwkaioudtov emloync (options), o
npoBeopokd cvuforaia (forward contacts), to couforaia peAlovtikng exkmAnpwong (future
contacts) kot GAAa. AlAo cOyypovo Tpoidvia elvar 1M EKYMOPNOCT OMOITNCEDV TOV
npoundevtdv Evavtt Tov melatdv tovg (factoring), n tdAnon a&oypdewnv eEmTEPIKOD YMOPIg
dikaiopo avayoyng (forfaiting), n ékdoon, didbeon kot ayopd adidbfetwv TitAwv amd tov
avVTOoQAAOT o€ T oo@oleiag (underwriting), to YPOUUATIO KOUOIVOUEVOD ETITOKIOV
(floating rate notes), ta moTomOMTIKA Katobécewv kot GAla. Ot tpameleg emMOUDKOVY V.
TPOCEAKVGOVV ENEVOVTES TPOGPEPOVTOS KOVOTOLN KO AGPAAT TPOIOVTA, (0GTOGO 01 VYNAEG

TPOGOOKMEVES OTOSOCELS GNUAIVOLY KOl VYNAO Kivouvo.

Ot avénuévol yPMUOTOOIKOVOHIKOT KivOuvol — OmELODV TNV TOYKOGUI OIKOVOLIKT
1GOPPOTLQ, Kol EKTOC OO TNV TPOSTADEL AVIIUETMOMIONG TOVE HEGH TAPAYOYWV TPOTOVIMYV,
ol OpUOOIEG aPYEG EPLOTOVY TNV TPOCOYN TOVE GTNV TPOCTUCIN T®V EXEVOLTMV, CAAE KT
Bd&Oog, otnv mpocoTOciot TOL TAYKOGUIOL YPNUOTOTIGTMOTIKOV GLOTNUOTOC, MHECH Oomd TN
Béomion avomPOHTEP®V VOL®Y Kot 0dNYIdV AGTE Vo eE0cPAAICTEL 1] TOALTOON TN OIKOVOLIKTY
1ooppomiaL, 0ALG Kot 1 eunpepia, avemTuymg HéypL otryuns. Ot kpicelg dev Exovv amopevyei
kb’ OAN MV mopeiot TOL YPNUATOMICTOTIKOV GCLOTHUOTOS KOl TO, YEYOVOTOL TOV TIG
TpokdAesov dgv Bo uTOopovGAV VO ATOTEAECOVY TPATLTO, TTPOG ATOPLYN YO TNV UEAAOVTIKN
OKOVOUIKT] KOTAOTACY. X€ YEVIKEG YPOUUES YiveTow mpoomdbein oamo@uyng Aabmv Tov
TApeMOOVTOC, AMOY® OUMG TV SLPOPETIKAOV cLVONK®OV NG KAOe EMOYNG Kol TOV TOXVTATOV
eEeMéewv oe Olovg TOLG TOpElg, Oev &xel Ppebel péypt otiyune m Wavikny avaloyio

amehevBépwong Kot TapeUPoTIGHOD GTO GVYYXPOVO TPATELIKO GUCTN LA,

H popon tov tpoamel®v Kot o1 TapoyES TOV TPOGPEPOLY SLOUOPPDOVOVTUL ENNPEACUEVES
amd SvVAUELS, O elval Ol SPKAOS HETOPUALOUEVES OIKOVOLUKOTOAMTIKEG GLVONKES, M
avATTLEN VE®V TEXVOAOYIDV, O OVTAYOVIGUOG HeTalh Tov Tpameldv Yoo TV 060 T0 dvvaTdV
HEYOADTEPY] KEPOOPOPIDL KOl EMKPATNON GTO YPNUOTOTICTOTIKO GVOTNUO Kol TO OeGHKo
mAoiclo mov mpoomabel va TPOGAPUOGTEL OTIG TOYVTATES OAAAYEG TNG TOYKOGLLOG OUKOVOUTOG
KOl VO OVTILETOTICEL TOLG EMIKEIUEVOLE KIVOUVOUS TOL SOTOPACCOLV TNV OIKOVOUIKT
wooppomia. 'Eva Bacwkd péco emPimong kot mpotonopiog yia Ti1g tpaneles eivar n a&lomoinon
TOV JVVALE®V TOV ®BOHV T0 Tpamelkd cOGTNHO GTNV dNUoLPYia 1} VIOBETNGN KAVOTOU®Y
TPOIOVIOV KoL LANPESLOV. O1 XPNUOTOOTKOVOLKESG KOVOTOMIES €IVl OVTEC TOV TPOLYLOTIKA
ovufPdiilovy oty avdrtuén tov tpameldv kol otnv e£EMEN TOv  YPMNUOTOMIGTOTIKOV

GLGTIHOTOG.
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KE®AAAIO 3

XPHMATOOIKONOMIKH KAINOTOMIA

H ypnuotooucovopkn kovotopio £l 0mooy0ANGEL TOAAOVG EPELYNTESG KO Eival omd Ta
Bacikdtepa GVOTATIKA NG AVATTLENG TOV TTAYKOGUION YPNUOTOTICTMOTIKOY GLGTHHOTOC. O
OpPIGUOG KOl TO YOPOKTNPLOTIKE TNG KOWVOTOUIOG OTO OKOVOUKO Tedio mpocdlopilovv ta
otoyeio mov Oa  pmopovoov va  ovuPfdriAovv otV emAoy 1 onuwovpyio TV
OTOTEAEGUATIKOTEP®V TPOIOVTIOV KOl LANPESIOY. Xopemvo pe tov Tufano (2003) oe éva
KOGHO omoALOyUEVO amd ATELELES, OTMG Elval Y10 TAPASELY LD 1| POPOAOYiQ, Ol KOVOVIGHOL, M
QCVUUETPY] TANPOPOPNOT Kot 0 NOKOG KIvOuVOG, 1M YPNUOTOOIKOVOLIKT KOLVOTOWid, EQV
vInpPYeE, Oa NTav o avovsto aAlayn yati dev Bo mopeiye 6@EAOG 00TE TPOC TIG OIKOVOLIKEG

HOVAdES 0VTE TPOG TNV KOWMVID YEVIKOTEPQ.

To onuavtikdtepo oToryeio yuo TV Kepdopopio Kot TV €EEMEN TOL YPNUOTOTICTMOTIKOV
ovoTiuatog ival n aglomoinomn TV OopKOg LETAROAAOUEVOV OIKOVOLUK®Y GUVONK®V, OTmg
N ameAevBEP®ON TOV YPNUOTOTIGTOTIKOD GUGTHOTOC KOl 1) TOPEio TOV EMTOKIOV Kot TOV
TNOoplopod, TOV  ovayK®V NG KOWOVIOG, TNG  TEYVOAOYIKNG  TPOoddov, TV
YPNUOTOOIKOVOUIKADV  KIiVOUVOV KOl TV TPoomdfelidv towv Oecpukodv  mAociov  va
TPOCTATEYOLV TO GUGTNILA, KO AVAUPIGRNTNTO TOL OVTOY®OVIGHOD HETAED OAMV TV QOPEDV
TOV YPNUOTOTICTMOTIKOV GLOTNHOTOS. Ot mopamdve duvapels Kowvotopiog ennpedlovv Kot
avampocoppuolovv tn doun kot T0 pOA0 TV Tpame(®V TPOKOADVIOG Tn Onpovpyio
TPOTECIKOV KOAOGOMmV, VEOV TPOIOVTIOV Kol TPMOTOTOPLOKAOV LANPESIOV. Q6 emakdAiovbo,
eEeMOoETOL TO YPNUATOTICTMOTIKO GUGTNUO OVAAOYO TOVTO UE TO TOGOGTO EUTAOKNG TMV
OeoUIKOV TTEPLOPICUDV OTIC JAPOPES TEPLOdOVS VITAPENS Tov. Zapéotata, T Televtain 30
xPOVIOL Ol OAAAYEC TTOV GUVTEAECTNKOV OO TNV OMEAELOEP®ON TOVL YPMUATOTIGTMOTIKOD
OLOTAHOTOG NTOV 0ELOCMUEIMTEG KOl, GE CLVOLOGUO HE TNV TEYVOAOYIKN OVATTLEN, 1

Aertovpyia TV Tpaneldv £xel TEPAGEL GE GAAN O1AOTAON).
3.1 Opropig Kol KOTNYOPIES YPNUOTOOLKOVOUIKIS KULVOTORIOG

Méoa and po TAn0dpo OpIoUdV TNG YPTNLOTOOIKOVOULIKNG KOVOTOUIOG, 1 OYETIKY HEAETN
tov P.Tufano (2002) gaivetatl vo meptAapufavel pio, avTimpoo®TEVTIKY £VVOL0, TOV OPOV TNG

GUYYPOVIG KALVOTOUOG GTO YPNUATOTIGTOTIKO GOGTNUO. 2Z€ YEVIKEG YPOUUES, N KouvoTopio

33



glvar n dnuovpyio kai, &v ovveyeio, n oldbeon otV ayopd VE®V YPNUOTOOIKOVOLK®DYV

TPOIOVIOV, KaODG Kot VE®V YPNUOTOOTKOVOUIK®OV TEXVOAOYLOV, BECUDV KOl 0yOpmV.

Ot kouvotopieg dwympilovior cvoyvd o€ Kovotopieg TPoidvVImV Kol SLOOIKOCLDV, TIC
TEPIOOOTEPEG POPEG OUMG gival appnkto cvvdedepéveg ueta&d tovg. Or Frame kor White
(2004, oeh. 118) Bewpobv OTL 1 YPNUOTOOIKOVOUIKY] KOLVOTOUIOL OVTITPOCHOTEVEL KATL
Kovovpylo ov meplopilel o KOGTH, UEIDOVEL TOVG KIVOOVOVS, 1 Topéyel €vo PeATiopévo
Tpoiov/ummpecio/epyareio T0 0OmOl0 AVTOMOKPIVETOL KOl 1KOVOTOEL TIC OMOUTNOELS TMOV
GUUUETEYOVIMV GTO YPNUOTOTICTOTIKO GUOTNUO. XVVETMG, U0 KOUVOTOUO dtodkocio et
oKOTO VoL OMOVPYNOEL VAL VEO KO TPMOTOTOPLOKO TPOIOV OVTUTOKPIVOUEVO GTIC AVAYKES TIG
CLYYPOVNG KOWMVIOG KOl TPOGOPUOGUEVO OTIS OlPKDG UETOPOAALOUEVES OKOVOUIKES

oLVONKEG.

[T avaAvTiKd Yo 10 Soy®PIoUd TOV KOVOTOUIDV TPOYUOTEDOVTOL GTNV EPYOUGI0 TOVG Ot
Frame ko1 White (2009), 6ov ta&vopolv Tig Kavotopieg e véa mpoidvia Kot VINPECies, o€
VEEC O10OTKOGTES TOPOAYM®YNG KOl GE VEEC LOPPEG OpYAvVMONG. Q¢ vEa TPOTOVTO AvVaPEPOLY TA
davelo, vymiol Kwvddvov, m¢ véec vanpeoieg to internet banking, og¢ véa diadikacio
TAPOy®YNG TV a&loAOYNoN TG TOTOTIKNG KAVOTNTOG Kol OG VEQ LOpPON opydveoong Tig

Tpaneleg TOL SPACTNPLOTOLOVVTAL LEGH SLOGIKTVOV.

v kotnyopio TOV VEOV YPNUOTOOIKOVOUIKGOV Tpoidvtmv Ba pmopovoav va evtayfovv
To. evomodnka ddvelo vYNAOD KivdhHvov kol ot cVUPAcElS avtaAlayng Kivduvoy abétnong
(Credit Default Swaps). Ta gvomoOnka ddvelo divovv tn dvvatdHTNTO GE PEYOAO HEPOS TNG
TEATELOG, 10101TEPO GTA YPOVIL AVATTVENG TOV CTEYUCSTIKAOV OOVEIWV OTTOTE Kol 1 Yopnynon
YWOTOV HE EAOCTIKA TIGTOANTTIKA KPITNPLO, VO OTOKTICOVV KOTOIKIOL KOl GLYYXPOV®S Ol
tpaneleg KoAdmTovTOl pe vmobnkeg kot mpoonueiwoels. «Ta CDS eivor pio ovuPoon
aVTOAAOYNG  OTNV OMOoio O OYOPAGTNG TNG TPOYUOTOTOEL GEPE TANPOU®OV TPOS TOV
AVTIGVUPOAAOUEVO TOANTN KOl GE OVTOAAOYLO OEXETOL EQATOE TANPOUN OE TEPITTMOT TOV
Kémolo mototikd péco (cuvnBmg opdAoyo 1 Odvelo) yapokinpiobel amd abétnom tov

ek06t.» (Wikipedia)

XPNUOTOOIKOVOUIKEG KOLVOTOWUIEG GTOV TOUEN TMV VLINPECIOV eival capéoTtata, UETOED
dArov, o ATM kat to internet banking, to omoia digvkdAvvay KT TOAD TOGO TV TEAATELD
0G0 Kot Tovg VITOAANAoVG. H duvatdtnta va d1evepyodv cUVOAAAYES XOPIG TNV VTOXPEWCT VO
napevpedodv Ge KATAGTNLO OTOLOONTTOTE CTLYUN TNG NUEPOS GUUPAAEL ATOTELEGUATIKA GTNV

gEokovounon ypovov, aALA Kol ¥PNLLATOG, YTl peidvovTon ot Tpopunfeteg g tpdmelog otav
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YPNOUOTOLOVVTOL TO, EVOALOKTIKA dikTtva. Mepikoi epgvvntéc, Omwe yo mapdderypa o Litan
(2010), Bewpov Vv eykatdotaon tov ATM amnd TIC ONUAVTIKOTEPES KOVOTOMIES OTNV
10TOplo.  TOV  YPNUOTOTICTOTIKOL GLOTAUOTOS Yylotl petald GAAov  PeAtidvouv v

TOPAYOYIKOTNTA TOV TPATECDOV.

Oco avoeopd TG KOWOTOUES OlUOIKOGIEG TOUPUYMYNG EVOEIKTIKG avaQEPOVTOL 1)
a&loAdynon TV Kvohvev Kol NG TIGTOANTTIKNG KOVOTNTAS, 1) TITAOTTOINGN Kol To diKTLOo
nAextpovikng dayeiptong keporaiov. H a&ia o kivovuvo (value at risk) kot n motoAnmrikn
dwPfadon (credit scoring) eivar dadikacicg mov VTOAOYILOVY TV EMOPKT TOGOTNTA TOV
dwbeoipwv tov Tpareldv yia T SIoPAACT TOVG 0O KIVOUVOLS, GALN KOl TV TIGTOANTTIKNY
toug avottoa. H tithomoinon sivor pia kovotopa dtadikacio kotd v onoio ot tpameleg
UETOTPEMOVV TIC ATOUTIOELS TOVG GE LVIOYPEDMGELS KABMG OMNUIOVPYOVV ETEVOVTIKA TPOIOVTAL
amd MOM YOPNYOVEVA dAVELN KO TIOTMTIKEG KAPTES Y10 VO LELOCOLV TOV TGTOTIKO Kivouvo
Kot va av€Roovy T pevotdtnta tovg. Ot Frame kor White (2009) og véa popen opydvoong
Bewpolv Tig Tpdmelec TOL JPAGTNPLOTOLOVVTIOL OTOKAEIGTIKO HEG® TOL SLOSIKTUOV. XTNHV
EALGda axoun dev éxovv dtadobel tétotag popeng tpdmelec, aAld 6Aot ot tpamelikol dpirot
£€YovV TOAD OVETTUYUEVO TO GUOTNUO EELTNPETNONG TNG TEANTEIOG TOVG HLEGH EVOALAKTIKMV

OIKTOMV.

To petaParridpevo otkovoutkd mepiParrov, Kvpimg, tov televtaionv 30 etdv ondTe Kot
GUVTEAEGTNKE 1 OEAELOEPMOT KOl TOYKOGUOTOINGY] TOV YPNUATOTICTOTIKOD GUOTNLATOG,
Ol OVAYKEG TOV OIKOVOUK®MV HOVAI®V EMNPEUCUEVES OO TIG PAYOOIES XPTMIOTOOIKOVOUIKES
e€edielg wBovv T Tphmeleg oty vwoBEnon Kol TPOGPOPE  VEOV  VINPECLOV
TPOGOUPUOCUEVEG  TAVTOL  OTNV  OVOATTLEN  TOL  TOUED TNG TANPOPOPIKNG KOl TV
TNAETKOVOVIDV EVIEIVOVTOC TOV OVTOY®OVIGUO Kol T ONUovpyio VE®V SLod1KOCLOV Kol VEOV
popedv opydvoong tov tpareldv. Ta aitioe mov ®wBovv o1 dnuovpyio. KOVOTOU®Y Kot
TPOTOTOPLOKADV TPOTOVTIWV KOl VINPECIDOV OTOTEAOVV KOl TIG EKAGTOTE OLVAELS OALOYNC TOV
TayKOGUOL owovopkoy tomiov. H omotedecpotiky o&lomoinon tovg ocuvviedel omnv
avamTuEn TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GLGTNUOTOC, GLYYPOVOS, OUMG, EVOEXETOL VO, EMLPEPOLY

KOl 0PV TIKEG EMTTMOCELS GTNV TOYKOGLOL OIKOVO QL.
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3.2 Avvapeig Kovotopiog

Or ovveydg MeTaPOAAOUEVES OIKOVOUIKEG oLVONKeEG emnpedlovv TO TOYKOGULO
YPNUOTOTIOTMOTIKO GUOTNHO KOl KOT' EMEKTOCYT Kol TOV EAMNVIKO Tpomelikd khdoo. Ot
tpameles, EKUETAAAEVOUEVES TIG EVKALPIES KO TOVG KIVOVVOLS, TPocTafodV Vo ETKPATHICOVY
o€ £VO. CLVEYN OVTAYOVICUO Kol Vo 0vENGOLY TNV KEPSOPOpia TOVG HEGO Omd VEQ TPOTOVTAL
Kol VN PEGieg, Ta omoia Bo avTOTOKPIVOVTOL OTIC OVAYKES TMOV OIKOVOUIKAOV Hovadmy. Otav
0 Ogopkd mAaiclo eivor yaAapd, Ol OLVAUELS KOWVOTOUIOG OPOLV  OTOPOGIOTIKO KOt
TPOCPEPOVY EVPOPO £JAPOS YL EKGVYYPOVICUO TOV YPNUATOTICTMOTIKOV cuothpatos. Otav
o  Bétouv  avotnpolg meploplopohs e okomd  gite va eAéyEovv  TANPOS  TO
YPNUOTOTIOTMOTIKO GUOTNUA, ETE VO TPOAGBOVY 1| VO OVTILETOTIGOVY TOVS KIVOUVOUG TNG
ayopdc, To cOHOTNUO LEVEL OTAGIHO Kol 1) avamTuén epmodiletat. To evieAdc amelevBepopévo
GUGTNUA TPOGPEPEL TOAAES gVKOLPIES KEPOOPOPTOG Kt OVATTLENG GLVOSELOLEVO GLVIOMG L

KOO0 KOGTOG,.

O YopaKINPIOUOG «OVLOEV KOAOV OpYEG KOKOU» Touplalel omdALTO e TNV TOPEID TOV
YPNUOTOTICTMOTIKOY GLUGTHUATOG. «X’ éva ameAevfepopévo Vo, OOV Ol OKOVOULKOL
TAPAYOVTEG, VOIKOKVPLA, EMYEPNOELS, KUPEPVNOELS, EXEVOVTEC. . ., amopacilovv eAedbepa, pe
YVOUOVO TO OTOUIKO TOLG CLUPEPOV €ivor TOAD mBavov va dnpiovpynbodv avicoppomies.
Kdabe otkovopkog mopdywv, Tpocsmadmviog vo LEYIGTOTOMoEL TNV OQEAELL TOV, «TTPlovilel
10 KAOAKL 6T0 omoio kaBovtar OAow. (AvilovAdrog, 2011a ceA.159 ) Ta véa dedopéva otnv
TaykOGo  owkovoukn (oM €xovv aAldEel T Sopn Kot TOV TPOTO AELTOVPYIOG TOV
YPNUOTOTIOTMOTIKOD GLGTNUOTOC TPOCPEPOVTOS DETIKA OMOTEAEGUOTA HE TNV OTEIA OU®G

€VOG VIOUIVO apyNTIKOV eEeMEemV.
3.2.0) Metafariopevo otkovourko mepiffairov

Amo Vv 1dpvon TV TpOTOV Tpamel®v, ondte Kol 1 avaykn Vmapéng tpomeldv NTov
avayKoio yio TV opoAn okovopukn (o1 Tov moMtdv, Eog Kot v idpvon g Tpdmelag g
EAMGOOG vipye oxetikn edevBepio kiviioewv yia o Tpamelikd 10pHHata TG enoyns. Avtod
dwokonnke 1o 1928, omdte Kot 1 KEVIPIKN TPpATECH TNG XDOPOS AEITOVPYOVSE KOOI YNTIKA Yo
OAeg T1c Tpdmelec, KaBopilovTag TIg MOTOOELS KOl ToL EMTOKIN KATOOECEDV KOL YOPNYNOEDV.
Y& oLVOLOCUO pE TV poydaion TEXVOAOYIKY TPO0JO, EIVOL OVOUEVOUEVO VO UMV LITAPYOVV
KivTpo avtoyoviopol kot eEEMEN GTO YPNUATOTICTMOTIKO GUGTNLO EKEIVNG TNG EMOYNG YTl

OAeg ot Tpdmelec akohovBovoav Tic odnyieg g Tpdamelag g EALGSOC Ko Tov ekdotote
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KuPepviicewv. Metd v katdppevon Tov cvotnuatog Bretton Woods mopotnprOnke
avEnuéEVN HETAPANTOTNTA TOV EMTOKIOV, TOV GCUVOALLYLOTIKOV 1GOTYUOV, KOO Kol TOV
mnBopopod oe Oebvn eminedo. Avtd amotéhece ortio yio T OMuUovpyic TOPAYDYWOV

EMTOKIOV KO IGOTIHIDOV, KAODS Kot OLOAGY®V e priTpeG TANO®PIoLLOYD.

H peténerta amoppOOpion kot amelevfépmon Tov TOyKOGUIOL  YPNUATOTIGTOTIKOD
GLGTNUATOG KOl 1] TPOOTTIKY €viaéng tng xdpag otnv Evponaikn Evoon ®Onoe kot v
EAGOo otnv tdorm amokavovikomoinong Ttov  Tpamellkod GCULGTHUOTOS TPOCPEPOVTNG
neplocdtepa mepmpla avdmtuéng e owovoputkng (ong. To 1otopikd g amerevfépmong
TOV EAMANVIKOD TPameCIKOD GUOTHUATOG OVOPEPETAL OVOAVTIKA o€ dpBpo g Kabnuepwnig to
2006, 10 omoio mapatifetor oto PPAio tov Kk AvtlovAdtov (ceh. 155, 2011). Xvvomtikd,
avaQEPETAL OTL 1| ATEAEVLOEPMOT TOV EAANVIKOD YPMUATOMIGTOTIKOV GUGTNIATOG Eekivinoe To
1982 apywd oe Bewpntikd emimedo. To 1985 apyilovv ot eumopikég tpanelec va yopnyovv
OTEYOOTIKA OGVELN LLE OUTPOYUATEVCIULO, OALA KAOOPIoUEVO TO KOTADTATO, ETTOKIO KO TAEOV
AmOAAGGGOVTOL OO TNV VTOYXPEWCT THPMONG LEPOLVS TV JPECTH®OV TOVG 6 Katdfeon otV
Tpanela g EAALGO0g. To 1987 apyiletr n xopnynon cuvoAAdyHaTOg TPOG TO Koo gAevbepa
kol €0¢ to 1993 amedevBepdvovtol oTadlaKA To EMTOKIO dUVEIGHOL Kol Katobéoewv. To
1996 av&dvetatl T0 TOGOGTO TOV VROYPEMTIKOV Katabéoewv otnv Kevipikn Tpdnelo og 11%,
eved 10 2000 perdverar 6to 2% pe anOTEPO GTOYXO GTNV GTOSOKY KoTdpynor tov. Ewg 10
2003 kotapyodvion ot TEPLOPIGHOL OTNV KATOVOA®TIKY Tiotn kot apyilelt n €Eapon TV
TPOCOTIKMOV KOl KOTOVOAOTIKOV doveiwv. Ot tpdmeleg yivovtar moAD TPooitég oto
VOIKOKVPLE KOl OTIC EMYEPNOCELS YTl GUUPAAALOLY GTNV TPOCMPIVI] TOLG ELNUEPIN KO
mpo6odo. dtavovtog oto 2007, omdte KO KAVEL TNV TPAOTN NG EUEAVICT] 1 GLYYPOVN
APNLOTOTIOTOTIKY Kpion otV Apepikn, 1 Evpodnn emyyepel va mpordfet tig avemavopbwteg
{nuieg pe vedtepeg 0dnyieg Kot Kavoviopovs. Qotdco, 1 eEamimon g kpiong Nrav Gueon
kot 1 EAAGOa ko cuykekpiuéva to EAANVIKO Tpamelikd cuotnua dev Eueve avennpéacto. H
HETAPOPO®MOT] TOL GLVTEAESTNKE OAN OULTH TNV 7EPIOO0 KOATOANYOVTOG OTN OMUEPIVN

OALYOTI®WALOKT] KO QUVOULKT LOPPT] TOV.

AmO TN oty mov ot Tpameleg amayKIoTpOONKOV amd KPATIKOOS TEPLOPICUOVS KOl
améktnoav v eievbepia va aélomomcovy to. dtobéoiud Tovg Kotd PovAnom, eiyoav
duvatoOTNTO VO ONUOLPYHCOVY KOVOTOUN TPOIOVTO KO, YEVIKOTEPQ, VO eEEAMEOLV TIg
VINPEGIEC TOVG GLUPAAAOVTOG, CLYYXPOVMOS, GTOV EKGVYYPOVIGUO TOL EAANVIKOV Tpomelikol

GLOTAHOTOG Kol otV avdmtuén ¢ owovopiag. ‘Etol, Aoutov, ta televtaio 30 ypdvia ot
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aAAOYEG GTO YPNUOTOTIOTOTIKO cvoTNUe dbncav Tig Tpdmelec vo allomo|oovy TIg VEES
TEXYVOAOYIES KOl TNV TANODPO TANPOPOPLOV ETOOKOVTAG Vo PByovv VIKNTEG otV Udym g
APNUOTOTICTOTIKNG EMPIOONG UE AMOTEAEGUO TNV TOVOGN TOV avTaYOVIGHOD. OTmcdNToTE
VYNAEG mpocdokieg mpohimoBEéTovy Kot LVYNAOVG KIVOUVOUG, Ol 0toiol 6TV OAN 16TOpic TOL
YPNUATOTIOTMOTIKOD GUOTHLOATOS GLYVA OeV UTOPECAY VO TPOANPOOVV 1| VO AVIIUETOTIGTOVV

AOY® TG avendpkelag Tov Beopikol TAociov.

O petafaridpevoc TANOWPIoUOG Kot 1) TOPEID TOV EMTOKIMV OTOTEAOVV LU0 GYVPN
dvvoun kovotopiag. Q0ovv v Kevipikn Tpanela va ehéyéet tov mAnbopiopd péco amd v
vioBétnon debvav Kavovicu®dv Kot TNV optoBétnon g dpactnpotag TV Tporeldv. Ot
eumopkég tpameleg, omd TV AAAN, ONUOLPYOVLV N €lGhyovV gpyoieion e OKOTMO Vo
a&l0moooVY TO. EMTOKIO AVOIAOY®S MOTE VO owENCOLY TNV KePOoPopio. TOvg, 1 omoia
OlOKPIVETOL G€ EMTOKIOKY] KOL [T ETLTOKLOKT), AVOAOYO TTOLEG EPYOCIEG TOVS EMUPEPOLY KEPON.
O1 peléteg Tov DeYoung kot Rice (2004) kot tov Goddard (2007) deiyvet, peta&d GAhov, v
tdon tov Tpomeldv To TEAELTOIO YPOVIOL VO EMKEVIPMOVOVIOL GE OPaCTNPOTNTEG UN
EMTOKIOKOD EIG0ONUATOG YTl gumeptéyovv kot Ayodtepo kivouvo. H kepdogopio tov
tpanel®V Tov oTNPileTon OTNV TOoPEin TOV EMTOKIMV UITOPEL VO EMPEPEL LYNAL KEPOT OALG

Ko tepdotieg (nuiec.

>uvn0mg, To OVOLOGTIKG eTTOKLA €ivan yMAdTEPA OTOV VTLAPYEL LYNAOS TANOWPIoHOS. Ot
OIKOVOUIKEG povadeg, BEPara, emmpedlovtal amd TO TPAYUATIKO EMTOKIO YiaTi ALTO UETPE OE
OpOVLG OYOPACTIKNG OVVoUNG TNV amddoon TOV KoTafécemv Kot TV enevovoemv. «Katd
TPOCEYYION, TO TMPAYHOTIKO €MITOKIO givol {60 HE TO OVOHOOTIKO peiov TN dbPpwon g
aYOPOOTIKNG OUVAUE®DS TV Katabécewv Kot TV TOKOV AdYy® TOL TANO®PIGHOV.»
(Avtlovrdroc 2011) T'evikdtepa, ot davellopevol Ba emdtdEovy Eva yapuniod €mTOKIO Kol Ol
Kkataféteg Eva vynAd. Ot tpdmeleg, otV TPooTaOEl TOVS VO TPOCEAKVGOVY TTEAATES, £XOVV
NV Téom va Tpocapprolovy To eMTOKLN TOVS OTIC EMOVUIES TV OIKOVOLUK®MV HLOVAO®V, LE TIG
0G0 TO dVVATOV AMYOTEPEG OMADAEIEG OTNV KEPOOPOPID TOVG. AVTO €)Xl WG OMOTEAEGO TNV
abENon TOL OVTAYOVIGHOV Kot TNV TPoomdfelo Tov opydv voa emiPdAiel to KOTAAANAO
Oeouko miaictlo. BéBata, 660 mo ehaoTikd givorl To OeopuKd TAAIC10, TOGO TTO AVTOYWVIGTIKO
glval 10 YPNUATOTIOTOTIKO GVGTNUO TPOSPEPOVTAG TTEPBDPLA OVATTLENG TOV, TALTOHYPOVO

OUMG €lval KO L0 EMPPETES GE KPIGELS.
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3) 2.p. Texvoroyikn Tp6060g

H teyvoloyikn) oavamtuén a@opd To TANPOQEOPLOKAE OCLOTHUOTE, TNV O1Ad0CT TOL
OLOIKTOOV KOl TOV KAGOO T®V €MKOWVOVIOV yevikotepa. Otav apyiocav ot tpameleg vo
eKoLYYPOVICOLV TN pUNYovoYPAENon Tovg e€otkovouncay ypovo Tov omoio d1Efecav o vEeg
vanpeoieg. Emiong, n avtopatomoinon TovV £0MTEPIKOV S0OIKACIHV KOl TOV GLGTNUATOV
eELINPETNONG TOV TEAATMOV TPOGPEPOLY APEGO amoTéAesa ot Peltioon Aettovpyiog TV
YPNUOTOTIOTOTIK®V 0pYaviou®v. EmumAéov, 1 koAdTepn ekmoidevon Kol KATAPTIOY TOV
TPOCMOTIKOV GLUVEPAAE GTNV ATOTEAECUATIKY] 05100 ToL AvOpOTIVOL duVapKoD Yo TNV

TPOMONON KUVOTOU®V TPOTOVTOV Kot TNV KaAvTepn eEummpétnon g teAateiog.

O tpamelec apyoov vo 0E0TO00Y TNV TEYVOAOYIKN TPOOO0 KOl VO, YPNGLLOTO0VV TO
EVOAMOKTIKG dikTva e&ummpémong, 6mog eival o ATM, to internet kot to phone banking.
‘Eneita and avtd, 1 «onuacic Tov SKTHOL TOV KATOCTNUATOV £XEL 0pYIcEL OTASIKA VO
peioveTar, Kobog éva OA0 Kot PEYOAVTEPO TANOOG GLVOAAAYDOV TPOYUOTOTOLEITOL HECH
GUECOV OIKTVMV OVOUNG OV TOPUKAUTTOVY TO OIKTVO TMV KATUSTNUATOV oTnplopeva
oV TteYVOAOYioL Kot €YOVTOS LTOMOAAUTANCIO KOGTOC.» (Avumepdémovrog, oed. 222) Ot
[IpoPomovioc ko Kamdémoviog 1o 2001 vmoompilov 0Tt «to, SIKTLA KOTOGTNUATOV
avapéveral vo dwutnprioovy v afla Toug Yoo TIC gpyacieg TG Mavikng Tpomelikng Ko
npoéPrenay OtL o1 tpdmeleg Ba Empeme va aflomomcovv TNV THAETpOme(IK Yoo Vo

QVTLETOTICOVV TOV OVTOYMVIGUO GYETIKA LLE TO KOGTOG.» (GeN. 97)

Nuepo, 1M Tpanelo TOL TPOCEEPEL EMOPKEC EVOAAOKTIKO Oiktvo  eEumnpétnonge,
TPOGEAKVEL Kol dtatnpel v mehateia, Kupimg T vedtepn yevid, n omoia givorl e£otkelwpévn
pe Tig véeg popeég niektpovikng tpamelikne. [Hapéyet dueon minpo@dpnon yio TG VANPESieg
NG KOl EMTVYYOVEL OMOTEAEGLOTIKY TPOMONGON TOV TPOIOVTOV TS Mepikéc epyacieg mov
TPOYLOTOTOOVVTOL HECH TOV EVOAAUKTIKOV OIKTO®V €ivol Ol HETOQPOPEG TOCMV OE
AOYOPLOGHOVE, Ol TANPOUES AOYOPLOCUMY KOl DITOYPEDGEMY, OYOPUTMOANGIO ETEVOVTIKMV
TPOTOVTIWV KOl YEVIKOTEPO, EVILEPWOST YLOL TV OIKOVOUIKY KATAGTOON TOV JKOLOLY®OV TOV
TPOCOTIKMV KOPTOV Kol KOIK®OV E100YOYNG 6To eVOALAKTIKG diktva e&umnpémone. H
OL0OIKTLOKY TPOCPOCT] GE TANPOPOPIES CYETIKA UE TIC OYOPES GUVOAAGYLOTOC KOl YPTHOTOG
ovufPdrer ommv ToyOTATN OVATTUEN VE®OV  YPTLOTOOIKOVOLIK®V TPOIOVI®OV AOY® TOV
AVTOYOVICHOD OV TPOKOAAEITOL YloL TNV EMKPATNON OLTOV OV TPOGPEPEL TNV UEYOADTEPT
amdooon pe T0 Ayotepo duvvotd kivovvo. Otav 10 peyoAdTEPO HEPOC NG TEAUTEIOG
eCowelmbel pe avtd to dikTLa KO TIG dLVOTOTNTES OV TPOSPEPOVYV, TOTE TO OIKTLO T®V
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KaTaoTNUATOV Ba Tpémel va avadtopBpwOel kot va eEgMEEL aKOUN TEPIGGOTEPO TIG VINPETTESG
TOL (OCTE VO TPOGPEPEL £vo. VPV PAGLO TPOIOVTIMV TPOCUPUOGUEVO GTIS OVOYKES TMOV

OLKOVOUKADV LOVAS®V, ETLYEPNGEMV KOl VOIKOKVPIDV.

To 6100ikTVO GUUPAAEL ATOTELECUOTIKA GTNV GUEST] TANPOPAOPN O OADV TWV OTKOVOUIKDOV
HOVAS®MV CYETIKA HE TN YEVIKOTEPY TOPEIL TOL YPNUATOMICTMOTIKOD GLGTHUATOSG, TIG
OWKOVOLIKESG eEEAIEELS 08 TOYKOGUO EMIMESO KO TO GUYKEKPIUEVO TPOTOVTA KOl VANPECIES
OV TPOGPEPOLY Ol TPATELES, TAPEYOVTOG TN OLVAUTOTNTO GVUYKPIONG KOl EMAOYNG NG
Tpamel0g GLVEPYNCING YWPIG VA ¥PELNCTEL VO TPOCEYYIGOVV TO, KOTAGTHHOTO. Mio EAKVGTIKT
dwdkTvakn mapovsioon G kdbe Tpdmeloc KOl TOV LANPECIOV TNG OPO OTMOTEAEGHOTIKY
omv mpocéikvon g meAateiag. H dwmmpnon opmg avtg e€aptdtar dueco amd tnv
EMTOTOV €ELINPETNON TNG OO TO TPOCONIKO TO®V KATAOTNUATOV. Ot gvnuepOUEVOL Kot
€EEIOIKEVUEVOL VTTAAANAOL TOV KOTAGTNUATOV TPETEL VO KOTOPEPOVY VO TPOGEYYIGOLV TOVG
TEMITEG KOL VO TOVG TPOTEIVOLV TOL TPOIOVIO TOL  OVTOTOKPIvovTal KOADTEPO OTIG

€EATOLKEVUEVEG AVAYKEG TOVG,.

3) 2.y. AVAYKES OIKOVOULK®V TO.PAYOVTOV

Ol avAayKkec TOV OIKOVOUUK®V HOVAI®MY OTOTEAOVV 1oYLPY SVVOUT KOWVOTOUIOG Y10 TG
tpanelec yori aflomolodv TIG amoutioelg KAOe €mMOYNG KoL TPOCOEPOLYV 0L TOIKIALL
KOWVOTOU®V TPOIOVI®MV Y10 VO TPOCEAKVCOVV TeAateia. Iotopukd, n mpdT avayKn TV
OWKOVOUKAV HOVAO®V Y10, OTOTOUIELON TOV TAEOVOGUOTIKGOV KOl YPNUOTOSOTNCT TOV
EMEUPATIKOV KoADPONKE kol eEakolovbel va kaAvmteton o peydio Pabud oamd Tig
Topadoclokéc epyoaciec tov tpameldv. EvioyvOnke, PéPaia, oamd v avémruén tov
eEotpanelikodv opyavicudv (m.y. etoupeieg dwoyeipiong apoPaiov keparaiov Kot etonpeieg
TAPOYNG YPNUATICTNPLK®Y VANPECIOV ) TOL OPUCTNPLOTOOVVTOL GTO YPNLUATOTICTMTIKO
ocvotnua. Tnv emoyn eUEAvVIoNng VEWV Kol EAKVOTIKMOV YPMHUOTOOIKOVOUIK®MV TPOIOVT®MV, Ol
EMEVOLTEG OEV apKOVVTAV GTO 0TAOEPO OALL YOUNAO OYETIKA EMTOKIO TOL TOVS TPOGEPEPAY
ot Tpanelkég kotabéoels. Emdiogav v enévovon tov ypnudtov Toug o€ Tpoidvia vYnAov
amodoce®mV aALd Kot vyNAoL pickov. Tote ot Tpdmelec cuvepydotnkay He €Taipeieg TOV
SloKIVOOGOV TETOLOV €100V KEPAANLOL KOl APYLOOY VO OTLLLOVPYOVV KOl EAKVOTIKG EXEVOLTIKA

TPOioVTO PESH KLUPImE TS TitAomoinong. Otav ma n eovoka EEPoHOKMOE Kot Ol EMEVOVCELG,
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Oyl LOVO dev amEdday aALE yovoTay Kot KePAAaLo, ot TpAme(eC KOl TO KOWO OTPAPNKOV CE

TPoidvTa oL Oa NTAY KOADTEP TPOSTATELUEVA OO KIVOHVOUG.

M GAAN avéykn tov avOpdrov NTov Kot €ivol 1 amdKnon W10k TG KOTOIKIOG Kol M
amotopievon giye, apykd, ®g otdyo avt) TV ayopd. Otav ot Tpdmneleg dpyioav va yopnyobv
OTEYOOTIKA OAvelD e ELACTIKG KPITNPLOL Kol E0CQAMGELS, Ol OIKOVOUIKES LOVAOEG TTOV dgV
glyav KOTOPEPEL VO GLYKEVIPAOGOLV TO OMOLTOVUEVO TOCO, E£0MEVCOV OTIS TPATELES
TPOKEUEVOL VO, KOADWYOLV TNV TOALTOON TN avaykn amdktnong uoviung karoikiog. IToAlrot,
BéPata, ekUETOAAELTNKAY TNV €vKOPio Yoo ayopd Kot Oe0TEPNG KaATOlKiag, Olywg va

OVOAOYIGTOVV TIC LEAAOVTIKEG GUVETELES U1 EKTANPOCTG TMV OOVEINK®DV TOVG VITOYPEDCEMV.

To 1610 cLVEPN KO HE TO KATOVOAMTIKE OAVELNL KO TIG TOTOTIKEG KAPTES, TO. OTOi0L Ol
tpanelec 01E0eTav e peyaAn evkoAla kor yopic eacpalicelc. Ot 0IKOVOUIKEG LOVAOEG,
VOIKOKVPLAL KOl ETXEPNOELS, IKOVOTOOVGOV TIG KOTOAVOAMTIKEG TOVG OVAYKEG Kol TO
EMYEPNUOTIKG TOVG GYEd VITEpPaivovtag ToV TPOUTOAOYIGUO TOVS £yovTag TV EAmidn OTL
0TI 1) OIKOVOULKT avamtuén Ba dtopKovoe Yia TAVTo Kol To EL60dNHaTa Tovg O avéavovtov
SLOPKAS Y10 VO KOADYOVV TOLG TOKOLG Kol TO KEPAAoo. Ot emepyOUEVES OIKOVOUIKES KPIGELG
TOVG SLEYEVOAV KOl 00N YNOAV GE ACLVETEIS SaVELOANTTTEG Kot o€ ap@iBoiia yia TV 1Goppomio
TOV YPNUOTOTICTMOTIKOV GUCTNHOTOS LE OMOTEAEGO TV OTOGVPCT TOV KOTAOECEDV Kot TNV
amell] Katdppevong tov tpanel®v. H owovouikn kpion elye dvopevy] amoteAEGHOTO KoL
OTOV TOMEN TNG €PYACIOG UE OMOTEAECUO TNV HEI®ON TOV €000®V KOl THV avENoN NG
avepylog Ko, Kot' €MEKTOCT, TN UN EKTANPOOT TOV SAVEWK®OV LIOYXPEDce®V. H apvntikn
avt €EEMEN OTO EIGOONUOTO TOV VOIKOKVPLOV KOl TOV EMYEPNOCEDV OTMOTEAEL (o £VOEIEN
YL TV TPOOONoN E0IKAOV ACQUAICTIKOV TPOIOVIOV HE OKOMO TNV OomoQLYN obETNomg
OOVEIOKADV VTOYPEDNCEWV CE TEPMMTIMOELS OMOL OUMOTOVETAL O Kivouvog avOpmmivov
kepoiaiov. Ta mpoidvia devkoAdvoewmy Ba Mtav, EVOEYOUEVOS, TO OMOTEAEGUOTIKE EGV

elyav Tpowbnbei 610 KOO Vopitepa.

I'evikotepa, ot tpdmeleg £xovv KATAVONGEL TV avAYKN 0180£0MG KOVOTOU®Y TPOTOVT®V
KOl VNPECLOV TPOCOUPUOCUEVE OTIG OMOLTNOEL TOL KOO Kot €pappolovv oloéva Kot
OMOTELECUATIKOTEPO. TEAATOKEVIPIKA ocvotiuate. H ikavomoinon Tov ovaykov Tov
OIKOVOUIK®OV HOVAS®V €lval (ot CNUAVTIKY OOV 0AAAYNG Yot o1 TpAme(eC EMOIDKOLY VoL
ONUovpynoovy véa TPOIOVIO KOL VO TPOCOEPOLV  ONMOTEAECUOTIKEG vrnpeciec. To
UEYOADTEPO PEPOG TNG TEAATEING lvol EVUEPOUEVO AOY® TNG EVKOANG TPOSPACNS TG LECH
SLOSIKTVOV GE TOAAA YPNLOTOTICTMTIKG GUGTHLOTO KoL TG TANPOPOPNONG TNG GYETIKA LIE TO.
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wpoidvta. mov v evoweépovv. ‘Etol,  evieivetar 0 avtoyoviopuog  HETOED TV
YPNUOTOTIOTOTIK®V OPYOVICUAOV VO TPOGEAKLGOVYV OGO TO JVVATO TEPIGGOTEPOVS TEAATEG

YOPIc vo vTooTel peydAo KOGTOG 1 KEPAOPOPIa TOVG.

3) 2.0 Avtayoviopnog

«Metd amd TN YPNUATOTIGTOTIKY ATEAEVOEP®OT, TIC paydaieg eEeMEelc T™¢ TeYVOLOYinG
OTOVG TOUEIG TNG TANPOPOPIKNG KOL TOV TNAETIKOWOVIOV 7OV £YOVV EQPUPUOYEC GTOV
TpomeliKd TOPEN KOl TNV OTMOAELN EICOONUOATOG OO CUVOAAAYLOTIKES TTPAEELS, O1 EAANVIKEG
tpaneleg emdimEav v adénon S avIay®VICTIKOTNTAG TOVG HE UEWMCELS KOGTOLG Kol
BeAtidoelg g MOOTNTOG TOV TPOCPEPOUEVOV TPOIOVI®MV KOl VINPECIHOV, OOTE VA
avTOmOKPOOUY  OTIS  OMOITNCEL TOL  ONUEPVOD TOAD TO  OMOLTNTIKOV  TEAGTN.»
(Avpmepomovrhog 2006, ced. 66) Meiwon Tov KOGTOLG TETLYOV HE TN UNYOVOYPUPIKT
avaPafuion tev epyacidv Kol pE TNV TPo®ONoT TOV GLOTNUATOV oVTOEELTNPETNONG.
[Tep1dpioov T0 KOGTOG SLOVOUNG KOt SLOPT|LLOTG LE TNV OVATTLEN TOV EVOALAKTIKOV SIKTO®OV
eEumnpétnong, adéncav TV Topoy®YIKOTNTA TOVG Kol PEATIOCOV TNV ATOTEAEGUATIKOTNTO
™G doung Kot TV ddkacidv. Onwedimote 1 aflonoinon TV OKOVOUIMV KATLOKOG Kot
QAGLOTOS GVUPAAEL GTNV OVATTLEN TOV OVTAY®OVICUOD Ylati emnpedlel TV KePdoPopio TV
tpanel®Vv, N omoio eivol Glyovpa GLVOEOEUEVN LLE TO €VPOG KOt TNV TOOTNTO TNG TEAUTELOG

TOVG,.

H wavomoinon tov melatelokdv omoutnoemv o€ ocvvovacud pe v ovimtuén tov
AVTOY®OVICUOD OmoTEAODV 1oYVPT OUVOUN KovoTopiog Kot aAloyng Yo Tig Tpdmeleg yroti Oa
TpEMEL va. MYNOBOVV TPOCPEPOVTOC TA WAVIKOTEPO TPOIOVTO KO TIG OMOTEAECUATIKOTEPES
vanpecieg edv Bélovv va emPudooLV 6TO0 OlOPKMOG  UETOPOAAOUEVO KOl OTOLTTIKO
YPNUOTOTIOTOTIKO  TepIfdrlov. Xopupovo pe tov Edgett (1993) n onuovpyia vémv
YPNUATOOIKOVOUTIKADV TPOTOVI®MV KATELOUVETIL £lTE OO TNV TEXVOAOYiQ, EITE AMO TIC OVAYKES
™me ayopdc eite amd Tov avtoyoviopd. Ot TeEPIocOTEPES YPNUATOTICTOTIKEG EMLYELPT|OELS
Tpowbovv véa Tpoidvta emnpeacuéveg and tov avtaymvicpd. Otav emkpatel po tdon oy
ayopd kot o Tpdmela eivol TPOTOTOPOG G Wio KOVOTOWI0 TOTE Ol VTOAOUTEG GTNV OVGiN
«OVTLYPAGOLYY TNV KOWVOTOUioL Kot OMpovpyovv mopdpolo mtpoiovio, 1 erlocopio Tmv
omoimVv £xel NON SOKIHAGTEL TN ayopd, o1 Kivduvol Kal 1 emttuyio lvarl GYeTIKd TpoPAdyiua

42



Kot T0 KOOTOC mapaymyne younAotepo. Qotdéco, n pekétn tov Tufano (1989) oyetikd pe ta
TAEOVEKTNUOTO TMOV TPOTOTOPMV OGS YPNHUOTOOIKOVOUIKNG KOvOTopiag Ogiyvel OtL ot
eMeVOLTIKEG TPAmelec TOL gloNyayaV £vo VEO TPOIOV GTNV ayopd €10V TO LOVOTIMALO Yo Alyo
Kopo KOt TO SIACTNHO OVTO Y0V TNV OMOKAEIGTIKOTNTO KOt TOV EAEYYO TNG TIOAdYNong. Me
TNV ELEAVIOT] TOPOUOLOV TPOIOVIMV OO TOV OVTOYMVICUO ElX0V TN SLVATOTNTA VO, LEWGOVV
TIG TIHEG TOVG KOl VO TPOCEAKVLGOVV TEPpLocOTEPN TteAateio. Emiong, oe apketég mepimtdoelg,
€va TETLYNUEVO KAVOTOHO TTPOIOV GUVOEEL TNV OVOUAGIO TOV LE TNV TPMTOTOPO EMLYEipnon

Kot £TG1 1] CLYKEKPLUEVT eMyeipnomn dlatnpel To peyolvTepo pepidlo e ayopdc.

O avtayoviopog mpowbel v embBount) cvvtayn €vog KovoTopov Tpoidvtog M piog
vanpeciag, 1 onoio mePAaUPdvel To peyaADTEPO dVVATO KEPOOG LE TO UIKPOTEPO duvaTd
kootoc. Ilépa amd 10 KOOTOG TMOpaywYNS kot Owdbeong Tov mpoidovimv, Ba mpémel va
vroAoyileTan Kot 10 6peA0g Tov amokopilel pa Tpanelo 6e GUYKPION LE TOVG KvOHVOUG TOL
avaloppavel mpokelévov vo. mpowbnoer pio kovotopio otnv ayopd. «H ocvvBetn ko
mepimAoKN OO, TOL YPNUOTOTIOTOTIKOD GCULGTHUOTOS OTIG KOTITOAOTIKEG OUKOVOUIES
amotelel POCIKO GLGTATIKO GTOYEID TNG VIOBECNG TNG «YPMUOTOMICTMOTIKNG AGTAOEG), M
omoio. vwootnpilel OTL 1 KEPOOGKOTIKOV YOUPOUKTNPO YPNLOTOOIKOVOLIKY OpacTnploTnTa
umopel vo amootadeponomoet v owkovopio.» (Mdoyog, Xoptapéag 2011) Ot kepdOGKOTIKEG
eEMAOYEG Kot 1 Opaotnpotnto. TV  Tpaneldv GLUPAAAOVY OV EUEAVION NG
YPNUOTOOIKOVOIKNG O0TAOENG Kol TV YPNUOTOTICTOTIKOV KPIioe®V, Kupimg, AOY® TV

VIEPPOMKOV KIVOOVOV OV OVOALUPEVOVY Kot TNG EAMTG ETOTTEING TOVC,.

3) 2.e. Kivovvol

Apyikd ot Kivouvol oV OVTIUETOMILE TO YPNUATOTICTOTIKO GVGTNIO NTOV O TOTOTIKOG
Kkivduvog Kot 0 kivovvog pgvotdotTntag. Metd v anehevbEépwon Tov, TNV GLVEYTN TEXVOAOYIKN
Pdodo Kot TN OUOPP®ON TV BecU®V £T0L OOTE VO EMTPEMOVY EVKOAN KOl YP1yopn
TPOGPOON OTIG AYOPES, ELPAVIGTNKOV Kot VEOL KIvOUVOL, OTTMG Y10 TapAdEty L ol Kivouvot g
ayopag, ONAadN 0 GUVIALNYUATIKOG KOl 0 KivOuVog EMITOKIOV, Kl 0 Agttovpyikdg Kivovvog. H
avamTuén Kol M SPOPOTOINCT TOV KIVOLVAOV EVIGYLOOV TNV OVAYKN NG UETPMONG Kol
dlayeipiong avtodv pécm vémv dtadikaotov (m.x.VAR) kot v avdykn avtiotafuiong ovtmv
HEC® KALVOTOU®MV YPNUATOOIKOVOULIKADV TPOTOVIMV (TTapdywya).
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O Merton (1995) avaeépel OTL Ol KOVOTOWUIEG TTOV APOPOVV Ta TOPAY®YO UTOpOoHV Vo
BEATIOCOLV TNV ATOTEAECUATIKOTNTA KOODS SIELPVVOLV TIG EVKUPIES Y1 O10.6TOPE KIvOHVOUL,
EMITTAOVOLV TO KOGTN CUVOAAAYDV KOl LELDOVOLV TNV AGOUUETPT TANPOPOPNOT Kol TO KOGTN
dwpecordpnong. «Ta mapdymyo ¥PNUATOOIKOVOUIKA TPOIOVTO, TEPAV TG YPNOEWS TOVS MG
EPYOAEIOV OVTIOTAOUIONG, YPNOUOTOMONKAY OTAOIKA KOl (G KEPOOOKOTIKAE ETEVOLTIKA
ePYOAELD, OLUOPPOVOVTOS, LE TN HEYOAN LOYAELON OV EUTEPLEYOLV, TPOUTODECELS Y10 TTOAD
VYNAG KEPOT, AAAG Ko Yo TOAD vymAEg npieg oty epintwon AavOacuévng tomofétnong.»
(Ayyehomovrog 2010, cer.516) Xt0 cvumépacpa g peiétng tov o Llewellyn (2009, ce). 38)
vrootnpilel OTL TOAAG YPMUOTOOIKOVOUKG epyoieion emdpovoay OeTikd oTOV Kivouvo
aLEAVOVTAG TOV OvVTL VO TOV UEWMVOLV Kol YopoKTNpilel KAmol KotvoTOpe TPOiOVIN TOL
EMEQEPAV  VYNAOVS KIVOUVOLG ¢ihovg HOVO oe KOAEG oTiyués, to omoio Bempel mmg

amodeiydnke mepitpava oty kpion 2007-2008.

‘Eto1, 1 ovpPoly tov mapdymywv mpoidviwv otnv €£EMEN TOL YPMNUOTOTIGTOTIKOD
CLGTNUATOG €ivol aUEILEYOUEVT 10Tl TO OMOTEAEGHO OV €lval TAVTO TO OVOUEVOLEVO.
AvemopKng oxedlooHOg Kot TPo®ONnon KATolwV ETEVOLTIKOV TPOIOVI®OV GE GUVOVAGUO LE
eMoTIKO Oecikd TAOIG10 TO OTTOI0 EMTPEMEL TV KLKAOPOPIN TOVG, EMPEPOVY SVGAPESTO
yeyovota. AvadeikvieTal, Aowmdv, 1 GIovdaldTNTO €VOG 10YLPOL Beckod TAoGiov e

dVVATOTNTO TPOGOAPLOYNG OTIG EKAGTOTE OIKOVOUIKEG GLUVONKES.

3) 2.01. Ocopko6 Thaiclo

OnwooMmoTE, 11 TPOCTUGIO TV OIKOVOLUK®V HOVAO®V OAAGL Kol TV Tpanel®dV TOG0 amd
TOVG TTOPAOOGLOKOVS OGO KOl OO TOLG VEOLG KIvOUVOVS amotehel Kivntpo dnpiovpyiog véwv
TPOIOVTOV omoAloyUEVEOV Kotd TOo duvatd amd vyniolg kwvdvvove. ‘Exel mapatnpnbetl ot
avaloya pe TNV EUTA0KN ToV BecUkoD TANIGIOL GTO XPNUOTOMIGTOTIKO sVt kKabopileTan
KOl 1 ovamTTLUEN TOL pEGO amd TN OLVOTOTNTA E10AYMYNG KOUVOTOU®MV TPOIOVI®MV Kol
vanpectdv. 'Emog to 1980, ondte kot 10 Kpatog giye Tov amOALTO EAEYYO T®V EMTOKIOV Kot
TOV YOPNYNOEDV JEV VINPYE OVTAYOVIGUOS Kot Kivrtpa yio dOnpovpyia kot TpomdOnon vémv
npoioviov. H paydaio texvoroykn eEEMEN 0V fTOV GLVVPAGUEVT LLE TN GTAGIUN TOPEiD TOV
tpanelikov cvotnuatog. H maykooupiomoinon kot 1 anehevbEépwon Tov ¥PNUOTOTIGTMOTIKOD

GLGTNUATOG KOl 1 KOTAVOYKOOTIKT] GUUUOPO®MON UE TO EVPOTAIKA OeS0UEVE, 0ONYNGAV TO
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EMNVIKO TpamelIKd GUOTNUO OTN OTOOWOKY OTAYKIGTP®OON TOL amd TO KPATOG KOl OTN

SLVOUIKT oVATTLEN TOV AEI0TOIMVTOGS TIG OVVALELS OALNYNC TTOL GVVTEAOVVTAY TOYKOGUIWG.

To Beopkd mhoicto kot or apyég mpoootopilovv o peydro Padbud tm ompovpyio Ko
Slavoun KovotOpmv Tpoidviwv kol vanpecidv ywri B€tovv ta Opla avamtuéng Toug.
Youpovo pe toug Berger, Kashyap xou Scalise (1995) ov aliayég ota pvOuiotikd mhaicto
GLUPBAAAOVY GTI SLAUOPPMCT TOV YPTLOTOTIGTMOTIKOV GUGTILLOTOG KO EVOEIKTIKA ovOpEPOVY
™mv amoppvbuion Tov Tpanelik®v KatabEce®v, TIC OSAPOPES CNUOVTIKEG OAAOYEG oTO
KEQOAOLOKO OTOITAOELS, 1) UEIWON TOV EAYIOTOV VTOYPEDTIKMOV TPOTECIKMOV d100eGTIHmVY, M
EMEKTACT] TOV TPATECIKAOV KOAOGOHOV KOl 1 OMEAEVOEPMOT TOV YEWYPAPIKADV TEPLOPICUDV
omv eyxoplo kot debvny tpamelikn. [MoAléc peléteg vmootnpilovv 10 Yeyovog OTL 1
YOAAP®ON  TOV  KOVOVIOTIKOV — TEPOPICUAOV  €ivar  Kivnmiple  OOvoun vy TiG
ypnuoatootkovoukée  kawvotouiec. O Miller (1986) ioyvpileton 6Tt o1 ovyvég  Kat
AmPOCOOKNTEG OAAUYEC GTOVE KOVOVIGHOVS Kol GTY] GOpPOoAoYia Tav ol POctKol LITOKIVNTEG
Y10 YPNLOTOOIKOVOUIKEG KOWVOTOMIEC KaTd Tn Sudpkelo Tov tehevtaiov tetdptov tov 20
awova. EmmAiéov, otic HITA, petd 10 téhog ng oekoetiog tov 1990, omdte ko
amehevfepdOnKaV 01 TEPLOPIGHOL Y100 TV OMOKAEICTIKA OUTOVOUN AELTOVPYID ETOUPLOV YO
TNV TOPOYN OCLYKEKPEVMOV VLINPECIOV, OTMOC £ival Ol EMEVOLTIKEG KOl Ol OCQAUAMOTIKES,
000nke otig Tpameleg N SLVATOTNTA VO TPOGPEPOLV AVTIGTOLYEG VANPEGIEG KA, 0KOAOVONGE
¢€apomn g Kovotopiog otov Tpamelikd topéa, v omv Evpdnn non vanpyov ot tpdmeleg

YEVIKOV GUVOAAOYDV.

Ov tpdmelec amotelohv, mALOV, OpiAOVE TOV €YOLV TN JLVATOHTNTO VA TPOGPEPOVY
Olevpuvpéveg vanpecie kol vo  katevBovovv TV mEAaTEil TOVG OTO TPOIOVIO TOL
AVTOTOKPIVOVTOL O OMOTEAEGUOTIKA OTIC OVOYKEG KOL OTIC OMOUTNGES TNG. AKOUM, 1
EKAOTOTE  (POPOAOYIDL TV VOIKOKLPI®V KOU T®V  ETYEPNCEMY  GULOTHVEL  GTOVLG
YPNUOTOTICTMOTIKOVG OPYOVIGHOVUG Vo Tpowbhicovy mpoidvta, mov Ba cvppdrovv otnv
avanTuEN TG oKovopiag. XopoKTnploTikd TOPAdElylo. amoTEAEL 11 Un QOPOAOYNON TMOV
ACQUAICTIK®OV KOl TPATECONGPOUAMOTIKOV TPOYPUUUATOV UE ATOTEAEGUA 1] CUVOYN TETOLOV
gldovg ovpPoraimv va @aivovior TEPICCOTEPO KEPOOPOPO. YO TOVS OGPUAMGUEVOLG-

EMEVOVTEC.

Téhog, ot kvPepvhoelg péoo omd Beopikd kot vopoBetikd mAaicio mpoomabodv va
emPAEYoVY Kot vo. oploBeTioovy 10 aveEEAEYKTO YPNUOTOTMICTOTIKO GUOTNUO HEGH OO
odnyieg mov meplhapPdvovy, HETOEDL OGAA®V, HOOMUOTIKOVS VTOAOYIGHOVG HETPNONG
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Kvoovev, yopic va AapBdvovv vrdym tovg tov avBpomvo mapdayovia. «H amotvyio tov
TOAVTAOK®V GTOTIOTIK®Y GLGTNUATOV EAEYXOV TOV KIvOLVEOV vevlduce 0Tt n tpomelikn
elvar pio kat’ €£oynv KOWMVIKN EMCTAUY, €ivol TEYVN Kol ETOTHUN, KE TA oToryeiol TG
TEYVNG VO VEPTEPOVV. AVOVTIKOTACTATO GTolXElo TG Téyvng eivon M avBpodmivn kpion,
gpyareia g emotung ot H/Y kot o1 mocotikéc pébodor.» (Aviovratog, 20118) Oa uropovce
va givol Kol auT po amd TIG otieg g un 0peong g 100VIKNG ovoroyiog erevBepiog kot
TAPEUPATICUOD GTO YPNUATOMICTOTIKO GUOCTNUO € GLVOVAGUO TAVTO pPE TIG POoyOOieg
e€eAilelg oty TEYVOAOYloL KOU TIC ouLveyOpeveS UETAPOAEC OTO  YPMLUOTOOIKOVOULKO

epPAALOV.

To Beopcd mhaiclo mov epappoletor d1eBvac, Ba Enpeme vo AapPAavel VITOYTN TOL KoL THV
KOTA TOTOLG VOOTPOTia, TIC EKACTOTE EYYMPLEG VOLOOESIES KOt TNV TOMTIKT KOl OIKOVOUIKT
otopio kébe KpATovg, dOTE Vo TPOCSAUPUOLETOL OVOAOYMS KOl VO UTOPEl Vo, TPOCPEPEL
EVKPIEC Yo KavoToOpo Tpoiovta kat vanpeciec. O Shane (1992) vrootnpilel 6TL Ta KPATN
{owg va unv pmopodv va. avENRcovy to puBpd avanTuEng TG KOVOTOUIOG GTOV TOTO TOLG
amhd Kot povo ovEAvovToag TIG YPMUOTOOOTAGELS Yoo £pguva Kot avamTuén, oAAG iowg
ypedleton va aAAAEEL KO 1] VOOTPOTO TV TOMTMV TOVG MOTE VO OEYTOVV L0 KOVOTOMA.
Evdéyetar, Aoumov, va yivel mpoomddelo aALoyng TG VOOTPOTIOG TV OIKOVOUIKOV LOVASMV
LG YDOPOG MOTE VO TPOGOUPUOCGTOVV OTIC debveic odnyiec. Mo amdn emofuavon sivol 1
avtiopacn Tov eAANvVikNng tpomelikng melateiog ot SLUPOPE®ON NG o€ 0dnyieg mov
TEPIAAUPEVOVY AETTOUEPT] KOTOYPOPY] TOV TPOCSHOTIKADOV TOVS 0E00UEVOV Omd TIG TPATELES KO
N amodoyn OTL £€YOLV EMOPKN TANPOPOPNON OYETIKO HE TIS EMEVOLTIKEG TOLG EMAOYEG.
2T0010KA TO KOWO EKTOUOEVETAL OTA VED OEOOUEVO, TPOGOPUOLETAL OTIC OMOLTHOEL TOV
GLYYPOVOL YPNUATOTIGTOTIKOY GLGTHLATOG Kol [E TOV 1310 TpOmOo GPeTepileTal To 0PEAT TV
KOWVOTOU®V TPATECIKMOV TPOTOVIMV KOl VINPECIOV, OGS £ivat 1 LTOEELTNPETNOT TOVG LECH

EVOAAOKTIKOV OIKTOMV.

To Beopkd mhaicto ivar owtd mov TPoodopiletl TV TOLOTNTA KOt TV TOCHTNTO TOV VEDV
mpoioviov. Av meplopilel oobntd 10 cvLOTNUO, Ol KOWVOTOMES 10éeg elvar amiBovo va
viomomBovv, avtifeta av vrdpyer TANPNG erevbepian KIVNGE®V TO YPNUATOMICTOTIKO
ocvotnua Bo Kiveitor aveEEAeykTo e PUNOEVIKES dKAEIdEG ao@aAEing KOl VITOYPEMTIKY TopEia
pog TV kataotpod. ‘Etot, Aowdv, eivan Bacikn 1 vpeon evog mhaiciov mwov Ba meplopilet
TO YPNHUATOTICTMOTIKO GUGTNUO OGO TPENEL MGTE VO TOV EMITPEMEL TNV OUOAT AELTOVPYiO TOV

Kol va wpombel v avdmtué] Tov, Vo SlcPOMIEL TIC OIKOVOUIKEG HOVAOEG Kol Vol
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mpoAafaivel av givar dvvatdv TOVG KIVOUVOVLS TTOV OMEIAOVV TO GUGTNUO. XA(PECTATO, Ol
oLVVEYDG UETAPOAAOUEVEG OWKOVOIKEG oLVONKES, ol omoleg e&aptTiovvtal omd OUETPNTES
OLKOVOUKEG LOVADES, OLGYEPAIVOLV TO £PYO TV aPYADV Yo TV VIOBETNOT TOL WavikoD Kabe
@opd Beopkod mAaiciov. Awaing, o kadnyntig Avi{ovAdtog (2011) yopaktnpiler T0
Oeopukd mAOio10 ®G eKKPEUES TOL OAAGLEL KATELOVVOEIS UE OKOTO TNV OTOPLYYN HLOG
HeYaADTEPNG Kpiong, amd Tov dKpato Praierevdepiopd mpog peyorvtepo mopeppotiopd. «Tnv
TPOMYOVUEV] QOPA Tov GAlaEe katevBuvon, ota TéAn ¢ dekaetiag Tov 1970, d6OnKe
HEYAAN ®ONOM GTO YPNUATOTICTOTIKO GVGTNO, KATL TO 0moio cuVvEPaAe otV TIBACELGT TOV
OIKOVOUIKOU KOKAOV. ATTO TNV apvntiky] TAELpd, avénbnke 1 cuxvotTNTa KOl TO KOGTOC TMV
YPNUOTOOIKOVOUIKOV Kpioemv, kaB®G Kol TOV 0OVICOPPONMIMDY — HIKPOOIKOVOUIK®OV KOl
LOKPOOTKOVOLUK®V.» (Avt{ovldtog, 20110, ogh. 840) Eivar @avepd 6t kot to Beopikd miaicto
amotelel pa woyvupn dvvaun oAloyng oeov ovtd givor mov kabopilel, 1 TOVAdY IOTOV

npoonadel va Kabopicel , TNV Topeia TOL YPNUATOTICTOTIKOD GUGTLLATOG.
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KE®AAAIO 4
YopunepdopoTo

To owovopkod mepiPdiiov dev mapapével otadepd yio peyaro ypovikd dtdotnua. Kade 1
oL ToAavilel TV 1ooppomios Tov amoteLel duvaun yio tn Ompovpyia vémv cvvinkov. To
APNUOTOTIOTOTIKO GOOTNUO G OAN TN SLIPKELD TNG TOPELNG TOL £XEL VIOGTEL OUETPNTEG
aAlayég ot Odoun, TG vaAnpecieg Ko to mpoidvia mov Jdwakwvel. Ot Kowvotopieg mov
epapuoloviar o€ OAO TO QACUO TOL YPNLOTOOIKOVOMIKOV TEPPAAAOVTOC cuufdAlovy
ATOPOGIOTIKA OTNV ovATTVEN NG owkovopiag. H amelevBépmon kot maykooulonoinon tov
YPNUOTOTICTMOTIKOY GUGTHUATOG, 1 OcopaTIK TEXVOAOYIKY TTPAOOOG, Ol EVOAAUCCOUEVEG
AVAYKEG TWV OIKOVOUIK®OV HOVAS®V, 01 KivOuvol Tov amellodV T0 GUGTNUA Kot TO Oeopkd
opla mov BEToLV O aPYES AMOTEAOVV SUVAUELS YOl TNV OVOATTUEN KOULVOTOU®Y LINPECLOV,
TPOIOVIWV Kol OdIKaowdv, 1 VmopEn TV omoiwv  wpowBel TV OKOVOUIKY|

avdamrtul...covnbwg.

H olomoinon t@v cOyypoveov avoyKov ToV OKOVOMK®V Hovadmv Bo pmopovoe va
EMPEPEL VEQ TPOIOVTO TOV VO OVTOTOKPIVOVTOL GE OVTEG KOl VO EVICYVOOLV TO TPOmeCIKo
ocvotua. o wapddetypa, v ypoviky mepiodo mov dtavoovpe, 1 Kpion £€xel emeépet
OPVNTIKEG GUVETEIEG OTO ELGOONUATO, £XEL OVENGEL TNV aVEPYIR KO TNV aVAYKN LEAAOVTIKNG
eEaopaiiong. Ot emevdOoelS Le avaAnyn VYNAOV KvoOvemv dev gival TAEOV TPOTEPAOTNTA
YU TIC TAEOVOGHOTIKEG OIKOVOLUKEG HOVAOES, OAAG TpocavatoAilovtol o€ pokpompdOeceg
kataféoelg kot eEacpalopéva emttokia. Oco avaeopd v paydaio TpO0do TG TEYVOAOYING,
NG TANPOPOPIKNG KOl TOV TNAETKOWVOVIAV, ot Tpdneleg Bo TPEMEL VO EKGLYYPOVIGOVV TIG
VANPEGIEC TOVC, VO, ETEVOVGOVV GTNV AVATTLEN TNG TEXVOYVAOGIONG TOV TPOSMOTIKOV, OAANL KO
va givan oe 0éom va mpowbBnoovv Tor véa TPoldvVTO Kol SlodKocieg otnv meAoTein
amotelecpatikd. O aviay®viopdg TOv TPOKVTTEL KOl Ol GUYYPOVES OOLTIGELS 0OTYOUV GE
ocvvepyaoiec, €Sayopéc Kol CLYY®VELGELS HE OmOTEAESHO TN Onpovpyio tpomelikdv
KOAOGG®MV He TAOVGCL0, dpacTnplotNTo o€ dldpopa media, OMwMS yioo TapAdEyHa, avtd TOV
OACQOAEIDV KOl TOV ETEVOLTIKAOV, TPOKEUEVOL VO EMPLOCOLV GTO CLYYPOVO OTTOLTNTIKO

YPNUOATOTUOTOTIKO GUGTN AL

Ot tpaneleg o va BeATidcoLV TV KEPOOPOPia TOVS a&l0mTOoVV Ol LOVO TIG EVKOAIPIES,
oAMG Kol TOUG KIvOOUVOUS TOV TPOKLATOVV OO TO CLVEXMG UETOPAAAOUEVO OIKOVOUIKO
nepPdAlov. XapokTnplotikd mapddetypo givor 1 tithonoinon mov epappolovy ot tpamneleg
LETATPEMOVTOG UEPOG TOL EVEPYNTIKOV TOVG G mafNTKO, 1Wdwitepa OTOV TPOKELTOL VO,
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UETOTPEYOLV EMGPAAY dAveln o€ emkepon opoAoya. Exel eltvar mov mpémel va mapéuPet to
Oeo Ko TAIG10 MOTE VO TPOCTATEYEL TO GUGTILLO KO TOLG TAPAYOVTEG TOL GLUUETEXOVY GE
avtd. EmmAéov, ta mopdymyo mpoidvta ompovpyndnkav apylkd yio TNV TPOCTAGIO TOV
YPNUOTOTICTMOTIKOV GLGTAUOTOC omd TOVG VEOUG KIVOUVOLG TNG Oyopds, apyotepa OUMG,
ATOTEAECAV 1OYVPE EXEVOLTIKA TPOTOVTA. AVALoya TOGO €AaOTIKO givarl To Beouikd maaioto,
TO00 TEPLGGOTEPT EUTVELCT] TPOGPEPEL GTOVS  YPNUOTOTICTMOTIKOVS OPYOVIGHOVS Yo
Kovotopior kol ouyxpoves Kepdogopia. Otav 1 kepdogopio HETATPENETAL GE AVEL OpOV
KePOOOKOTIO, TOTE M KovoTopio Bewpeital Kokn €TNPEO. Yo TO GUGTNUO KOl GE UEPIKEG
TEPUTAOGELS EYEL Kot yopnOel yio v mpOKANCT TOV EKACTOTE OKOVOMIK®OV Kpicemv. Ot
Kkivovvol glAoyevovv moavtod Otav 10 Oecpikd mAoiclo agnvel meplBdplo Yoo Vo TANP®G

AmeELELOEPOUEVO YPTLOTOTICTMOTIKO GUGTILLOL.

O ghevBepiec ko o1 meplopiopol mov mpotdooel 1o Becukd mAaiclo kKabopilovv v
avamTuEn TOV GUOTNUATOG KOl Ol OKPOIEC KATOOTAGELS 0ev €xovv empépel to. embountd
amoteléopata. H ypvon toun eivar modd dvokoro va PBpebet yrati ot cvvinkeg arlalovv
OLPKMG KoL 1 EUTAOKT TOAADV OIKOVOLUK®V Topayovimv ivar Evtovr. Emiong, ot debveig
oonyleg kar ot kovoviopoli Bo MTOv WAVIKO OV UTOPOVGOV VO TPOGOPUOCTOVV OTIG
01utepOTTEG KABE KpaAtovg, ympig PEPara va mapekkAivouy amd Tig PacikKés Ypoppés, yotl

N avATTLEN KO 01 OIKOVOLIKEG GUVONKEG SLOPEPOVY OO YMDPO. GE YDPOL.

To oilyovpo eivar 611 1 okovopukn {on givar oAb cuvBetn Kot avardPevKTa T0 TPOTECIKO
cvotnua ennpedletor omd OAEG TIG OLVAUEIS 7OV TPOKOAOLV HETAPOAEG O QT.
AvadwpOpaveral, kavotopel, Tpwtonopel, TpocapproleTor Kol YEVIKOTEPO AVTOTOKPIVETOL
OTIG GUYYPOVEC OMOLTNOELS TOL YPNUOTOTICTOTIKOD TEPPAALOVIOC KO OTIG OVAYKES TMOV
OKOVOUIKOV Tapayoviov. H cvveldnromoinon kot n e€oikeimon pe Tovg KivodVOLg TOov
avadLOVTOL HEGH OO VEN TPOIOVTH Kol VANPECIEC KOl 1 £YKOUPT OVTIUETOMIOY TOVG Y10
amoeLY] HEALOVIIK®OV Kkpicewv poldlel ovelpkd yoti 10te Bo Provape v 100VIKN
owovokn {on. Orot emBoupodv va kepdilovv, yio va KEPOIoEL OUMG KATOL0G GE VAV 0ydva,
Kémolog Oa Tpémet va yaoel. Xe Oheg TIG aAAaYEG TOV cuviehovvTon Oa Tpémel va Aoppdvovtot
oy Toca OeTikd Kot Tdsa apvnTiKa Oa enéABovy amd TV V1I0BETNON AVTOV TOV CAAAYDV.
g TEPMTOGELS KPIoE®V, TOALES POPEG eMAEYETOL 1| AtyOTEPO {NUoydvog Abon, 1 ool OPMG

dgv maet va, etvor nuoydvog Yo KAmTotovg.

To Bépa g doung Kot TV epyastdv TV Tpanel®v eivarl dtopk®g petaforidpevo, dmwg

aKpIPOG Kol TO YPNUATOMIGTOTIKO cvotnuo. Eivor éva {immuoa mov dvvatar va peietndet
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O01e€odkd oe OAEG TOV TIC PACELS, G€ gunepia, o€ oTacluoOTNTA Kol 6€ Kpion. Emiong, kdOe
po dvvaun aAlayng TpoceEpEl TANOMPO ETMAOY®OV UEAETNG Yid TO KATO TOGO GUUPAAAEL
oV avadlopyYavmorn Tov Tparme(®v Kol T®V VANPECLOV TOVG HE OVOALTIKY ovopopd GE
poiovta kot epyacies. H épeuva oyetikd pe Tig Tpoontikeg Tov Tponelikod GLOGTHLATOG KOt
TIG TPOGOOKIES Yo TO UEALOV Ba pmopovce vo eavel xprioyun Yo a&lomoinem amd ToVg POPEiS
TOV YPNUOTOTMIGTOTIKOV GLGTNUOTOC, OAAG Kot Yo emPefaimon | un tov npoPfréyemv ce
pepkd ypovia. Emmiéov, n avrandkpion g medateiog otig véeg vanpecieg Kot 1 e€okeimon
TOV TPOCOMKOV He To vEd Ogdopéva Kol M EKTAIOELON) TOL omoTeAoVV Bépata mov Ha
umopovoav vo peretnBovv d1eEodikd. Télog, omwodnmote, 1 cvUPoAn TV TpameldV oTNV
avATTLEN TOL YPNUOTOTIGTMOTIKOY GLOTHUATOS HEGH OO KOIVOTOUES OL0OTKOGIES, VINPECIES

Kot TPOTOVTO Etval aKOUn Lo TPOTOOT) Y10 LEAAOVTIKY LEAETY).

Méoa og éva d1pk®dG PETAPOAAOUEVO OTKOVOUIKO TEPIPAALOV, TPOKVTTOVV GUVEYMG VEQ
dedopéva ko ovvOnkes. I'a to Adyo avtd ot petafolréc, Ta aitio Kot ol GLVERELEG TOVG Eivor

éva ToAD evolapEpov Kot aveEavtaAnto Bépa perénc.
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