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Iepitnyn

H oteyaotikn miom anotelel po omd Tic onpovtikotepeg tpamelikég dpaotnprotnes. Ta
tedevtaio gikoot ¥pdvio, N GTEYOOTIKN WO avamtHyOnke o€ mOAD peydio Pabud téco
OTIC OVOTTLYUEVEG OCO KOl OTIS OVOTTUOOOMEVEC owkovopieg. To ovykekpluévo
amOTELEC O amOdIOETAL GE dVO dEKAETIEG TLVEYOVS OIKOVOUIKNG OVATTUENG OAAL KOl 0T
dwdkacio amopHOong tov Oebvovg Tpamelikod ocvotiuatog. Olot ot ®g dvo
TOPAYO VIEG ETYOV MG OMOTEAEGHN TN UEIMON TOV EMTOKMOV Kol TNV adENon TV TIHOV
OTNV KTNHOTIKN ayopd 1 omoia pe TN oelpd g avénoe kot tnv evomdonkn aio. Kot ta
d00 aVOTEP®D OMOTEAECUOTO AELITOVPYNOOV LIEP TNG OTEYACTIKNG TIOTNG awEdvovTog
TovTOYPOVE TG0 TN {1TNom 0G0 Kot TV TPOSPOPd Y10 GTEYUOTIKA KOl KTNUOTIKG SAVELM.
Avotoymg, n ev A0 Y tdon dwakd mke to 2 00 8uetd to EEomacua TG Kpiong pe To
TIthomomuévo. opodAoyo. — Sub prime crisis kot T mayKOOUES GUVEREEG TNG. XTNV
EA\Gda n oteyaoTtikn oty yvopioe paydaio ovénon extkovpovpevn ord tnv Evpomaikn
Nouopatikry ‘Eveoon (viofétnon tov EYPQ wg €Bvikng vopuopotikng povadag) kot
dopydvoon tov Olvumoxov Ayovov 1o 2004, Qotdco, 11 TPOKAEIINGO OTKOVOUIKT
Kpion ennpEénce GNUOVTIKE TOGO TNV €YYOPLO KTNUATIKA oyopd 0G0 Kol T1] OTEYUOTIKN

mioT.

YKomOg NG mopovoac epyaciag eivar m diepedvnon g Bewplag ko tov PBéATIoTOV
TPOKTIKOV TIG® omd TN OTEYACTIKN TIOTN OO EMIONG KO 1) TAPO VoiaoTn TPO GPATMV
OTKOVOLIK®OV K01 GTOTIOTIKOV OEO0UEVOV OVOPOPIKE LE TIC TACELG TOV EMKPATOUV. [0 TO
OKOTO OVTO OvoADOVTOL Ol Hoviépveg BOewpleg mov avoAvovv Ty Tpomelikn
dpacTNPOTNTA UE EMKEVIP®OT GTO VIOSEIYLOTO AGOUUETPNG TANpOQOpNoNG. EmmAéoy,
EMYEPEITOL  AEMTOUEPNG TAPOLCINOT NG OWAKACIOG £YKPong Kot  Olayeipiong
OTEYOOTIKOV Oaveiwv. XTI OLVEXEW. M OVIALON TOV  OTOTIOTIKOV O0ed0UEVOV
EMKEVIPMVETAL GE OTOLXEIDL TTOV QPOPOVV TNV €EEMEN TNG KTNUOTIKNG 0yopds Om™G
EMONG KOU GE YPOVOAOYIKEC OeElpéc yopnynone tpomelikdv odaveiwv. Télog,
TOPOLGLALOVTOL GUUTEPACUATO CYETIKA UE TIC TAGELS KO TIG TPOOTTIKES TG EAANVIKNG

0yopaG OTEYACTIKNG TOTNG.



Ewayoym
Avtikeipevo g mopovoag epyaciog amotelel n emiokonnon g Xteyootikng Iliomng oe
Olec NG TIg dloTdcelc. o TV emMTELEST TOL EMYEPNUATOC OVTOD EMOTPATEVETAL GTO
1° kepdlalo 1 avaivon og BePNTIKO EMIMESO EKEIVOV TV TPOCEYYIGEMV Ol OTOlES e
TPOTO TMEICTIKO EMOIOKOVY Vo, EENYNOOVV TIG EMAOYEC TOV TIOTOTIKMOV 1OPVUATOV OALY
KOl T GUUTEPLPOPE TV EVOLAPEPOUEVDV daveloANTTdV. Kevipikd ototyeio tov ev AOym
pooeyyicewv amotelobv 1 Bewpia TG ACVUPETPNG TANPOEOPNONG Kot 1 Bewpia TV
ovpporainv. TvyKekpiuéva, Tapovctaloviol To VITodelyaTo Tov Nokov Kvdvvov (moral
hazard), g avemBOuntng emAoyng (adverse selection) kot g omuatoddTNONG
(signaling) ta omoia mpoodiopilovv TIc GLUVONKES KAT® 0o TIC 0T0leC GUVAAAAGGOVTAL Ot
Tpameleg Kol 01 MEAATEC TOVEC KATA TPOTO 7OV KPIiveTow Yo Tov kabéva wg PEATIOTOC.
Avtictolyo, 1N OVAALON TOV VTOSEWYUATOV TNG EMIOKOMNONG KOU TNG MEPIKONNG
TOTOGEMV €ENYOVV TO TMG TA TOTOTIKA WOPOLUATO AELOA0YOVY TOVG TEAGTEG TOVG KOL LE
o0 KPLUTHPLoL 0oPacilovy yio To VYOG NG xpnuatoddtnong mov mapeyovy. [apdiinia,
pe ™ Bewpla ™G eknpoc®OINONG €EETALETOL O AVOPOTIVOG TOPAYOVTOS TC® Ao TIG

EMAOYEG GTPATNYIKNG Ko OVATTUENC TOAMTIKAV OO T TGTMOTIKA WOPOLOTAL.

10 2° Ke@OAA0 TaPOLGIALOVTOL AVAAVTIKA TO, YOPAKTNPIOTIKA TG OTEYUOTIKNG TOTNG
UECM TNG TOPABESNC TOV JAPOPOV LOPPOV TNG KOl TOV cLVIOOV TEYVIKOV dlayeiplong
OV EMOTPATEVOLV TO TICTOTIKA 10pOpoTo. [dwaitepn pvelo mpoyuaTomolsital oTIg
TEYVIKEG VITOAOYIGHOD TOV OTOUTOVUEV®V €E0COUACEMY KOOMG Kot TNG O0CQAAIGTIKNG
Ko ayopaiog a&log Tov evomodnKov akviTov. 210 Ke@Alolo 3 avaAivetal €1¢ fabog M
dodikacion ToToANTTIKNG a&loAdynone He 10wiTepn EUQOOTN OTNV TOPOVCINCT TMV
avTioToly®V KPumplov Kol 10101TEPO TOV  TEYVIKOV TOLOTIKNG KOl  OWKOVOUIKNG
a&oroynong. Téhog, o010 kepdlato ovtd moapovordlovior ol Pacikol apBpodsikteg
a&loAdYNoNG TNG TGTOANTTIKNG KOVOTNTOG TOV JSIPOP®Y OIKOVOUKAOV LOVAS®V. XTO
KePAAalo 4 axoAovOel 1 HEAETN NG OdIKOGIOG £YKPIONG OTEYAOTIKOV OavVEI®V HE
Eupoon otig aAloyég mov €yovv eméABel e€autiog TNG MOPOVCAG OIKOVOMIKNG Kpiong.
Avtikeigevo oL Kepohaiov S5 amotedel M e&étaom TV mapoydVTOV Ol Omoiot
SLOHOPPMVOLY TNV TIGTOJOTIKY| TOALTIKY TOV TPATELDV, OTWS 1| OIKOVOULKT GVYKVPia, Ol
TACELG KOL Ol TTPOOMTIKES TWV OYOP®V, Ol EMYEIPTUOTIKOT GTOYOL KOl 1) EXIKPOTOVCO,

EMLYELPNUATIKT) KOVATOVPO.

210 emOUEVO KEPAAOLO EMYEIPEITAL TOPOVCIOOTN TOV EUTEPIKAOV dEdOUEVOV KOOGS Kot

AOWAOV GTOTIOTIKOV oTtolyeiov pe Baon to omoia mpocsdiopilovial T060 ol TAGES TV



oyop®v OGO KOl 1 EMKPATOVCO KATAGTAGY GTOV YMPO TNG OTEYUCTIKNG TIOTNG.
Yvuykekpluéva, 1 €EEMEN KOl Ol TPOOMTIKEG NG OAyopds OKIWVAT®V OTOTEAOVV TO
avtikeipevo tov 6% kepaiaiov. Edwdtepo dg, mopovoidletonr 1 Sapdpemon Tomv
Bpayvypdvimv SEIKTOV GTNV ayopd aKvRToOV, N €EEMEN TOV GUVOALOYDV Kol TEAOG Ol
UETOPOAEG TOV TIUOV. XvvokoAovBa, 6To ke@ahao 7 peietdtal 1 e£EMEN TV Pactkdv
peyebov ot oteyootikn miotn omv EAAGOG evd emyepeiton kou GUYKPION HE TO
avtiotoyo peyédn omv Evpoldvn. Téhog, 10 kePOAOO 8 EMKEVIPOVETAL OTA N
gbumnpetodpeva ddveta. I€pav tng mapovsioong TG SIUOPPOONS OOYPOVIKA TOV &V
MOy peyeBov, avoldetor 1 Slovvoeon TV U eEVTNPETOVUEVOV OOVEIOV HE TIG
VIOYPEMCELS TOV TPATEC®V V1o KeEPaAalakn endpkela. Ev kataxieidl, Kataypdpovtol ot
TpéEYovoeg €EEMEEIC AVAPOPIKA LE TIC VOUIKEG PLOUICEIC YW TNV OVIUETOTION TNG

VIEPYPEDONG TOV VOIKOKLPLDV KO TS 0OENONS TV Un eELNPETOVUEVOV daveimV.



Kegpdraro 1: Osopntikn Ilpocséyyion

H oteyootikn miotn oamotedel ol amd TIg LANPEGIEC O L TPO GPEPO W TOL TIOTMOTIKA
WpOHOTO EVTOYUEV] OTO TAQIGIO TNG €LPVTEPNG OOVEINKNG M TIOTOSOTIKNG TOLG
dpaotnprorag. Q¢ €K TOHTOV, 1N GTEYUOTIKN TOTN ®G HOPPY] TIOTOOOTNONG ATOTEAEL
OVTIKEILEVO €PELVNTIKNG OPACTNPLOTNTOS HE OMMOTEPO OKOTO TN Olepediviion TmV
TapaydVTOV 01 0moiot TPocdlopilovy T GTACT Kol GUUTEPLPOPE TOGO T®V TPUTECIKOV
10pupdTov 6 ® Kol TV ToTo YoV / meElatdv. O1 Mo CNUOVTIKEG amd TIG BempnTUKEC
pooeyyicelg mov &xovv avomtuybel yioo va e€nynoovv TG emAoyEg TV 000 PEPOV
evtdocovtal 6to mAaiolo avaivong e Bempiag Tov cvpporaicwv — contract theory. H
PBaoum emdimEn g ovykekpiuévng Bempiag eivor 1 peEAETn TOV «GLUPOACIOKOV
GYECEMV» OV GUVATTOLV Ol OIKOVOUIKOL £TAiPOl KAT® amd TNV TOPOVGIo «AGVUUETPNG
TANPOEOPNONGY OMNANDT OOPOPETIKNG TANPOEOpNoNG avdpesd tovc. H ovviong
TPOKTIKT TV VTOJEYUATOV NG Bempiog Tov cuuPoiainv ival 1 01KodOUN OGN TPOTVTMV
YPNOIUOTNTOG KOl OVTIGTOLYNG CLUTEPIPOPAS TOV EKAGTOTE TAPAYOVTO UE TNV 1010TNTO
TOL ANTTI OMOPAGE®MV. XTN CULVEYEW T TPOTLTO OVTA €EETALOVTOL MG TPOC TOV
alyoplfuo o omoiog HEYIOTOMOLEL TN YPNOWOTNTE TOVE TPOKEUEVOD VA dlEpELVNBOHV
moleg oyeTlOpeveg Katnyopieg amo@dcemv pmopodv vo kpBovv og Pértiotes. Ta
KUPLOTEPO, OO TAL EV AOY® VTOJEIYUATA TOL dlepeLVOVVTOL ot d1ebvn| PiMoypapia glvor
oL NOkod kKvdvvov (Moral hazard), tng avemBOunTg emAoyng (adverse selection) ko
¢ onpotodotnong (signaling). Tt cvvéyela emyepeitar epuPpdduvon oy avdivon g
Ocwplag Tov ovuPoraiov kol emkévipoon og ekeiva To vmodetypoto To ool
Agrtovpyohv MO OMOTEAECUATIKG OTINV  OTOTOMWGN TNG GLUTEPLPOPAS OAOV TV

EUMAEKOUEVOV LEPDV ETL TNG OTEYUCTIKNG TOTNG.

1.1 AcvYpperpn [Iinpoedépnon

ZUYKEKPIEVO, TO ONUAVIIKOTEPO TPOPANUO 7OV OVOKOATEL KOTA TN OlodKacio
alohdynong €vOg  MIOTOOOTIKOV  OUTHHOTOS  €lvol  €KEIVO NG «OGVUUETPNG
TApPoeopnoncty. Tta owovopkd, kot 6o mhaicto g Bempiog Tav «ovpPoraiov, N
OGVUUETPT] TAPOPOPTOT GTOYEVEL GTNV OVAALGN TOV GUVOAAAYDV KOl TOV OVTICTOL(®V
ATOPACEMY OTOV TO £va, LEPOG OO TOVG EKAGTOTE GLUVOAAUGGOUEVOLG SLOBETEL KAAVTEPT

TAnpoeopnon. H ocvykekpipuévn mpocéyyion Epyetor oe TANPN CLYKPOLON HE TN VEO-

! Asymmetric information theory
? Contract theory



KAoookr] Bewpia n omoio VTOBETEL OTL G OMOONTOTE HOPPYT] CUVIALUYDV EMIKPOTEL
«TANPNG TANPOEOPNoT». Mia TETOlN KOTAGTOOT WTOPEL Vo 0OONYNOEL GE OVIGOPPOTia.
duvapemv 1 omoia UE TN oe1pd NG givor TOAvOV Vo TPOKAAECEL KOTOTLYIO TNG AyOPdc»
dNAadn, amd akHPOOT LG GLVOIAANYNG HEXPL KO KATAPYNOT GUVOAOL dPOCTNPLOTHTMOV.

H Bempia tng acOUUETpNG TANPOPOPTONG OTNPIYTNKE OTIC TPWOTOTOPLUKES EPYACIEG TOV
runpévov pe Nopmeh Owcovopiag to 2001: George Akerlof®, Michael Spence* ko

Joseph Stiglitz®, ta kopla vodeiypota TV omoiwv Har avaAvOOBY GTN GUVEXELOL.

Apyikd, Tto KOplo pOVTEAD GVAALONG OTO TAQIGIO TNG OCVUUETPNG TANPOPOPTONG
dwaxpivovtal avaueso oto «avemBountmg emloyng — adverse selectiony» kot «nBucov

Kwvdvvov — moral hazard».

1.2 AvemOopnt Emloyn — Adverse Selection

Ta vrodetypata avembOunTtg | apvntikng emioyng — adverse selection otnpilovion
otV VIoBeon OTL e&0TiOG TNG OGVUUETPG TANPOPOPTIONG KKOKA» TPOIOVTA 1] LN PEGIE]
EMALYOVTOL OO TOV TEAATN. ZTNV TMEPIMTOON 1TNG OTEYUOTIKNG TIOTNG TOPAOEY
amotelel N mepintwon wov o Tpdmelo TIHOAOYEL e TO 1O10 EMTOKIO OAOVS TOL TEAATEG
™G avedptnTo TG EKTIUNONG TNG TICTOANTTIKNG Toug kavotntag. Katd cuvéneia 1060
01 «KOAOD» 0G0 KOl 01 «KOKO1» TEAATEC €V O10KPIVOVTIUL (OC EEXMPIOTEG TEPIMTMOELS OO
TO WOTOTIKA WOpLHOTE divoviag To OKaimpo vo eTo@eAnBobv meddteg pe advvarta
0 KO W WKA 0TO YElo 1 TOL EKTELODV dpacTNPlOTNTO UE VYNAO Kivouvo. AT TV GAAN
HEPLA KO OE avAAOYN TEPIMTMOT, TEAANTEC OMOOEYOVIOL TO VYNAO EMTOKIO TOV TOVG
TPooépeL pa TpameCo ympic va yvopilovv OTL GTOV OVTAY®VIGUO ETIKPATOVV GLVONKES

LE ELVOTKOTEPO EMTOKIO KOl OPOVS OUVEIGLOV.

Me ™ Xo yn ovty o Akerlof (“The Market for Lemons”) anédei&e apyikd Ot ot
Tpameleg advvatodv vo emAEEOVY, AOY® AavOaoUEVNG Kol Un EXOPKOVE TATPOPOPN GG,
TOVG KOAOVG TELATEG KATOANYOVTAG GE AVETOVUNTO OMOTEAEGLLOTO KOl KOTAOTAGELS. QG
Ao yuoo T0 GuYKEKPEVO TPOPANUa mpoteivetan M onpatoddtmon — signaling kot m

EMoKOMN O™ — Screening.

® Akerlof George, (1970) “The Market for “Lemons™: Quality Uncertainty and the Market Mechanism”,
Quarterly Journal of Economics (The MIT Press) 84 (3): 488 - 500

* Spence Michael, (1973) “Job Market Signalling”, Quarterly Journal of Economics (The MIT Press) 87 (3):
355 - 374.

> Stiglitz Joseph, (1981) “Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”, The American Economic
Review, Vol 71, No 3 (June 1981), pp. 393 — 410.



1.3 Inpatodétnon - Signaling

Yvykekpuéva Kot Omog mpoteivet o Spence (1973) oe k00ecT®G  ACOUUETPNG
TANPOEOPNONG KOl TAL dVO gUTAEKOUEVE UEPN €lvarl TOAVOV VoL GNUATOSOTHCOVY TOV
«TOTO» TOVG (ONAOdN OPIGUEVO TOLOTIKA YOPOKTNPIOTIKA Tne O1dpOpmong Kol Twv
SPUCTNPLOTAT®V TOVGS), TPOKEWEVOL VO TEPLOPICOVY TO TPOPANUA TNG ACVUUETPIOG. TN
OTEYOOTIKY ToTN givol e0Aoyo OAoL o1 Tehdteg va TpoPfdAiovy OTL glval cuvemeig Kot
TNPOVV TIC LIOYPEMCELS TOVG. AOY® NG GGVUUETPNG TANPOPOPNONG, TO TICTOTIKO
dpopo €xer advvapio va Eeympicel mOOL Amd TOLG TEAATEG £XOVV TPAYLOTIKY Kot
eKkpvi] Tpodbeom va elval CLUVETEIS OTIG VIOYPEDCELS TOVG. dG «OGNHO» CE UK TETO WL
Katdotoon pmopel va Bempnbel n mpdbeon tov mEAdTN Vo TANPOGEL TPOKOTAPOALKA
Kdmoteg dOGELS 1) TOKOLG TOV AVAAOYOLV OTMOG KO VO TALPACYEL AETTOUEPT) TANPOPOPT|ON
Yo TIC TNYEG EG00MV, TIG €V YEVEL OIKOVOUIKES TOL dPOOTNPLOTNTES GAAL KOL TO 1GTOPIKO
TPONYOULEV®DY GLVOAALOY®DV TOL HE AAAOLG mioTtwTég / mpounbevtés. To kivnrpo Yo
onpatoddTnon and TV TAEVPA Tov TEAdTN elvan va meicel TV Tpdmela o TIG TpobEoelg
TOV EUTMIGTEVOUEVOG TANPOPOPMNON oL Hmopel vo Bewpnbel amd onuaviikny £m0¢ Kot
TPOVOULOKT]. ATO TNV GAAN UEPLA TO TIOTOTIKA 1OpVUATO OVTILETOTILOVV TO TPOPANLUL
TOV KIWWNTPpOV To® omd Kabe popen onpatoddtnons. Zuvnbmg n mopoyn «onuitmv»
PO G TO OOVEICTY] YiveTal A0 Y0 TOv O 1 1 davelo & mon eivar kpioiun Yo To v mEAATN
yYe€YOovOg oV VITOPOCKEL o GEPA amd KIVOLVOUE TOV GpOPOVY KLPIMG TOV TPOYUATIKO
OKOTO TOV SOVEIGHOV OALA Kot TNV EIMKPiveld TV Tpobécewy. Xe ke mepintwon poévo
0 TEPLOPICUOG TNG OIGVUUETPIOG OTNV TANPOPOPTON LWITOPEL TPOYUATIKA Vo BEATIOCEL TIg

davelokég oxéoelg Kot ovuPacels.

1.4 Emekénnon — Screening

O Joseph Stiglitz, o omoiog TpwtocTdToEe 6TNV AVATTLEN TG Bempiag TG EMOKOTNONG
TPOTEWVE OTL GE KOTOOTACEL OGUUUETPNG TANPOQPOPNONG O GULVOAAUCCOUEVOS TOV
VOTEPEL G TANPOPOPNOT UTOPEL VO OVOYKAGEL TOV GALOV VO TOPAGYEL HEPOG OO TNV
«OTIKNY TANPoeoOpnon. Tétowov €ldovg KivnTpo PTOPOVV VO OLPOPOVV OPYLKE Lol
OKANPN TMOTOJOTIKY TOAMTIKY. AnNAadY], av £€vo TIGTOTIKO dpvpa €Yel TN ONUN NG
dVOKOANG £YKPLONG OTEYOCTIKAOV daVEI®V 1 OTL OTOLTEL GNUAVTIKY] TANPOPOPNOT OAAL
KOl EMUTAEOV VOUIKA £YYPOQO Kot 1O10HTEPOVG TEYVIKOLG €AEYYOLS &ival Aoykd vo
TPOGEMKDOEL  «TOLOTIKOVC) TEAATEG. 20TOCO, MO TETOWL TMIOTOTIKY TOAMTIK 7OV

neplopilel onuavtikd tov avoAneBév moTOTIKO Kivouvo avEAVEL ONUOVTIKG TO



Aertovpyikd koéotoc. ‘Etol, gite 1o mototikd idpvpa Oo avoaykaotel vo Asttovpyel pe
neplopiopéva, oAl kot mo e€acpalopéva kEPOT, N Ba avénoel o¢ avtiotaduion to
EMTOKIN SUVEIGHOV YAVOVTOG £VO GNUOVTIKO TOGOGTO KOAMV TEAATMV. ATO TNV GAAN
peptd, moArd tpoamelikd 13pOUATO VIOOETOVV €V YVAOOEL TOLG MO YOAOPYT| TIGTOSOTIKY|
moAMtikr]. H emAoyn oavtfy ovvictator ot Aoyikn OTL éva HEYOAO Kol OLELPLUEVO
TIOTOJOTIKO  XOPTOPVAAKIO  TEPLOPifeEl  OVOAOYIKA TOV TMOTOTIKO  Kivouvo Kot
ovykekpipévo tov dtayéet. TlapdAinia, o TEPLOPIGUOS TOV AEITOLPYIKOD KOGTOLG KOl O
avEnuéEvog KOKAOC €pyacidv Umopovv va, Kohdyouv Tig {nuieg amd to KOKKiva ddveln

AOY® NG YOAOPNG TLGTOTIKNG TOALTIKNC.

1.5 Iepwkonn IMotdocov — Credit Rationing

O Joseph Stiglitz ¢061&e kot éva dAho onuavtikd (RTNuo: TopaTtIPNoE OTL TEAATES TOV
OVOALOUPAVOLY EMLYEIPTUATIKEG KOL AOUTEC OPACTNPIOTNTES UE LYNAO Kivouvo &xouv
KIVI|TPO VO TPOTEIVOLV 0T TMOTOTIKA 1WOPOHATO OTL ATOdEXOVIOL LYNAGL EMTOKLO
SaVEIGHOD TPOKEIWEVOL Vo dededoovv Betikd. H Aoywm oG Tétolag mPospopdag
oLVIOTOTOL GTO OTL EMEVOVTIKO TPOYPAUUOTO UE VYNAO pioko OnNUovpyodV LYMAEG
OmOdOGELS, TETOEG MOTE VO KAADWOLV TO LYNAO davelokd KoOotog. [lapdAinia, oe
TMEPIMTOON APVITIKOD OATOTEAECUATOC TOL EMEVOVTIKOD EMLYEIPNUATOS KOL OOVVOLIOG
OTOTANPOUNG TOV OSUVEWNKDV VLIOYPEMCEMY, O TMIGTMOTNG €lvol avTOS TOL YAVEL TO
KedAaid tov. Emopévmg, 660 mo vynAd elvar 10 pioKO NG EMYEPMNUATIKNG KOl
EMEVOLTIKNG OpaCTNPIOTNTOG TOCO UEYOADTEPO Elval TO OPEAOG TTOV TPOKVTTEL OO TN
ypnon EEvav kepalaiov. Mia t€Tolo, onpaTodoTNon UTopel apyikd va kp1Bel wg Betikn
Y. TO TOTOTIKO {OpLUA PE TO OKEMTIKO O T MO W TEAATEG Giyo PO Lyl TO. LYNAL
UEALOVTIKA TOVG £€6000 UTOPOVV VO OmodeYTOVV GUUPOAALN [LE VYNAO OUVELOKO KOGTOC.
Qo01060, Kot cOUE®VO pe To okentikd Tov Stiglitz n Tpoceopd amodoyng vYNAGTOK®V
davelov Aettovpyel amoTpentiKd e&ottiog TG oNUATOdHTNONG TEAATMV LYNAOD KIVdHVOU
avoykalovtog Tig Tpanelec vo mepikdyovy motmoelg (credit rationing) 6co to emtokio
davelspov avéavovral. Aniadn, €govpe o vdO avturapdbeon pe TN VEO-KANGGIKN
Bewpia N omoia vwootnpiletl T OeTIKN CLGYETION TG TPOSPOPAG SOVELNKDV KEPAAOLMV

LE TO EMTOKIO SOVEIGHLOV.



1.6 HOwog Kivovvog — Moral Hazard

Q¢ nbikdég kivovvog opileton 1M Kotdotaon oty omoio €vag amd Toug Ov0
GLVOALOCOOUEVOVG avOALUPBAvEL TPAEELS e VYNAOTEPO PIOKO S1OTL UTOPEL VL omoPVYEL
TO oVTIKTUTTO TOVG. Me GALa AdYloL TPOKELTAL Y10 TEPIMTOON KATA TNV OToio To KivnTpa
YL aVAANYN VYNMAOV ETEVOLTIKOV KvOOvev elvar avénuéva kabdg ot avtiototyot
Kivouvol dlo€oviol 6€ TEPIGGATEPO HEPT OO EKEIVO TOV TPAYLOTOTOLEL TO EMEVOLTIKO
eyxeipnua. Me v e Aoy o Paul Krugman® zeptypéopet tov nfucd kivéuvo og po
KOTAOTOON KATA TNV OToia 0 €VOG CUVOAAUGGOUEVOS TOIPVEL OMOPACELS GYETIKA LE TO
n6co kivouvo Ba avordafel kot 0 GAAOG GUVOAAACOOUEVOS OVTIHETOTILEL TO OO0
avTikTumo TPOKANDel 6TV Ta TPAyUaTO TAVE doynue. Emopévmg, otov noikd kivovvo,
EMELON 0 €VOG OO TOVG dVO CLUVOAAUGGOUEVOVG UTOPEL KOl OMOPEVYEL TO GUVOAO TMV
CUVETEL®V TOV TPAEED®V TOL £YEL TNV TACT VO Op0 AYOTEPO TPOGEKTIKA OPTVOVTOG

exteDEUEVO TOV AAAO CUVOALUGGOUEVO.

Attio yévvnong tov noucod kvdhvov dev etvar GAAN amd TNV AGOUUETPT TANPOPOPTON N
omolo. EMTPEMEL OTNV OIKOVOMIKY UOVAOO UE TNV TEPIOCOTEPT KOL KOUAVTEPT
TANPOEOPNON VO GLUVOAAAGGETOL HE TPOTO LE TOV OMOi0 AmODETEL TIG GULVEMEIEG TOV

KIvOOVOL GTOV EKAGTOTE GUVUALUGGOEVO.

KAooowkd moapdderypa n0uod kivduvov oty Tpamelikn TPOKTIKY ATOTEAEL 1 TEPIMTMOOT)
KOTA TNV omoia 0 davellOIEVOC EMALYEL VO, 0OETNOEL TIV EKTANPOGCT] TOV OOVELNKDOV TOV
vroypE®CoE®MV Otav Kpivel pe PBdon v TPOvoUloK TANPOoeOpN oY Tov dabéTel OTL N
OWKOVOLIKT 0&la TOL EVEYVPOL OKIVATOL givorl yapmAidtepn and T GLVOAIKN) a&io Tov
1P€0 & PO ¢ To MoT®TIKO idpvpa. ‘Etol, un minpdvo wwoag tv tpamelo KaToQEPVEL O
TIOTOVYOG VO SLOTNPTOEL TV TEPLOVGLOKT TOV KATAGTACT G€ LYNAGTEPA ENITEDD OO OTL

TNV TEPINTOOT OV EMEAEYE VAL EIVOIL GUVETNC.

Emiong, m mpoceatn debvig owovouikn kpion mov mpoékvye otig HITA amd ta
oTEYOOTIKG opoAoya — subprime loans pmo pel va e€nynbei kGAAioto pe ™ Aok TOV

NOuoL KvdHVoL. ZUYKEKPIEVA, 1) OVATTLEN Kot 1) TPOMONGT TOV GLYKEKPIUEVOD TOTOV

® Krygman Paul (2009), “The Return of Depression Economics and the Crisis of 2008”, W.W. Norton
Company Limited
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opordyon’ omv ayo ¢ Kkpibnke ©¢ okO W 6 ¥ TO TOTOTIKG  1SPOHOTO
GULVELONTOTOINGOV OTL TOAAOL ATO TOLG KATOYOUG GTEYOSTIKAOV doveiwv Ba advvatovoay
6TO UEALNOV VO TO OMOTANPOGOVY KOl ETOUEVMG 1 LEAAOVTIKT a&lo TV v AOY® doveimV
O Ntav moAv pkpt|. TMapdAinio, €medn Tn CLYKEKPUYEVT XPOVIKN TEPIOO0 LIPYAV
TOALOL OyOPOOTEG Y10 TETOLOV TUTOL OAVEID KOl AQUPBAVOVIOG LIOYT TO LYNAOTEPO
Kivoduvo mov to drakatelye ol Tpamelec amopicioay y®PIG EVOOLNOUO VO TO TOANGOLV

péom tithomoinong petafipalovtog Kot Tovg GYETIKOVG KvOOVOLC.

1.7 Ocopio ™ Extpoocdrneng — Agency Theory

H Oswpio e exmpoodmnone, o6moc avomtoxdnke amd tovg Jensen & Meckling®
EMKEVIPMVETAL OTIC OYECELS avApESH o 000 PEPT OmMOv TO €va PEPOG AELTOVPYEl ®G
EKTPOCOTOC — TPAkTopag Tov GAAov. Ilowo ocvykekpyéva, m &v AdY® TPOGEYYIoN
AOYOAEITOL LE TIC SVOKOAIEG TTOV OVOKDITOVYV GTNV TAPOYN KIVATP®V £TCL OGTE 1) OLAdA
OV AEITOLPYEL MG EKTPOCHOTOL VO, SOCPOAMIEL Pe TOV KAALTEPO SLVOTOV TPOTO TO.
GUUPEPOVTO, TOV KEKTPOGMTOVUEVOVY YVOOTH Kol ®¢ KOPLo, opdda. [Tapaderypo tétoimv
OYECEMV OMOTEAODV Ol UETOYOL EVOG TIOTMOTIKOV 1OPVUOTOG KOl TO OOIKNTIKO GUUPOVAL0
g tpameCoc. To KOplo TpOPANUE OV dnpovpyeiTal dev gival GAAO amd TN CLYKPOLGN
GLUPEPOVTOV AVALESOH OTIG OV0 AVOTEP® OUAOEC. LVYKEKPIUEVE, O1 LETOYOL Kol 1010iTEPA.
d¢ o1 Beopkol emevOLTEG Ol O0moiol EMEVOVOLV T KEPAAOLL TOLG HE HAKPOTPOBESHO
xpovikd opilovta, cuvnibmg emdidkovy otafepdTnTa. 6TV KOTOPOAN UEPICUATOV KOl
GYETIKA LETPIOV KIVOUVOD EMEVOVTIKEG OPACTNPLOTNTEG. ATO TNV GAAN HEPL, TO AVAOTEPO,
SlotknTikd oteAéyn og tpdmeloc ivor Aoyikd v, TpoacTilovy TPOTICTO TO, OTOUIKE
TOVG GLUPEPOVTO TO. OTTOT0, LITOPOVV VO AOTLI®OOVY PEGM THG KATAPOANG EVOG LYNAOD
bonus kot yevikdtepa otV TPOPOAT IKOAVOTOMTIKOV ETUPIKOV amotedecudtov. ‘Etot, ot
pavotlep TOV TOTOTIKOV WOPLUAT®OV €lvar AOYIKO v EMOIOKOLV TNV VAOTOINOM
EMEVOLTIKOV TPOYPOUUATOV HE VYNAOTEPO pioko amd ekeivo 1o omoio emiBupovv ot

eMeVOLTEG / PETOYOL.

Oocov agpopd ™ 6TEYNOTIK TOTN Ha TETOWH GUYKPOVGT GUUPEPOVTIOV TEPTYPAPETAL OO

TN GTPOTNYIKN TOL UTOPOVV VO, AKOAOVONGOVY 01 d1EVBVVOVTES TV TPATECMV VIEP LLOG

" AQOpGL YPNHOTOTIGTOTIKG TPOIOVTO. LIE T1 HOPPT TITAOTOMONG, TPAKTIKN 1) 070t Apopd opadomoinon
OTOLTAGEMV GE VO, GUVOAMKO ETEVOVTIKO TPOTIOV KOl GTN GLVEYELN TOANGT TOV HEG® TITA®V / pepdinv og
TUYOV EVOLOPEPOEVOVG ETEVOVTEC.

& Jensen Michael C. & William Meckling, (1976), “Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency
Costs, and Ownership Structure” Journal of Financial Economics, 3, pp. 305 — 360.
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YOAOPTG TOMTIKNG €YKPICEOV HE OTOXO TNV avENCN TOL KOKAOVL €PYOCIOV KOl TNV
omOKTNO™ UEYOADTEPOL LEPOIOV el TG ayopdg oteyaoTiK®V daveiwv. Tétolov ToTOL
OTOTEAECUOTA, £0TM Kl Bpoyvuypdviov YopoKTnpd, sivatl wovd vo BeAtidcovy aicontd
TIG OTOAAPEG TOV AVATEPMOV CTEAEYDV OKOLO KOL VO TOVG ETITPEYOLV T LETOYPAPT) TOVG
oe GAAo 10pOpOTO. pE TOAD KOAVUTEpEG omodoyéc. H yohapn OU®C oTpaTNyIKh
TIOTOJ0TNOE®Y UmOopel Op®mG oT0 UEAAOV VO OVENGEL ONUOVTIKG T TPAmelIkEg
EMOPAAEIEG KOl GUVETMG VO HEUDGEL TO HEAAOVTIKO OIKOVOMIKG omotedécpota. To
0EOUPO OUMG EIVOL OTL TOL GTEAEYN TTOL UEALOVTIKA ETPOPVUVOVYV LE TIG EMAOYEC TOVG TO
TOTOTIKA  Wpopota, Ppoyvypdvie  Toyxdvouv vo  emPpofedovror kol  pAAMoTO

TPOKANTIKAL.
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Kegpdraro 2: Zteyaotikn [Hiot: [pocéyyion otic ' Evvoleg kan Arodikacieg

Q¢ oteyootikn] miotn opiletonr kdOe popen MoTOOOTNONG M OMOi0. OMOCKOMEL O1TN

YPNHUOTOOOTNON:

ayopag, oveEyepons, OAOKANPMOONG, EMEKTOONG, EMOKEVNG, PeAtioong kot
GUVTNPNONG OKIWVATOL €1T€ HE TN MOPEN Katowkiag &ite pe TN popen
EMOYYEALOTIKNG OTEYNC

ayYOpPAG OTKOTEOOV Y10, AVEYEPOT) KOTOIKIOG 1] ETXAYYEALOATIKNG OTEYNG, KOHMG Ko
GUVTNPNONG, OVOOTAA®ONG Kol PeATIOONC TOpadOCIOKAOV Kol SloTnpnTénY

oKV TV

O 6po¢ «axivnto» otV Tpamellkn TPOUKTIKN SOKPIVETOL OVALESH O «OKIVITO GKOTOVY

OTOV OTOTEAEL TO AVTIKEIUEVO OYOPOTTOANGING 1 OTOio YPMUATOSOTEITOL e TNV €KOOOoM

TOV OTEYOOTIKOL Oaveiov Kot o€ «akivnto eEacediiongy otav mpoopiletar vo

yPNOooTOMOEl MG €yyvNnon Yo OTOdNTOTE LOPPT| davelodotnons. To akivito okomov

umopel va tawtiCeton pe to avtikeipevo eEac@aiiong oAld kot va dtopépovv. Emiong, ta

aKivnTo 6Komov Ko e£0c@AMong umopolv va. gival TEPLGGOTEPQ Ao EVOL.

2.1

Kotnyopieg Lteyoostikov Aaveiov

Ta oTEYOOTIKA dAVELD TTOV TPOGPEPOVTOL OO TO TIGTMOTIKA WOPVLOTO EUTITTOVY GLVIOWG

OT1G aKOAOVOEG Katnyopiec:

2100gpov EMTOKIOV Yo OAN TNV TEPIOSO OMOTANPOUNG

Kvopowopevov emtokiov yioo OAn v wepiodo amomAnpouns. Xvvnbwog to
KUHOVOLEVO £TITOKLO Ypnotponotel g Pdomng Kopaveong to dtatpanelikd enttdokio
EURIBOR oc¢ € d1dpketog 3 unvav.

Mewtov emToKiov, OmTov Yyl o apylkn mEPiodo 1oyveL oTabepd emMTOKIO, TO
07010 GTN GLVEYELN LETATPENETAL GE KLHLOVOpEVO TavTa e Baon To EURIBOR 3
Unvav.

e Eévo vououa, pe mo ovyvo moapdostypo otnv EAAGda oe EABetikd @pdyko
(CHF), davelopog o onoiog pmopei va cuvovaletal 10co pe otodepd 060 Kol LE

KOULOIVOUEVO EMTOKIO.
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[Tépa amd 10 davelaKd EMTOKIO, TAL GTEYAOTIKA OAVELD CLUVTPEYOLVY Kot atafepd £E00a Tal
omoio apopovV:

e  Eopdanag damdvn yio teXviKO Kol VOUIKO EAEYYO

o Apoipn Stknyopov yia £K600M SIKAGTIKNG amdPAoNS EYYPOPNS TPOoLUEIMONG

o 'E&oda eyypapng mpoonpueimong oto Yrnobnkopuiakeio

e AcQalotpa  mwOPOG, GEWGUOD KOl SPPONg  COANVAOCE®V €Ml  TOL

TPOCTLUEIMUEVOL OKLVITOV.

[Mo Vv amomAnpoun TOV 6TEYUCTIKOV SUVEIDV 1) TO d100e30UEVN TPAKTIKT Elval EKEiv
NG TOKOYPEOAVTIKNG 000MG. UG TOKOYPEOAVTIKY d00m 0opileTar 1 10OTOCT VAL TOKTN
YPOVIKN TEPIOSO  YPNUATIK KotafoAr] 1 omolo meprAouPdvel éva  TUAUO  TOV
TIGTOSOTNUEVOL KEPOANTIOV KAODS KoL TNV avaloyodoa Katafoir tokov. O vToloyiopudg
NG TOKOYXPEOAVLTIKNG OO0MNG Y dovelopd pe otabepd emtdkio eivor mOAD amAn
dwdwkacio 1 omola ompiletor otov TOHMO NG Toapovoag aflag MG GLVEXOVG,
ad1AoTOOTNG Kol Kotd oTafepd ¥povikd SlooTHUOTO KOTOUPOANG 1GOTOCMV YPUATIKOV

TOG®V (PAVTaL). ZVYKEKPIUEVA, 1| TOKOYPEOAVTIKT 006N vIToAoyileTan mg e&Ng:

K = X" CF, /(1+1)"

omov K 10 apyikd davewakd kepdiaio (mapovoa adia) CFi n 106moon tokoypeoAvTiKn
d00M Kot I To 6TafePd EMTOKIO SAVEIGHLOD.

Epocov 10 emtoxio odaveicuod moapopével otafepd, 1 TOKOYPEOALTIKN  0OGT|
peTABAAAETAL AVAAOYO [LE TO VYOG TOV EMLTOKIOV, TN YPOVIKT SIAPKELN OATOTANPOUNG TOV

daveiov kat amd TV TEPLOAKOTNTA KATABOANG TV 06GE®V (LVOS, 3 UNveg, 6 UNVEG).

Katd ™ dudpketa g {ong evog oteYaoTikod daveiov 1 TOKOXPEOAVTIKY dOGT dVvaTAL VO
petoPindel epdcov avtd mpoPrémetor amd 1O OYeTIKO ovuPoiaio N Otav KpiveTan
OKOTMUO G€ WOOITEPEG TEPUTTDOGELS OTOV O MOTOVYOG adLVATEL VO KOTAPAAEL TO OGO TNG

doomg Ko arteitor puduoNg.

2TV TMEPITT®OON TOV  KLUOWVOUEVOL €MTOKIOL 1 0001 uUmopel vo  mopopeivel
TOKOYPEOAVTIKY pe TN dtapopomoinon Ott o petafdireton kKabe popd mov aArdalel o
davelokd €mToOKlo. AnAaodn, oV KOl KUUOWVOUEVO TO EMTOKIO SAVEIGHOVD, 1 do0om Ba

TOPOUEVEL oTaEPN Y100 OGO Y¥POVIKO SIACTNLN TO EMTOKIO TOPUUEVEL OUETAPANTO.
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EvaAlokTik] TG TOKOXPEOALTIKNG dOoMg €lvar n péBodog amomAnpoung mn omoio
nwpoPAénel otabepr| KaTafoAn avd TOKTN ¥POVIKN TEPIOd0 YPEOAVGIOV TO OTOi0 apopd
10OTOGO TUNLO TOL OPEIAOUEVOL daVELOKOD KEPaAaiov. To TeEMKO TOGO TANPOUNS ava
epiodo TPOGALEAVETOL [LE TO AVOAOYOVV TOKO 0 0moiog KdBe Qopd givar dLOPOPETIKOG

€QOCOV TO VTOAOITO TPOG EEOPANON KEPALULO LEIOVETOL GTASIOKAL.
2.2 E&oooaLicerg - Collateral

["o ™ Slo@AMoN TOV GLUEEPOVIMY TOV dAVEIGTY| O TEPITT®ON aBETNONG N UN TAPNONG
TOV VTOYPEDGEMV OO TOV MOTOVYO Adpfdvovtal Sdpopes HOpOES eyyvmoemv /
eEaoparioemv (collateral) ot onoieg drakpivovton otic €€Nc:
®  &yypaQn TPOoMUEI®ONS LITOONKNG o PAPOG TOL YPNUATOSOTOVUEVOD 1 GAAOV
OKIVT|TOL
e cgvegyupioon kwntov ollov  (katabéoelg, peToyés, OouoOAoyo, Kol Aoutol
TEPLOVGLOKOT TITAOL)
®  EYYUNTIKEG EMOTOAEG

®  gyyumtéc — QUOIKA TPOHSOTA

To onpavtkodtepo amd ta Mg Ave pEca dacPAAong tvol N npocnusimcsng VTOONKNG
OKIVINTOL (YVOGTH Kot oG €Yypaen Papovg). Q¢ mpoonueimon opileTal To GOUPOVO LE TO
VOpo ducoiopa TpoTiunong Yo Ty yypaey vrodiKng and v tpdmela. H vrodnrn™
avtioTolya, amoteAel eumpaypoto dikaimpa o £Evo g mpog v Tpanelo oKivTo TO
omoio umopet va ekmon el yio v eEacdiion pog ototacdnrote anoitnone. H eyypaen
Tpoonueimong ohokAnpovetal pe amoeacn Tov [Ipwrtodikeiov votepa amd aitnorn Tov
TGTOTIKOD WOPVUATOC KOl KATOTLY TNG £YYPOENG COLPOVIG YVOUNG TOL TIGTOVYoV. Ao
™V GAAN pepid, N dadikacio eEdrenyng Papovg, OnAad «aKLP®ONS TNG TPOCTUEIMONG
okoAovBel avaroyn dradikacio Kol TAVTO amottel T GLVOIVEST OAMV TOV EUTAEKOUEV®V
QOPEMV:  TMOTOTIKOD 1OPVUATOC KOl T®V  1O10KTNTOV TOL  OKIWVATOL. ATOPOiTNTN
TpobmodOeoN TG EYYPAPNG TpocoUEiONG tvarl va ao@OAMEETOL TO OKIVITO LE dIKOOVYO

v tpdmelo.

Ao TAevpdg TOTOTIKOD WOPVUATOG I EYYPOPT TPOCT|UEIMONG EIVAL L0l «VTOYPEMTIK

dladikacio Kupimg Yoo SAVELD LEGOTPOBEGOV Kol LOKPOTPOBesLov ypovikov opilovra.

® ApBpo 1277 tov ExAnvikot Actikod Kdduco
10 ApBpo 1257 tov Exnvikod Actikod Kddika
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[ToAAéc @opég Opmg, amotteiton kot ¢ mpoohetn eSacediion vy Ppoyvypovieg
O0VEIOO0TNGEIS 1010iTEPA O OTOV QPOPOVV HETAPOPEC OQEMDV omd GAlec tpdmelec,
pOOoN VEIOTAUEVOY OQPEN®Y OAAD KOl TEANTEC UE TEPLOPICUEVT] TIGTOANTTIKY|

KavOTNTO.

H eyypoaen mpoonueimong dtaxpivetal Kol g TPOG TN «GEPE - TAEN» TPOTEPAUOTNTOG
TOV VOUK®OV Kol QUGIKOV TPOCOTOV HE OKaimpo vrodnkng oe €va axivnto. H
GUYKEKPIUEVN oElpd, mov kobopiletor omd v muepounvio eyypoaen e, moilel
ONUOVTIKO pOAO KOL Yi0L TNV ETIAOYN TOL OKWVITOL TTov Ba Tpoonuewhel pe oKomd
Mym daveiov. ZvykeKpluéva, 1 GEPA €YYPAPNG PApovg onuaivel TPOTEPAUOTNTO GE
TMEPIMTOCT PEVGTOMOINGTG TOV LAEYYLOL OKWVNTOV. ANAadn, OTav AOY® €VOEOEYUEVNG
AOLVOUIOG TOV TGTOVYOL VO OTTOTANPDGCEL TIG OQELEG TOV TPOG TO TIGTOTIKO 10pvUaL
aro@ocilel T0 AaoTNPlO TNV €YYPAEN LVTOONKNG KOl GTN GUVEXEW TNV TAEIGTNPIOOT
TOV GKIVITOV, TOTE TO GUVOAO TOV OGOV oL Oa emtevyBel amd TNV TOANGCT JlOVEUETOL

pe TV aKOAovOn oepd:

1. mnpouq tov ToXO6V SIKOCTIKOV Kot U €£00mv Kabhg kot Tov &£00wmV
SLEVEPYELOG TOV TAELGTIPLAGHOV

2. KGALVYM 0QEILDV TTPOG TO ANUOGLO

3. ot ouvvéxela, KOALYTN 0QEIMDV PO To. Acpaiiotikd [dpduata (apopd v
Kowovikn Acedaion kot povo: IKA, OAEE ki)

4. w0l T€A0G TO VTOLOITO JAVEUETOL AVAAOYQ LE TN OEPd eEAGPAAIONG KO e

Baon to mocd mov £xel oproTEt.

EvAoya, yiveton Katavontd 0Tt 660 HEYOADVEL 1] GEPE GTNV EYYPOAPT| TPOCTLLEI®OTG (Kot
TO TPOCTUEI®UEVO TOGO LTOONKNG) TOGO HelDvETAL 1 EEACPAAIOT TOV TOPEYETAL GTO
davelot). H advvapio avtr mpokaieitar 1660 AOY® TOVv OTL TPONYOUVTIOL L0 GEPA OO
GAAOVG TOTOTES Ol omoiol mpémel va tKavomomBodv 660 kol and 1o yeyovog OTL M
TPOTOPOLALL Y10 TNV EMTELECT] VOLK®V EVEPYELMV €1¢ BAPOG TOL EVLTTOOMKOV AKIVI|TOV

OVIKEL GE AALO PUGIKA KOl VOUUKE TPOCOTAL.

Aé&iler va onpewwbet 011 0 Nopog mapéyel to SIKOIOUO GE €V TIOTOTY VO EYYPAYEL
wpoonueioon €15 PAPog aKviTOL 1310KTNGIOG EVOG TLGTOVYOV YMPIG TN GLVAIVEST TOV
otav 1 oeeln &xel emélbel og oploTiKn KaBLGTEPNOT Kot EXOVV TEAEGIOIKNGEL Ol GELPEL

Ao VOUIKEG EVEPYELES OTMG EKO00T S10TAYDV TANPOUNG, KOTAGYECELS KA.
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2.3 Awc@aleTikn aéio

Q¢ duocpootikn a&io opiletal 1 ektipovpevn a&ia exmoinomg evog aKIVATOL 1| Omoid
KaAvmTel v Tpdmelo o mepimtoorn afétnong TANPOUOV ond TOV TOTOVYO Kot
TPOKLATEL OO TO YWWOUEVO TNG ayopaiog o&l0C TOV OKWATOV €Ml TO TOCOOTO
eEaocpdriong. To mocootd e&acpaiong egaptaton omd v vVrapén Poapodv vaép TpitOV
OALG KO 0T TNV TIGTOANTITIKT IKAVOTNTO TOV TEAGTN. ZUYKEKPIUEVAL:

e gpOcOV Tpovimapyovv Pdpn oe GAAOLG TOTOTEG M OGPAACTIKY ol
voAoyiletan oe mocootd 70% emi tng €levBepng Popdv VIOAOYIGUEVTG
ayopaiog a&iog.

e vyia ghevBepa amd Papn oxivnta 1 daceaAiloTikn afia avépyetor cuvniBmg Emg
75% eni g ayopaioag a&iog.

® Y10 TEAATEG GPIOTNG TIOTOANTTIKNG IKAVOTNTAG 1) S10oPOASTIKN aio pmopel va

npoceyyioet kot to 100% g ayopaiog a&iog.

Emonuaiveral, 61t to Yyog tov daveiov dvvartor va vrepPei m dtowoporotikn afio tov

KV TOL ATV VITAPYOLY TPOGHETES AoPaAELES OE GAAES KivnTEG 1 akivnteg aiec.

2.4 Ayopaia A&ia

H extipnon g ayopaiog a&iog evog axwntov mailet kobopiotikdé porlo ywoo TOV
TPOGIOPIGUO TOV GVVOAIKOD TOGOV TO GTEYAOTIKOV doveiov kabdg kabopilet dueco to
GLVOAO NG O PAAGTIKNG ToL adiag. H ayopaotik a&io extipdton gite amd T1g TEXVIKEG
VANPEGLES EVOC MOTOTIKOD WOPVUATOG €T amd GLUVEPYOLOUEVOVS EKTIUNTES Kol OMOTEAEL
navtote éva mocooto (< 100%) ent g epumopikng atlac. Q¢ epmopikn a&io gvvoeitot n
T oty omoia pmopetl va TwAnbel éva akivnto pe Paon Tig Tpéyovces cuvinKkeg g
ayopds. Emedn n Ty mdAnong evog aKIvi]ToL GE TEPITTMOT TAEIGTNPLOCUOD UTOPEL VoL
vroAgimeTan TG eumopikng tov cvvnbileton n ayopaic adio vo ekTipdTol TAVTO e EVol

TOGOGTO EKTTMOTG.

H epmopikn| ko cuvakdAovba n ayopaio a&ior evog axvinTov exnpealetal avEnTika amd
TOVG AKOALOVOOLG TOPAYOVTEG:
e Emkpatovoeg cuvinkeg ktmuotikng ayopds. Otav n {fmon ywo axivinto eivon
avENTIKY TOTE O TYEG TOLG aveRaivouv.

e  Otav 10 eyympro AEII mapovoidlel otabepn kot dtapkr| doypovikd oavénon
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e EvoAloktikd, Otov 1 OWKOOOUIKY]  OpaoTnplotTnTe  mopovctalel  Kapym
neplopilovtag TNV TPosPOPE VEGSUNTMOV OKIVITMV

e Otav to emMTOKIL OTEYOOTIKNG TIOTNG HEIDOVOVTOL OEVKOADVOVTOG TN ANYM
davelmv Kot emopéveg T {NINon aKviToV

e Otav ot Tég evolkioong OKIVITOV TOPOUEVOVY LYNMAES Yo HEYOAO XPOVIKA
SlooTAUATO £TCL OOTE 1 0yOPA KOTOIKING HECH OAVEIGUOU VO TPOPAAEL ®¢ UG

EAKVOTIKY EVOAAAKTIKT AVOT).

e avtifetn mepintmon, 6T 1 01KoVo Ui, PpiokeTal 6 DPEST 1| TO OTEYOOTIKA EMTOKLN
avepaivovv, TOTE AOY® TNG EMKEILEVNG KARYNG TG {Tnong yo akivinta ivatl edloyn kot

1 TTOOCT| GTIG TIHEG TOVG.

AveEdpnra amd To OG AVE 1 GTEYACTIKN ayopd dvvaTol vo evvondel amd Kpatikd péTpa
EVIOYO0E®V OM®G 1 EMSOTNON EMITOKIOL KOl 1 TOPOY | EYYUNOEOV 1 AOMOV

S1EVKOADHVGE®MVY TTOL EVVOOLV TNV OIKOJOUIKT dPACTNPLOTNTO.

Y k@Oe mepintmon, Otav Katd ™ drdpreln «CmNg» £vOg TOGTOTIKOD O0VEIOV 1) KTNLOTIKY
ayopd TapoLGLAGEL TTMGT TOTE TPOKAAEITAL AvOUOAi0 GTNV TGTOOOTIKY AEITOVPYIL HOg
tpanelag eEontiog Tov YEYOVOTOG OTL AOY® TNG TTAOGCNG TNG EUTOPIKNG Kal ayopaiog a&iog
TOV OKWVNTOV TOAAL SAVELL KIVOLVELOLV VO UETATPATOVV GE «akélomtaty. Ze a
TéTo10. TEPinTOOon KéBe MOTOTKO dpupa elval vVITOYPe®UEVO Vo avabBe®pnoel Tig
EKTIUNOELS TOV Y10 OIKOVOUIKEG OMMAEIEG OE TEPIMTOON OveEOQANTOV daveimv Yeyovog
OV UmOpel va. OONYNOEL GE TEPLOPIGUO NG OLVATOTNTOAG OLABECNC MGTOOOTIKMOV
KeEQOAOi®V PAon TOL 1GYVOVTOG KOVOVICTIKOD TAOLGIOV Y10, TNV KEQOAOIOKN ETAPKELN

kG0 Tpameloc?.

1 To Hyog TN VIOAETONEVC 0QENTG Eivan peyokhTepo amd TNV ekTymOeion ek véov dlucealioTiky atia.
Kavoveg mototikig Aettovpyiog Bactieio I kabhg kot eyxdprog Kavoviopog AETovpyiog TmV TIGTOTIKMV
wpovpdtov g Tpanelog g EALGd0GC.
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Kegpdraro 3: IMictoinmtikny ASlohdynon

H motomtikr] afoldynon omotedel o dadikacio ditepa ONUOVTIKYG Yoo TN

OTEYOOTIKN TIOTN 1 O ™i0 o0 KO &l GTO V EAEYY0 TOV CITNUATOV TIOTOd0 T|ONG UE

ATOTEPO GTOYO:

1.

3.1

Tnv ektipgnon ¢ MOTOANTTIKNAG KOVOTNTOG TMV QUGIKMOV KOl VOUK®OV
TPOCOTMV TOV 0UTOVVTOL OOVELOOOTNONG

Tn d1epedivnon tov 6komol TG daveL0dHTNONG

Tnv a&loAdynon TV TPOCPEPOUEVMV OAGPUAELDV

Tov mpocdlopIGHd TV TEMKOV Op®V dAVEIGLOD TEPIAOUPAVOLEV®Y TOL VYOV
TOV EMTOKIOL KO T®V TUYOV EMITAEOV (TEPAV TOV TPOGPEPOUEVOV) OGPOAELDV

KAALYNG TOV TGTOTIKOD KIVOVVOU.

Hepreyopeva g Iotoinmrikig A&oAdynong

ZUYKEKPUEVA, N TOTOTIKN avaAlvon mepthappdver To e€Ng:

3.2

[TAnpogopieg mov divel 0 VTOYNPLOC TIGTOVYOG EITE GTO £VILTO TOV CUTHUATOC
elte otov tpomelikd cOUPOVAO YLl TNV OIKOYEVEIOKT KOl OIKOVOUIKY] TOL
KOTAoTOO.

[TAnpo@opieg OIKOVOUIKNG CUUTEPIPOPAS OV GVYKEVIPAOVOVTOL OO T Oapyeia
g tpdmelos kon omd Ta dratpamelkd apyeia (Tepesiog).

2roxelo. OYETIKA LE TO. ELGOONUATO, TNV TEPLOLGIN KOl TIG VIOYPEDCELS TOL
VITOYNPLOV TLGTOVYOVL.

Avdivon To0v 6KOTOD TOL duveEIOV, O OTOI0G KATOOEIKVVEL TO EVOLOPEPOV TOL
TLOTOVYOL KoL TNV EMIOEEN GLVETELNG Yo TV EEOPANOT| TOV.

Babporoynon tov meldtn pe évo GUVOAO JEIKTAOV pe Ao TNV TANPOPOPNOT TOL

mopéxeTor kot v eEaymyn pog cuvolikng Babuoloyiag — credit scoring.

Kpuripwo ASlohdynong

Ta mo ompoetdr kpurnpua a&lohdynong ot Sebvi Tpamelikn TPOKTIKY KOTOYPAPOVTL

ot aKOAoLOa 600 povtéda:
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Ta5Cs

Character Xapoktipog: BEANON Yo TAPNOT TOV VTOYPEDCEDV
Capacity IkavotnTa: endpkelo TOP®V Yo TNV €ELANPETNON TOL daveiov
Capital Kegpdrmo: 610 cuppetoyn otov kivouvo

Conditions YovOnkeg: tpomog Long, 0IKoVoLKO TePBAALoV

Coverage Kaivyn: npocpepdeveg eEacpoiioelg

CAMPARI

Character Xapoktipog: BEANON Yo TAPNOT TOV VTOYPEDCEDV

Ability IkavotnTa: endpkelo TOP®V Yo TNV €ELANPETNON TOL daveiov
Margin Mepr@apro: epedpeieg yio v kKGAvyn Tov daveiov

Purpose YKomog: yio TN Ypnon Tov daveiov

Amount Moc6: aitovpevo Toso Tov daveiov

Repayment ATomAnpop): TPOTEWVOUEVO TPOHYPALLL SOGEDV

Insurance Ao@drern: mpoopepdeves eEacQUATELS

3.3 Awdwkacio Aglordynong IictodoTikOV Artnpuatov

To xvpotepO oTOYElD TNG OC dradIKOGiog TOTOANTTIKNG a&loAdynong €ival 1 Topoyn
gykopng kot eAeypévng minpoeodpnons. ‘Etct yio v opbn kot oAokAnpopévn ektipnon
NG TMOTOANTTIKNG IKAVOTNTAG TOV EKACTOTE TEAATMV, TO TIOTMOTIKA 0pVIATA GLVIO®G
omottovV To, akOAoVBa TANPOPOPLUKA GTOLYELN!

o  Dopoloyikés OnAMOEIS ATOUIKOV  ELCOONUGTOV KOI AOITAYV  TEPIOVGLOKDV
OTOLYEIMV TV TPIOV TEAEDTOLWY O0IKOVOUIK®V ypHoewv (To €V AOY® otolyeio
eELEYYOVTOL OC TPOG TNV ALOEVTIKOTNTA TOVG Kol Y10 TUYOV TOPATOINGELS). ATO TO
ototyelo avtd voAoyiletal T0 HEGO €TNOL0 E1GOIMUA OAAG KOt 1] SLOYPOVIKT TOL
tdon. O €leyyog TOov TGOV EIGOONUOTOC £ival 1010H{TEPO CNUAVTIKOG O10TL £TGL
TPocdlopileTonr 1 OKOVOUIKY SUVATOTNTO TOV TICTOVYOV Y0 OTTOTATPMMUN
TOKOYPEOATIKAOV OOCGEMV KOl GTN GLVEXEWL TO GLVOAMKO VWog TOv doveiov.
ZUyKeKPUEVE, 060 O LYNAO gival 10 INA®OEY €1000MUA, TOGO OVOAOYIKE TT10
vYMAN gival kot 1 dvvaToTTo KOTafoANg 606emV. AEdOUEVOV TOV EMITOKIOV KOl
NG YPOVIKNG OEPKELNG TOL dOVEIOL, LYNAOTEPO VYOG SOCEMV EMTPENEL TN ANYN

Kol GUVERMS TNV e&ummpétnon vynAdtepov daveiov. Ev yével, n mpaxtikny mov
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aKOAOVOOVV TO TOTOTIKE 1WOPOUOTO YL TOV VTOAOYIOUO TNG KAVOTNTOG
TANPOUNG 06GE®V EIVOL 0 VTOAOYIGUOC EVOG TOGOGTOV oL Kuuaiveror and 30%
£€w¢ 40% emi Tov cCLVOAMKOD €TI0V dNAWBEVTOG E1000NUATOC. Q26TOGO, 1 XPNIoN
TOV KovOve, oVToD Ogv €lvol YEVIKELUEVN KOOMG EUTAEKOVTOL KOl GAAOL
mopayovieg mov  emmpedlovv 1o  OWBEoIU0  EIGOOMUO  YIOL  OTTOTATPMUN
OTEYOOTIKOV OUVEIOV OTMG 1M OIKOYEVEWNKN KOTAGTAOY KOl LTOYPEMGELS TOL
TOTOVYOV, TO UEGO KOOTOG Ofimong, 1 EMKIVILVOTNTO TNG EMOYYEAUOTIKNG
EVOOYOANONC, M TAONG TNG AYOPAS Kol Ol YEVIKOTEPES CLVONKES TOV EMKPATOVV
G€ Lo olkovopia.

ANADGEIS OTIC OTOIES VO, OTOTOTMVOVIOL TO. OKIVHTO TEPLOVOIOKG OTOLYELD, TTO
ovoue tov oTodyov (ATOUTOVVTOL Ol KOTE TEKUNPLO TO TPOCPOTES SNAMGELS TOV
evtomov E9 mpog v gpopio — eAéyyovtal to. TOPpEYOUEVE. EVILTO OC TPOG TNV
avBevtikoTTd Tovg). O Adyog €fé€toomc TNg MEPLOVGLOKNG KOTAGTAGNG TOL
ToTOOYOL €lval TPAOTO o’ OAd Vo d1epeuVNBoVV 01 VTLAPYOVGES SLVOTOTNTES Yo
™ Mym wpdcbetwv eacparicewv. [Tapdiinia, to péyebog tng meprovciog Kot
Witepa 1 KOTOVOUN TNG OVAIESO GE GLYYEVIKA Kol U1 TPOCMOTO OTOTEAOLV
eVOEI&ElC Yo TO av ol UTOPOVV T TOTMTIKA WOPVLOTO VO, GTPAPOVV E VOLIKEG
EVEPYEIEG GE PEVGTOMOINGY TOVG GE TMEPIMTOON U1 OMOTANPOUNG 000EvTV
daveiov. Emonpaiverat, 6Tt 660 mo peyding a&iog ival To meplovotlakd ototyeio
GTO OVOLO TOV TIOTOVYOL TOGO HEYOALTEPO E€lval TO KIivnTpO TOL VO TOPOUEVEL
ocvvenng kabmg oe avtiBetn mepintmon 10 KOGTOG ABETNONG TOV VIOYPEDCEDY
tov Ba eivor moAv peydro. Emiong, o Pabudc xoptdotTtog TOV TEPLOVGLOKOV
otoyelov kaBadg xor mhov) vrodnkevon Tovg emnpedlovv TS VOIKEG
dvvatomteg Yoo emPoin Katdoyeons. Otav o €va meplovclokd otoryeio
EUMAEKOVTOL TEPLOCOTEPOL TOV EVOG OIOKTNTES, TOTE EIVOL OIKOVOULKG 0.GVUPOPN
OAAG Ko S1001KOOTIKE TTOADTAOKN 1) €V AOY® d10d1KaGid.

Ilpoopara  Eyypopo.  popoloyikne ko  aoporiotikng — evquepotntas.  Ta
GLYKEKPIUEVO, OTOLKEIDL TANPOPOPNONG amoteAoVV cofapec evdeiEelg v Tuydv
TOUEIOKES OVOKOAMES OALG KOt Ylo. TNV EIMKPIVELD T®V POPOAOYIKOV INADCEMV.
Toyov advvapio TPOSKOUIONG TOV O¢ (VO TIGTOTOTOWTIKAOV GNUOTOd0TEL TNV
vmapén opethdv mpog 10 Kpdrtog ko toug Acpaiictikovg Dopeic. Xe kdbe
TEPITTOON, M UN ANYN TOV OC Aved YYPAG®V 1 1N IKOVOTOMTIKY OLTIOAdYNoN

NG TOPAANYNG TOVS GLVIGTOVY GNUOVTIKO AGYO amdppLync.
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Ol ta ©g v {nrodueva otoyeion avoueifoAia amotelobv avoykoioh Kot tKovni
TPoHTOOEoN TPOKEIUEVOL Vo, KivnBel 1 dtadikacio aEl0AOYNOTG TIGTOJOTIKMY OUTUATOV.
Toyxov éldetyn tov ¢ dve dedopuévav TANPOEOpNoNg 1 HEPO G aVTOV UTO @l Vo
EMNPEACEL TNV OAOKANp®SN NG dadtkaciog a&toAdynong n onoio eEaptdtol o€ HEYOAO
PBabud amd TIC £0OTEPIKEG Sl0OIKOGIEC KOl TOAMTIKEG TOL aKOAOLOEl TO eKkdOTOTE

TIOTOTIKO {dpV AL

2T OUVEXEWL TNG EYKPITIKNG Oodikaciag, ot apupodieg vanpecieg  a&loAdynong
TIOTOSOTIKOV oUTNUATOV (EQOGOV TPOKELTOL Y10 KEVIPOTOUNUEVES VIINPECIES, E0GAAMG
OTO KOTG TOTOL KOTOGTNUATO OTOL LTOPAAAOVIOL TO. GYETIKA TIGTOOOTIKG OLTHUOTO)
GUAAEYOUV TATPOPOPLOKE GTOLXEIDL GYETIKA WE TN CUVOALOKTIKY OpOcTNnplOTNTe. TMV
VIOYNOL®OV TGTOOY®V TOCO G€ GYECN e TNV 10t v Ttpanela 060 Kol HE TIG AOUTEG
EUTOPIKES KOL U1 dPOCTNPLOTNTES TOV. LVYKEKPIUEVA, TO OEOOUEVO TANPOPOPTONG TOV
avantodvtal Kol EAEyyovToL Elvo:

o Ilnpopdpnon omd ypNom AOMAOV EMYEPNUATIKOV, KATOVOADTIKOV Kol
oTEYAOTIKOV daveimv. EAEyyeton 1 cuvénelo amd Tov TELATN OTNV THPNON TOV
VIOYPEDGEDV TOV KOl EPOCOV VITAPYOLV, TO TVYOV TIGTOSOTIKA CLVOIYUATO.

e Iotopikd TG ¥PNONG KOl ATOTANPOUNG TIOTOTIKMOV KOUPTOV

o Iotopikd TLYOV TOAOTEPOV — ATOPPLPOEVTOV ATNUATOV KATOVOAMTIKNG Kot
OTEYAOTIKNG TIGTNG KOOMG KAl TO ALTIOAOYIKO TMV OVTIGTO®MV OTOPAGEDV.

e Bdoeig dedopévav datpanelikng TAnpopopnong O0rmg to Zuotnua Tepeciog
TO, OTO10L TOPEYOVY EVILEPMDGT] GE GYECT LLE!

0 Tvydv ducpevi) oTOYKEID TOV VTOYNPLOL TIGTOVYOL OT®G CEPAyIoN
EMTAYDOV, OTANPOTEG GLUVOALOYLOTIKES, KOTOOYECES TEPLOVGLOKAOV
otoyelmv, dwtayés TANPOUNS, mAEoTNplcHol K.0.K. — Mabdpog
Tepeoiog

0 Yrmapén o@elhdv 6€ GALO TICTOTIKA 10pVUOTE OTOS TIGTOTIKEG KAPTECS,
EMUYELPNUATIKE, KOTOVOAMTIKE KOl GTEYUGTIKA OAVELD, OOV EAEYYOVTOL
TO VYOG TOV OPEIADYV KOl 01 LEPES KAOVGTEPTONG OPEILDY EPOCOV OVTEG

OTOTVTTOVOVTOL GTIS PAcelg dedopévav — Agvkog Tepesiac.
[Tépav oV ©¢ ave dedopévev, To TOTOTIKE 10pOUATe pmopel vo  avalntnoovv

TEPALTEP® TANPOPOPNON ONMG O EAEYYOG TMEPLOVGLOKNG KATAOTUGNG OTO KATO TOTOL

vToOnKoPLAAKELD, EAEYYOG LETOXOAIYION KO AOUTMV KIVNTAV AE1DV KA.
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Epocov cuAleytodhv 100 ¢ Gve otoryeio oKOAOLOEl 1 TOLOTIKN KOU 1) OLKOVOWIKY|
aE10A0YOT TOV TEAGTN. ZVYKEKPIUEVAL:

34 Mootk A&oroynon

H mowotikiy a&loddynon omockKomel oIV OREIKOVIOT EKEIVOV TV OEdOUEVOV TOV
OKLOYPOPOVV TO TOTOTIKO 10TOPIKO KOl TN GUVOAAAKTIKY] GUUTEPLPOPE TOV TGTOVYOV.

Yuykekpléva eEAEyyovTal Le taitepn PapdTnra:

e Avcuevn otoyeio Kol VOUIKEG EVEPYELES €1G BAPOG TOV TEAATMV.

e  YUVOAAOKTIKY] CUUTEPLPOPA KOl Wwoitepa 0 UEGOG YPOVOS KOBLOTEPNONG OTIC
GUVOAAOYEG HE TO MOTOTIKO dpvua. EAéyyeton m dwdpkele xor 10 OYOC TV
AMEumpdbec @V 0QELDV.

o IIAnpogopieg amd Vv ayopd kot Wloitepa EKEIVEG OV APOPOVV TIG TNYEG TOV
EIGOOMUAT®V KoL T VOULLOTNTO TNG EXOYYEAUATIKNG OpOaoTNploOTNTaG.

e H meplovciokn katdotaon tov motovyov. Extipdtor 1 cuvolikn tng adio Kot
wwitepa To Katd 0o VKOAN glvar 1 pgvstomoinon tg. [ akivntn meplovcia
TOAD peydAng oa&lag oAAd kol avtiotoyyng OLOKOAING OTNV WOANCN NG M
extipmon g oyopaiog o&iog TpoyUaTOTOlEITAL HE PEYOAN £KMTOOTN €mi TNg

TPOYUATIKNG EUTOPIKNG a&ioG.

Ta ©¢ Gvo kprtnplo. GLVNOMG TOGOTIKOTOOVLVTAL LE EBIKOVG JEIKTEG PACT TV O0MOi®MV
émeton OPaduon g agloldynong evad Bétovtan avtictoyo kot Paduideg amdppyng.
Ily., T0 TOWOTIKA KPITNPLOL KATOTAGCOLV TOVG TeAdteg o€ Pabuideg avaioyo pe ™
coPapdTTa T®V SVGUEVAV GToEI®V (GLYVOTNTA ELPAVIGNS TOVG, GUVOLO OPEIADV KAT)
EVO TO TANPOPOPLOKA GTOoLYEln Yo TNV akivntn meplovaio dfabuilovror kot owtd e
Katnyopieg avdioya tnv «moldtntd» tovg. H dafadon kot n yprion deiktmv pmopel vao
TPOyUATOTOLEITAL OlKPITA OAAG Kol pEC® €vOg eviaiov otafuikov Ogiktn. e KAbe
nepintwon, ot OelKTEG MOLOTIKNG OVAALONG HmopodV va xpnolomombovv yio Tov
TEPUATIOUO TNG OLAOIKOGING EAEYXOV Kol EYKPLONG MIGTOSOTIKAOV OLTUATOV OTAV Ol TIHEG

TOVG EEMEPVOVV T OPLOL GLVAYEPLOV TOL OTLOT0L OVA TEPITTOOT £XOVV OPIOTEL.

3.5 Owovopkn A&loAdynon

YV mepintmon a&loAdynong aTNUATOV KTNUOTIKAG KOl GTEYOOTIKNG TOTNG 1 avdAvon

TOV OIKOVOUK®OV GTOlYElV elvar puo omAn kot pebodevpévn dwadikacio. Kat’ apynv
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eréyxetar M awBevTikOTNTo TOV oToyEi®V ONAMONG E1G0ONUATOG. XTN GUVEXELL
gEetaletor 1 Sy POVIKOTNTA KOl 1 TACT TOV EIGOINUATOV TOL OPOPOVV TOV TIGTOVYO

TovAdylotov o€ fabog Tpietiag.

Emonuaivetat, 6T1 n myn TV £0000V Tailel onuavikd polo Kob®G amd avTiV KpiveTon
N EKTIUMON NG ECOOMUOTIKNG EMKIVOVVOTNTOG TOV €KAGTOTE MEANTN. ZVYKEKPIUEVO,
gloodmuato amd oebovg Kpivovtal mg €6000. e UIKPEG SLUKVIAVGELS TO OT0i0 ®MGTOGO,
aEl0A0YODVTOL TEPOITEP® OC TPOC TO MEYEHOC Kol TV OIKOVOUIKT] €LPOOTIO. TOL
gpy0dotn. Ot obwtéc vanpecieg mPog T0 ANUOGIO 1] AOWTEG KPOTIKEG VINPEGIEG Kot
AEKO kpivovtor og mo otabepéc Kot a&lomioteg mnyég ec0dwv. Avtifeta, ot piobol amd
WOIOTIKEC  eMYEPNOE Oémovior omd  vyniotepn owPdduion Kwovvov Kabmg 1

dradkacio amdlvong eival TOAD o eVKOAN o’ Tt 6T0 ANUOGLO TOUEN.

AmoO ™V GAAN UEPLE T €1G0ONUOTO OO €AEV0epO, EMOYYEALOTO KOL ETLYEPTUATIKY
dpactnpoTo Bempodviar ®g Mo eVAA®TO G€ SOKVUAVOELS KOl Yo TO AGYO0 OVTO
dwPabpilovror pe vYNAGTEPO HEIKTN EMKIVOLVOTNTOC. XTIC TEPIMTMOGELG AVTEG EAEYYOVTOL
o€ PaBog Kot 01 GUVAPEIC AOYIOTIKEG KATOGTAGELG £TGL MOTE VO, SOMICTMOOEL 1 eyKLpOTITAL
Tov NlwbBéviov soodnuatov oArd kot va  afodoynfel n Prwootnta g
EMUYEPNUATIKTG OPAGTNPLOTNTOG.

YvvoyiCovtac, tovifetor OTL onuoviikd otoryeio oty OAn dwdikacio eivar 1
GUVEKTIUNOT TOV VYOLG TOV EICOOMUATOV HE TNV EMKIVOLVOTNTA TNG ETOYYEAUATIKNG
dpaoctnporag. Ocec mnyéc 560wV Kpivovtar 0Tt cuvodevovtarl and vynAdTepo picko
Kot givol TePLocOTEPO EVAAMTEG GTNV OLKOVOUIKT GLYKLPIK TOGO HEYOADTEPT €lvar M
EKTTTMON OV TTPOYUATOTOLEITAL GTO S1ABECIHO E1GOIM IO TPOKELUEVOL VO VTTOAOYIOTEL M
duvatodtTa KOTaPoANg 00GEMV. AVTIGTOLYO TO OVOTNPES YIVOVTAL KoL Ol OTOLTHGEL Y10,
TEPALTEP® £EACPOUAOEIS OTAV TO. £5000 €ival aoTad 1| TPOEPYOVTOL ATO UN EVPOOTN

OLKOVOLIKY] dpacTNPLOTNTOL.

To6c0 T dedopéva TNG OIKOVOUIKNG OVAALGNG 060 Kol TG TOL0TIKNG EetdlovTol pe )
Bonbelo edkdV povTEL®V moToAnTTiKn g dafabuiong — credit risk models to omoia
Aertovpyohv TOGO OMOPPITIKA OGO KOl EYKPITIKA MG TPOG TO VYOS TOL OaveiOL TOV
umopel va 600¢i o TEAATEG AVAAOYOL LLE TO TOLOTIKE KOl OTKOVOULKG TOVG YOPUKTNPIOTIKGL.
2uvnOmg, ot eVOEIEELS TMV CLYKEKPIUEVOV HOVTEA®V €ival dECUEVTIKEG Kot dVVAVTOL VoL

avaTpamovy Povo otav kpldet 0Tt o1 TapeyoueveS eEACPAAIGELS Elval IKOVEG VoL KOADYOLY
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KkéOe mbovi amdAEl OmO TN U EKTANPOON TOV OUVEWK®OV VITOYPEMCEMV TPOG TO

TGTOTIKO {dpLpLaL.

3.6

Agikteg ASLorhoynong

2N GLVEXELN AVOADOVTOL [id GE1Pd omd OgikTeg o1 omoiot cuuPdiovy otnv a&loldynon

KOl OVAALGT TOL TGTOTIKOV KIvOHVOL Tov avaAdpPavel éva ToTTIKO dpupa HECH

YOPNYNONG KEPAAAIWV GTEYOOTIKNG TOTNG. ApyKA Tapovsidlovtol oo cuvndicuévol

TO10TIKOL KOl OTKOVOUIKOL O€iKTEG 0ELOAOYNONG TNG TGTOANTTIKAG IKAVOTNTOG Ol 07010l

elvar o1 e&ne:

"Yyog €1600MU0TOG KO S1opOVIKT LETAPOAT TOV

OoyeVELOKT] KOTAGTAON

Owoyevelokd ££000 Kot SAmAVES, 1010iTEPO OE 01 AVELACTIKEG dOTAVES
AVEIMUUEVES VTTOYPEDCELS KOl OPEILEC

Yxéom €160 UATOG / dATOVAV

Ynohoylopdg tov kabBapod / ehevBepov elcodnuatog (dbécipov yoo nv
eEOQANON TOL YPEOLG ELIGOOTLAL)

Kotavolmtikd, Hopeotikd Kot KooviKo Tpo@il Tov VOIKoKuplo

[IpoPAréyelg avayKdv Kot damovov

Owoyevelakn dwoyeipion / 01KoyeEVEIOKOS GYESAGIOG

[Mototikd 16Top1Kod

Ao TV TpocpepOUEVDV EE0CPUAMTEDY

KoBopny meplovoilokn  katdotoaon  (eeedpeiec  SobECIUOV  TEPLOVGLOKOV

oo El®V).

[Epav TV ©¢ Gveod TEPIYPUPIKOV OEIKT®V KOl EVOEIEEMV TO TIOTOTIKA 1OPVUOTO

kataptiCouv po oelpd omd deikteg ot omoiot avaivovv T duvatdtnta eEuaNPETNONG

daveEloV. XVYKEKPIUEVA, EXOVLLE:

Agiktng davewakng empPdapovong: X = d6celg ypéovg / eicodnua (%). Extipmon
NG EMAPKELOG TOV EIGOONIATOG Yo TNV €EVINPETNON TOV OOGEDV ATOTANPOUNG
T0V daveiov.

Agiktng ehdyrotov kocTovg {omg: KZ = avelaotikn domdavn / eilcddnua (%), o
omoiog amookomel 6TV Kotdtaln Tov VOlKoKLplov pe Baom v KaAvyn tov

Boactkdv avaykdv emPioong.
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Ocov apopd Tov dVo TeEAevTaiovg deikTeg 1 AvaALGN d1EVPVVETAL LEGH VITOAOYIGHOD

000 OKOWO GUUTANPOUOTIKOV OEIKTMOV:

o [lepBopro aocporeiog, [TA = mpdPfreyn Yo TG SIOKVUAVOELS TOV ®G VO
OEIKTMV 0TO PEALOV.
e Jlocootd emBounTic TAUEINKNG GVCCMPELCTG,

Y = (amotapievon + emévovon) / elcdomua (%)

Ye ka0e mepintwon Oa mpémet vo tkovomoteital 1 akoAovon cuvOnKn:

KZ+X+X+ 1A <100%

Ao TOVG OC AV YPNOYOTOLOVUEVOVS OEIKTEG TO TEPMPLo acpolreiag eEaptdtal amd

TpoPAéyelc ol omoieg woTOGO dev pmopovv va, BempnBovv 1Wiaitepa aoPAAElG OALA Kol

omd To TPOPIA KtvdHVOL TOL KABE TIGTOVYOV MG TPOG TIV OVOYT TOV ATEVOVTL GE O1POP

emineda YpEOLC.

EmmAéov, oty avaAvon ToTOANTTIKNG KAVOTNTOS TUYYXAVOUY EQPOPLOYNG KoL LLUG GEPE

oo oplOUOdEIKTEG TPOEPYOUEVOL OO TO YMPO TNG YPNHUOTOOIKOVOUIKNG KOl AOYIOTIKNG

avdAivong:

Agiktng 'evikng Pevotomtog: (meplovcio — mpoPrEyels) / vmoypedoels.
EmBopnm tyun tov deiktn > 1,20

Inuocio Oeiktn: dSLVATOTNTO TOVL TAPEYETAL YO TV EEOPANGT TOV VIOYPEDCEDV
HEG® TNG PELGTOTOINGNS TNG TEPLOVGING YWPIG TN CLIPOAT] TOV ELGOOATOG.
Agiktng Tapewokng Pevotomtag:

(pgvotomomoun mEPLOVGio — TPOPAEYELS) / UNVIOIEG AVEAUGTIKES damAVeC.
EmBopnm tyun tov deiktn > 6 pnveg

Inuocio delktn: YPOVIKN TEPIOSOG GVIOXNG YO TNV TANPOUN TGOV AUECOV
VIOYPEDGEMV Y®PIG E160dN U ( TEPUTTOOELS cOEVELNG, avePYLNG).

Agiktng E&ummpétnong Xpéovg:

(koBapd Aertovpyikd glcodmpa + eEumnpénon xpéovg) / eEumnpEnon xpEovg
EmBopnm myun tov deiktn > 1,30

Inuocio dgiktn: dvvatdTNTo €EOPANGCNG VITOYPEDCE®V OO TO GLGMPELUEVO
eleooM .

[Tieon Xpéovg:

GLVOMKEG VITOYPEMGELS / (KaBapd Aettovpykd 160dnua + eEum. xpEovg)

EmBopnt tipn tov deiktn < pécog 6pog d1dpKelog YpEOLG
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Inuocio delKTN: GVYKPLON TOL HEGOV XPOVOL EEOPANCNG TOV VITOYPEDCEMY LUE TN
GLUEOVNUEV opipavon Tov xpéove. Edv n tedevtaia etvon pikpdtepn omd v
TPAOTN, TOTE 0 KivOLVOC OBETNONG TV OOVEWNK®DV VTOYPEDCENY EVOl TOAD
VYNAOG.

Agiktng Ieprovoiaxng AwgpOpmong:

PEVOTOTTOGLUT TEPLOVGIN / GLVOAIKT TTEPIOVGIO

Inuaocio dgiktn: oOyKplon NG KIVNTAG GE GYEOMN LE TNV OKIvNTn TEPLOLGIA TOL
TGTOVYOV.

Agiktng Moyhevong (DepeyyvoTnTog):

GUVOMKEG LIOYPEMSELS / KaBapn Teplovsia

Inuacio 0elkTn: dovelaKn EMPAPLVOT TS TEPLOVGING.

Agiktng Ilieong Aamdvng:

KaBapo AEITOVPYIKO E1GOOM UL / TOKTIKO E1GOIN AL

EmBopnt tyun tov deiktm > 20%

Inuacio 0elkTn: duvaTOTNTA KAALYNG SamAvne amd €160

Agiktng Kivovvov [leprovasioc:

TpoPAEyelc Kivouvev & vrtoaéiog / GLVOAKN TTeplovaia

EmBopnt tyun tov deiktn < 10%

Ynuocio deiktn: mpoouetpeiton | ékbeon oto kivovvo vrofabuonc g atiog twv
TEPLOVCIOKMV GTOYEIWV.

Agiktng Emevovtikov Kwvdvvo:

YPTLLOTOOIKOVOULKT] TEPLOVGI, / GUVOAIKT TEPLOVGIN

EmBopnt typn tov deiktn < 30%

Inuocio deiktn: £voelEn TPooOTIKoD TPOPIA avaANYNG ETEVOLTIKOD KIVOHVOL
Agiktng ZovBeong Aamdvng:

OVEAUGTIKEG OOMAVES / GUVOAIKEG TOKTIKEG OUTAVEGS.

EmBopnm tyun tov deiktn < 70%

Inuocio deiktn: SuvaTOTNTO TEPLOPICUOV TOV JOTOVMV YMOPIG CILOVTIKT oAAYN

6ToV TPOTO {MNG TOL VOIKOKLPLOV.
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Kegpdraro 4: Awodikacia "Eykpiong LTeyaosTIK®OV Aavei®v

AvaAvtikd 1 OAN dwdikacio £YKPIoNg OTEYUCTIK®V daveimv Umopel va Teptypapel péca

oo to. akoOAovOo oTddo:

>16610 1% Aitnon

210 apyIKO OVTO GTASIO GULUTANPOVETOL 1) OiTnon Kot Tpookopifoviol To amopaitnta

SKaoAoYNTIKA. XuyKEKPIUEVA, akoAovBovvTal ot akOAoVOES dradikacies:

1. TIpoodlopiopdg TV OVayK®V TOV O0VELOANTTY

2. Evnuépoon tov meAdT®dVv Yol To S1AQOpO TICTMOTIKA TPOIOVTO OV TOPEXOVTOL
amd v Tpanela

3. AwioAdynNon mPog TOLG MEAATEG TNG ONUOCING KOl TNG OVOYKOIOTNTOS AYNG
ACQUAICTIK®V KOADWYEDV

4. Apywn o&loddynon tov orTUatog. A@opd Tov EAEYYO TNG oiTnomg Kot Tnv

aLTIOAOYNONG TG ANYNG daveiov

Avorypo pepidag meAdn

TToaporapn S1kaloAOYNTIKOV Kot S1Lovpyio QoKEAOD

ZOUTAN OO Kol VTOYPOEN TNG aitnong Anyng daveiov

Eionpaén tov npoPrendpevav £600wv eEETOONG 0UTHUOTOC daveEiov

© o N o O

AwBipacn ™ aitnong oto apprddlo eykpiTikd 6pyovo e Tpanelog

To évtuma ta omoia cuuTANpdVovTIL ivor Ta €ENG:
e Aimon oteyaoTiKov daveion
o [lpobmoroyiopovg  ypNUOTOSOTOVHEVOY  domavedy 1 otodimv
XPNHOTOSOTNONG
o Ddakelog oteEYOoTIKOD daveiov amd TO MOGTMOTIKO {dpva

*  YTo@AakeAOl VOUIKOD Kot TEYVIKOV EAEYYOV

T1édro 2% ‘Evykpion Aaveiov

210V TopOV OTAO0 KATOYPAMOVTIOL OAEC Ol €VEPYELEG Ol Omoieg aKolovBovv Tnv
oAOKAM PO NG Sladikaciog aEoAGYNoNG TOV TIGTOSOTIKMV OLTUATOV aveEapTnTo Omd

TO OMOTEAEGUA TOVG. ZVYKEKPLUEVQ, dlevepyeitat:
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1. Evnuépwon tov apuddlov KOTAGTNUATOS Yoo TNV omd@acT TOVL EYKPLTIKOD
opyavov g Tpamneloc, eite mpoKeEITOL Yo EYKPLOT] TOV SOVEIOV EITE YO APVNTIKY
amAvVTNOoN.

2. Avolypo Aoyoplocpod TNPNONG OTEYACTIKOV OOUVEIOVL Yoo TNV EKTOUIELON TOV
YOPTYOVUEVOV KEPAAOI®V OALA KOl TNV ATOTANPOUN TOV AVAAOYOOVIWOV dOCEMV

3. Evnuépoon tov meldtn ywoo v omdéeacn g afloAdynong Tov  oTHUOTOS

dovelov. ENUEIDOVETOL, OTL Ol EYKPITIKEG ATOPATELS 10YVOLV TEPITOL Yot 3 UVEC.

Ta évtuma To ooio POPOVY TO €V AOY® GTAI0 Elvat:
e Agltio éykpiong daveiov

o  EmotoAn amdppryng daveiov

T16610 3% Teyvikdg Eleyyog

Y& OCULVEKEWD, TMOV TPONYOVUEVOV OTOdI®V akolovBel o TeEYVIKOG €Aeyyoc, o omoiog
wepthappavel Ta e€ng:

1. EvtoAn og pnyovikd M teyvikég vanpeciec g tpamelog yio SlevEPYELD EAEYYOV
€Ml TOVL YPNUOTOOOTOVUEVOD OKIVATOV KOOMDC Kol €Nl TOV OKIVAT®OV TO, OToid
didovran Tpog e&ac@Aiion Tov daveiov

2. Awevépyeln avtoyiag kot ovvtoén kot vwoPfoAn ¢ €kbeong ekTapievong Tov
daveiov

3. YmoPoAn Tov oMUEIGHOTOS TUYOV CUUTANPOUOTIKOV STKOLOAOYNTIKOV

4., Toumnpwoon Kol ETIGTPOPT] TOL VITOPAKELOD TEYVIKOD EAEYYOL GTO APLOSLO
KoTdoTn o

5. E@décov ohokAnpmbel n ektapicvorn Tov doveiov TO KOTAGTI O VTOYPEOVTOUL TNV
OTOGTOAN OVILYPAQ®V TMOV EVIVTMOV TOV TEYVIKOV €AEyyov mpoc tnv Teyxvikn

Ymnpeoia g Tpdmelog

To avagepdueva, EVIVTO TOV GTAOI0D TOL TEXVIKOD EAEYYOL £ivol Ta akOA0VOL:
o Evtoln dievépyetog avtoyiog
e Evtoly devépyelog owtoyiag mpoddov TV EPYACIOV  EML  TOL
YPNHUATOSOTOVLEVOV EPYOV
e 'Eleyyog mpocdiopiopot g a&iog el tng opldvtiag 1010k Giog
e 'Eleyyog mpocdiopiopot agiog avtotelods d1oktnoiog
e ’'ExBeon g extipmong g eumopikng Ko ayopoicg oa&lag TOL

APNLOTOSOTOVLEVOD OKIVIITOV
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"Exfeon miotomoinong tpoddov £pyaciov

OOALO  VTOAOYIGHOV  OVTIKEWEVIKNG 0&log TOv  YPNUOTOS0TOVUEVOD
OKIVITOV OAAG KOl TV OKIVATOV TPOG £EACPAAION

Inuelopo TpocKOUIGNC TVYXOV GUUTATPOUATIKOV OTKOLOAOYTIK®Y

>16610 4% Kabopropudc Ywoug Aoveiov

Y10 mopodv otddo kabopiletar to TEMKO VWOC TOL Odaveiov pe Pdon 1O omoio

CUUTANPAOVETOL GTT GLVEXELD 1] SAVELKT COUPAOT. ZVYKEKPIUEVAL:

1.

2
3.
4

"Eyxpion tov autodpevov mocov, 1

[Tepropiopdg Tov TOG0H TOL daVEIOV AOY® U EMAPKOVS SIUCOAMOTIKNG a&iog, 1

AmOppLYN TOV OUTHLOTOC

To dyog TovV TOGOV TOL dOVEIO L TPETEL VO, Elval TO WKPOTEPO YPNUOATIKO 7O GO

ord:

Tnv opelhn yio TV ayopd TOV YPNUATOSOTOVUEVOL GKIVATOL 1 TO KOGTOG
OAOKANPOONG TV £PY®V

Tn Sac@arioTikn a&ion TOL TPOSUEIWUEVOD OKIVI|TOV

To mocd g teAKNg £ykpiong (0p1o) Tov apuOIIOV EYKPLITIKOV OPYEvOL
™m¢ tpanelog

To otovpevo TOGO daVELDIOTNONG

Tnv aviikepevikn a&io Tov aKviToL — HOVO Y10 EWOIKEG TEPUTTMGELS Ko

omov mpoPAémeTan

5. Tnv nAeKTpovIKn EVNUEP®OT TV GTOLYEI®V TNG TEYVIKNG EkOEOTG

6. Tnv éyypaen evnuépmon 1 dwofePainon ypnroatoddTnons Tov TeAdT

T1édo 5% Yroypaon Aovewokic ZouBaonc

Ta évtuma o 0olo. GLUTANPDOVOVTOL GTO €V AOY® GTAJ0 £ival Ta akdAovDaL:

Aovelokn Zoppaon

[Téryro EvtoAn e£6¢pAnong 606emv Tov apopohv TO OTEYASTIKO dAVELD
Attmon Acpdalong Zong kot Movipmg OAKNG Avikavotntog
BeBaiowon Acediiong

>16610 6% Nouwkn) Eneéepyacia

To mapdv o1ad10 aPopd OAEG TIG VOUIKEG KO YPOPEIOKPOATIKES SlEPYONCIEG Ol omoieg

£MOVTOL TNG VIOYPAPNG OAVEINKNC oOuPacng omd ta dVo eumiexopeva puépn. Ta évruma

TO, OTO10L AVOLPEPOVTOL GTO GUYKEKPIUEVO GTAD10 ElvaLL:
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e Evtoln vopikng emeepyaciog aiTnUATOC GTEYOOTIKOD dOVEIOD

o BePaimon peteyypoaeng cupfoiaiov ayopdg aKiviton

o  Ynuelopo TPOoKOUIONG CUUTANPOUATIKOV SIKOIOAOYNTIKMV

o Aoyoplacpoc e£6dmv ouvepyalopevomv diknydpwv. A@opd HOVo T dAVELN OTO
0Toi0l TPOYUOTOTTOLEITAL TTPOCT|UEIMOT) OKIVATOV.

o Yy£d10 Kol TTEPIYPOPT] KIVIATOL €iTE TPOKELTOL Y100 0P OVTIO 1010KTNOia €ite Yo

0TO10.GONTOTE AAANG LOPPTG AKIVITOL.

>1d4810 7% Eykpion Extauicvonc Aaveiov

Ta empépovg Puato Tov 6Tadiov ekTapicvong Tov eykpiBévtoc daveiov eivar ta e&Ng:

1. ’Eyxpion extopigvong tov daveiov pe Bdon:

Tnv ExBeon tov Teyvikov EA&yyov

e  Tnv’ExBeon tov Nopkod EAEyyov

o Tn obupwva pe to Nopo gyypaen Bapdv 1 eveyvpiaon Kivntov oStV (LETOYXOV,
OUOAOY®V, apOBainV KEQOAOI®MY KAT)

2. ExxaBdpion mpounbeiov kot £66mv

3. Telkdg voroyiopuds apolmv SIKNYOPmV KOt UNYOVIKOV

4. Evnuépwon tov TEAATN Yo TNV EKTAUIELGT) TOL doVEIOV

To oyetikd £vivmo mov apopd 6To v AdY® oTdd10 eivan To Aghtio ‘Eykpiong Aaveiov

T1édo 8% Extauicvon Aaveiov

Koatd 1o 6y000 kot TEAELTOL0 GTASIO TNG SLOSIKAGING YOPNYNONG OTEYUCSTIKAOV dOVEIWV TO
£VTLTIOL TOL OTOL0L CLUTAT POVOVTOL EIVaL:

o Evtoln Aevépyetog Avtoyiag [Ipoddov kar OloxAnpwong Epyaciav

o Amnodeién Eionpaénc Aaveiov pe Ilpoonueimon

o Agitio AaveroAnnn Xteyaotikod Aaveiov

e Ihotomomtikd Acpdiiong

Ao T otiypn mov €yetl extapuevdel To dAavelo To eKTapevdEy mocd pmopet vo mapapeivet
dtBéoo ouvBmg pEYpL Tpia £Tn. Le KAOE MEPIMTOON 1| UEPIUVA Y10 TNV OTOJOCT] TOL
daveiov mapopével oto Katdommua. Me tnv mpodmobdeon 0Tl vmdpyel emapKng
dtuopaliotikn a&ia 1 extapicvon umopel va Tpoaypotomon e

1. Eite og Epanag Extapicvon yio T1g mepuntdoeic:
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" Ayopdg OLOKANP®UEVOD OKIVIITOL — OTOTAT| PO T HOTOG

»  'Epyov enékTtoonc 1| EMIGKELNG TEAEVTOIOV OMOEKALITVOD

= "Epyov npobmoroyiopod péypt € 100.000

*  Toavtoypova, ayopds, PeATioons, eMOKELOV Y®PIG TOTOTOINOT
extéleong épyov (PBaon vredBouvne oNAmong vy To VYOS NG
OTTOLTOVLLEVIG ATOS0GNG)

2. Eite o¢ Tunpatikn Extapigvon yio Tig Tepntdoels:
" Ayopdg oKIVITOV VIO KOTAGKELT|
= ‘Epyov avéyepong, ETEKTOONG KOl ETLOKELTG

» ‘Epya pe a&io peyorvtepn tov € 100.000

4.1 Meraporég ot Awwdikacio ASlohdynong eCartiag g Owovopkig Kpiong

Metd 1o 2009 kot TN YEWPOTEPEVOT TOV OIKOVOUIK®MV OEIKTMOV AOY® TNG OWKOVOMIKNG
Kpiong mov emkpatel TOAAEG TPAmEleC OVOYKAGTNKOV VO, EPOUPUOCOVY TO OLGTNPA
Kprrhpo. otV aSloAdynoT Kol XopnyNon GTEYACTIKOV dovel®v KafloTOVTAG aKOL O
O0GKOAN TNV TEMKN £€YKPIGT TOLG. XVYKEKPIUEVA, Ol VEEC TEYVIKEG TOv €@apuolovton

sivo:

411 Asiktng Ewcodnqnortog

O ovykekplévog deiktng vroroyiletor g 0 AGY0G TOL GLVOLOL TMOV ETNCIOV dOCEMV
evog davelov mpog 1o €TNG10 €160 Tov davetoinmen. OAeg ot tpaneleg otnv EALGSa
glvar TAEoV VTOYPE®UEVES VO 0KOAOVHOVV QVGTNPA TO CLYKEKPIUEVO JEIKTN Kot LAMGTa
pe 6pro 10 40% cvpemva pe To E160MUATIKO KptTipto mov €xet Beomicer n Tpdanelao g
EAMLGd0c. AnAdaon, Yo etfoto glooomua g tdéng tov € 12.000 to péyiotog Hyog TV
docemv dev umopei va Eemepdoel ta € 4.800 1 € 400 pnviaiog (ce € 1.000 unviaio
€1060M )

4.1.2 Emmiéov Eyyvoeig
Ot tpameleg eMAIUDKOVY VO EVIGYVGOVV TIG EEACPAAICELS TOVG EVOVTL TOV YOPNYOVUEVOV
davelwv pe Tovg €ENG TPOTOLG: £lte Pe TPOOUEIMON EMTAEOV TEPLOVGLOKAOV GTOLXEIMV

€lte e Topovsia ETITAEOV €YYONTA N AKOLO KO TPLTEYYLNTN.
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4.1.3 Ymoektipnon AKivi|Tov

IIpoxeévov va mpoeo@Ancouvv o mhovi] TEPUITEP® TTMOON TNG AYOPAS OKWVITOV Ol
Tpameleg 0KOAOVOOUV TNV TPUKTIKN TNE VIOEKTIUNONG TNG EUTOPIKNG Kot ayopaiog a&iog
TOV YPNUATOSOTOVUEVOV OKIVATOV. AUECN EMIMTOON NG TPOKTIKAG OVTNG €lvar 1M
abENON TNG AMALTOVUEVNC CUUUETOYNG ME 1010 KEPAANLO TOV JOVELOANTITN Y10 TNV TEAIKTY|

ayopd TOV OKLVITOV, YEYOVOS TOV AELITOVPYEL TOAD GUYVE OTOTPENTIKA.
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Kegpdraro 5: Mapayovreg Arapopoomong Iictodotikig Moirtikng

H motodotikn otpatnyikn €vog tpamelikov 10pOUATOC OMOCKOTEL GTOV KOBOPIoUO TOV
mAoiciov Pdogl Tov omoiov opyavdvVovTal Kot LAOTO0UVToL ot yopnynoels daveimv. To
TAOIG10 OTO OPOPE TOL KPLTNPLL. EYKPLONE KOl 0EI0AOYNONG TV daveEIDV KaBmg Kal Tig
AmOTOVpEVEG EE0COAMOELS. ZVYKEKPUEVA, LE TOV OpO KPLTNPlo yopnynong odaveimv
yivetor  ovagopd o€ Oépato  mov  aeopovv T SloPOAISTIKY]  aflo TV
YPNUOTOSOTOVUEVOV OKIVIT®VY, TO OTOITOVUEVO VYOG OIKOYEVEINKOD E1G0ONUOTOC, TN
ovvoMkm emPdpuven / ¥pE£0G TOV TGTOVYOV TOV AVEYETOL TO MIGTOTIKO 0PV OALA Kot
GTOVG OPOVS YOPNYNONG T®V SAVEI®MV OTMG 1 SIAPKELR TOVG, | GLYVOTNTO TOV dOGEMV Kol
TUYOV Tepiodot yapitoc. [lapdiinia, Ta KpiTHpLo YOPTYNONS UTOPOHV VO KOADTTOLV Kol
TN GYOAUGTIKOTNTO TOV JLOIKAGIOV EAEYYOV KOl £YKPLONG SOVEIDV OTMG KOt TNV TOPOYN
Kol AVTANO™G TANPOPOPNONG 0md Kot Tpog Tovg teAdtes. Ocov apopd Tig amaitoOIEVES
eEAOQUAITELG, 1 TIOTOOOTIKN TOMTIKT TPOGOI0PILEL TO AMAUTOVUEVO OVE TEPITTMOT VYOG
Toug kabmg kot TIg Tpoimobécelg Paoel Twv omoimv duvatar va yopnynbovv aKaAvmTo

amd eEacQaAioelg dAveLa.

Ol TopAyovteg TOL UTOPOVV VO SAUOPPDOCOLY KOl VO EXNPEACOVY TNV TIGTOOOTIKN

TOALTIKT] OVI)KOLV GTIG akOA0VOES Katnyopieg:

51 Owovopkn Xoykvpia

H «xotdotaon g owovopiag xor m tdon peyéBuvong tov Axabdpictov Efvikon
[Ipoidvtog mpocdiopilovy TiG PaCIKEG EMAOYEG OTPATNYIKNG TOV TICTOTIKOV WOPLUATOV.
Xe mePLOO0VE OIKOVOUIKNG OTOCIUOTNTAG 1| TTMOTG TNG OWKOVOUIKNG OpacTNplOTNTS
EMAEYETOL 1) TTEPIKOT TMOV TIOTAOCEWDY KOL 1] GLYKPATNON TNG TIOTOTIKNG ENEKTOONG. Mia
TETO 0L EMIAO 1Y  OITIOAOYEITOL OmO TO Yeyo & GO 1T 1 WTOON TG OKO ¥ KNG
dpaotnproTnTag EMNPEALEL TN SIOUOPP®OT] TOV HEALOVTIKMOV EIGOONUATOV KOl ETOUEVOC
TIG TPOOTTIKEG OMOMANPWOUNG VIOYPEDCEDY oL oTNpilovion kabapd oe €1G0OMNUATIKA
kpunpw. H oteyootikn wiom oe avtifeon pe dAAEC LOPOEG MIGTOSOTNOEMY OTMG M
EMYEPNUATIKY TLOTN OV OMOTEAEL YPNUATOSOTNGT SPACTNPLOTNTAG 1| OTOie, dNUIoVPYEL
010 PEALOV €6000. AToTedel ol LOPPT SIEVKOAVLVONG GTOV MIGTOVYO UE TN AOYIKN NG
OVTIOTOIYIONG TOV HEAAOVIIK®V €G0ONUATOV pHE TN duvaTtoOTNTO TNG TOPOVGOS
ayopooTIKng Ovvounc. AnAadn, 1 OTEYACTIKN WIOTN UETOTPENEL TO UEAAOVTIKA

EICOONUATO. G TOPOVGH  SUVATOTNTO OYOPAS TEPLOVOIOKOD OTOXEIOL HE  OlOPKN
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ayopaotikny a&io. Me dAAa Oyl M oTEYOOTIKN Tiotn Ogv cvuPdAel dueca ot
onuovpyio. OWKOVOUIKAG KOl EMYEPNUOTIKNG Opaotnpiotnroc. Emouévog, o6tov ot
UEALOVTIKEG TPOOTTIKEC TIC OLKOVOUIOG KOl CUVERMG TO MUEAAOVTIKA £50000 KpivovTion
TTOTIKA TOTE M 0pO TpamelIKy] AOYIKY] EMTACCEL GPIKT TOAMTIKY] YOPNYNOEW®V LE

EUQoon otV avalNTNnon ENUPKOV EEUCPAAICEWMV.

Ao ™V GAAN peptd To VYOG Kat 1) SIOUOPO®CN TOV EYYOPIOV ETITOKI®V emnpedlovy ™
{non yio oTeEYOOTIKA dAVELD TAPAAANA e TO VYOG KOl TIG TPOOTTIKEG UETUPOANG T®V
eVOIKIOV oTEYNG. XVYKEKPIUEVA, 060 VYNAOTEPA €ival TO. EMTOKIO GTEYOOTIKNG TOTNG
1660 LVYNAOTEPN €ivol 1 SamAvn Yo OTOTANPOUN TOV OCTEYASTIKOV 006cewv. Apa
OES0UEVOV TV OTKOYEVELNKMY EIGOONUATOV OALN KO TOL DVYOVE TOV EVOIKI®V KABE popd
oV aEAVOVTOL TO SAVELNKA EMLTOKLA 1) ETIAOYN TNG GTEYOOTIKNG TIOTNG YiveTon OAO Ko
Myotepo edkvotikn. [MopdAAnio Kot TAvVTo G€ GYECT e TNV OWKOVOUIKY] GLYKLPio TO
VYOG TOV EIGOMUATOV CUUPBAAEL KL OVTO LE TN GEPA TOV T SUOPP®AST NG CTnong
YO GTEYOOTIKN TOTN 1l0iTEP G TPO G TO HEYEDO G TNG GLVO NKNG JATAVNG Yo 0lyo pd

01Ki0G KO OVOAOYIKE TOL DYOLE TOL OLITOVLEVOL daVELOD.

YUVETMG, 1 OKOVOLIKT cuyKvupia pmopel kol emnpedlel 1060 TNV TPOSPOPE 0GO Kot TN
{qmon yw oteyootikny wiotn, 'Etol Aowmdv, n otpatnyikn avamtuéng TG oTEYUCTIKNG
miotng pog tpdmeloc 0ev UMOPEL VO TOPOLEIVEL OVETNPENCTN OTI GUVIEAOVUEVEG

UETAALOYEG AALG VO TPOGOPLOCTEL KL QLTI OTLG SLOUOPPOVUEVES GUVONKEC.

5.2 Kmpotuan Ayopd — Tdosig ko Mpoontikég

AvtioToro PE TNV OIKOVOUIKT] GLYKLPIN 1 avATTLEN KOl Ol TPOOTTIKEG TG KINUOTIKNG
ayopag mailovv KaboploTtikd poAo yuoo TN XApacn TG TIGTOSOTIKNG TOATIKNG TOTNG.
ZNUOVTIKOG TOPAYOVTOG OTOTEAEL 1] SUUOPPMOOT TOV TIUAV GTNV 0yopd OKIVTOV KO Ol
peAdlovtikég petoforés tov. H onuocio tov €ykertor 6to yeyovog OTL Ol TIWEG TV
OKIVITOV EXNPEALOVY TNV EKTIUNOT TNG EUTOPIKNG Kot ayopaiag a&iog Tov aKvViT®V T
omoia &govv mpoonuelwdel. Me avTO TOV TPOTO 01 PETAPOAEG TOV TILOV TOV AKIVITOV
emmpedlovv 10 VYog Tov aKAAVTTOV and eE0GPOAIGEIS TUNUA TOV daveiov. Anladr], OTav
ol TWEG OTNV ayopd TV OKIVATOV TEPTOVV TOTE €POCOV HEIDVETHL 1 EKTIUNGN NG
ayopoiog a&log Tov aKIVITOV HEYOAMVEL 1] SLOPOPA OVAUEGO GTO VITOAEWOUEVO VYOG TOV
dovelokoy KeQOAOIOL Kol TNG TUNG TAOANGNG TOV OKWVATOL. Aoywkd, Tn oTlypun g

ayopag £vOG OKLVIITOL LE TN XPNOT daveiov 1oyVEL 1| oyEo:
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A=TA- ATl TA=A+All

omov A 10 Dyog tov daveiov, TA 1 Tiun ayopdc Tov akivitov, Kot All 1o dacpaiioTikd
wepldmpo dNAadn, M Spopd avapesa oV TR ayopdg Tov axwntov TA kot v
extipnon g ayopaiag Tov afiag AA o€ TEPIMTOON AVAYKOOTIKNG EKTOINCTG TOL:
AIT=TA - AA
‘Etot, 6tov 1 ayopaio agio €vOg aKIVITOL HELOVETAL TOTE 1) S0QOPA amd TNV T oyopdg
TOV OKIVATOL £ivorl LEYHAVTEPT A’ OTL TO S0 PaAoTIKO TEPBmplo ALl Tnv nuépa ayopdg
TOV OKIVI|TOV:
AIT<TA -AA™
Av 1 TTOON TOV TIULOV OTO aKIvNTo, GLVEXIGTEL duvaTol 1 oyopaio alio TOV aKIVTOL Vo
KataoTel pkpdtepn and 10 Hyyog Tov aveEOPANTOV davEIOKOL KePalaiov AA:
AA<AA
Y€ (o TETO0 TEPIMTMOT TO MGTOTIKO 10pLUO AVTIUETOTILEL Uio KOTAoTOoN KOTd TNV
omoio og mePInT®MON aBETNONG SOVEINKDOV VITOYPEDCEMV Ol EEACPUAIGELS OEV EMAPKOVV
VO KOADWYOLV TIG OTMAELEG OE KEPAANLO KOl ETOUEVMG EIVOL VITOYPEMIEVO VAL VENCEL TIg
apVNTIKEG TPOPAEYEIC OTIS OVTIOTOLYEG AOYIOTIKEG KOTOOTAOELS. (20T000, avénon TV
TpoPAéyemv onuoivel HEYOADTEPT TOPUKPATNON KEPOAMIOYV COUPOVO LE TOVG KOVOVES
kepoiatakng enapkelag Baotieio I ko cuvendg LEI®UEVEC dSVVATOTNTEG Y10 LEAAOVTIKN
TOTOTIKN enéktaot. ['ivetal, ONAadn eppavég OTL TICTOTIKA WPOLATA TOV 0KOAOLOOVY
TOAMTIKT] YOUNAOD O10GPAAMOTIKOV TEPOMPIOn, TPOKEWEVOL VO TETVYOLV UEYOADTEPESG
YOPMYNOELS Kol KEQUANLOKE KEPON, £XOVV VYNAOTEPO KIVOLVO Y10 OTMOAEIEC GE TEPITTMOON
KOUWYNG NG Oyopdc OKWNATOV OVEEAPTNTO TNG GULVOAAOKTIKNG GCULUTEPIQPOPES TWV

TGTOVY®V.

Avtifeto, otV TEPITTOON 0VOSOL TNG OYOPAS OKIVATOV OV KOl 0 ®F GvV® Kivouvo ¢
LEWDVETOL TO TIOTOTIKO 10pLUA AVTHETOTILEL VYNAOTEPO KOOTOG gukaipiog, ONAadM|
ATOAELNL €600V Kol KEPODV OV Ba TpodkvumTay dTav 1 dAVELOIOTNON NTOV HEYOADTEPT).
H dwpopomoinomn og oxéon pe TV TEPITTO®ON TTOONG TOV TIUAV GTNV AYOPE OKIVITOV
EYKELTOL GTO YEYOVOG OTL TAEOV YiveTan AGYOG Y10 ATMAELL GE KEPOT EVA TPOTYOLUEVMG T

EMINTOON APOPOVGE KOTAYPAPT) CNILDY KO OIKOVOULIKOV OTOAEUDV.
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5.3 Emyeipnpoatikoi X1éyon

Avapeifoia o1 emysipnuotikol 6toéYol ennpedlovy AUEcO KAOE GTPOATYIKT KOl TOAMTIKN
pog tpanelog. Av €va moTMTIKO {0pLHO OTOYEVEL GE AVATTVEN EPYOCLOV KOl OTOKTNO
UEYOADTEPOV HEPLOIOL ayopdc TOTE TPOG TNV TOLTOCT|UN KATELHVVOT SLUUOPPDVETOL KOl
1 TOTOOOTIKY TOALTIKY LEG® TOV AKOAOVO®V EVEPYEIDV:

o A1dBeon vymAdTEP®V KEQOAUIWV GTNV ayopd

e  Mzeimon TeV EXTOKIOV YOPNYNCEDV

o  EAxvoTikdTEPOL OpOl dAVEICUOD OTwG peimon Tov e£60wv e&étaomg Kot Ekdoong

daveiov

e  Emunkuven g ¥poviKng d16pKelag TV daveEiwmY

o TIpo®Onomn twv davelnk®V TPOIOVIMY GTNV 0yopd LECH EVPVTEPTG SLOPTLLOTG

e  YVUVOECT TOV TPOGPEPOUEVOV daveiwv pe GAlo Tpomelikd Kol acQUAMOTIKG

TPOTOVTA 6TO TAAIGLO AVATTLENG TOV GTAVPOEIODV TOANCEMV.

e avtifetn mepinton OTaV Ol EMYEPNUATIKOL GTOYOL ATOGKOTOVV GTN doTpNnon g
0éong otV ayopd kot otV e&vyiaven Tov yapToPLAAKiov ¢ Tpdmelag vioBeTovVTAL OL
aKOALOLOES TPOKTIKEG:

o [lepwonn ot 6160e0m davelokdV KEPOAoimV

o Avotnpotepog ELEYYOC OTIG EYKPIGELG VEOV daveimV

o YynAotepeg amottioels Yo eE00PUACELS

o  XTeVOTEPOG EAEYYOG TNG ATOTANPOUNG TOV daveimV

e Emutdyvvon tov S0dKACIOV EKKIVINONG VOUIK®V EVEPYEIDV CE TEPITTMON

KaOLGTEPNONG OTNV ATOTANPOUT OPEINDV

54 Eraipuci] Kovitovpa

X€ QUECT] CLUVAPELN LE TOVG EMYEIPTIATIKOVS 0TOYXOVG PpiokeTon Kot 1 SIUUOPPOCT TNG
ETAPTKNG KOVATOVpOG KAO®DG KO 1) ATOTEAEGUATIKOTITA TG ETOPIKNG StoKLPEPYNONG. Z€
KdOe mepintwon ot emAoyég NG avodtepNS Oloiknomg oeeilovv vo e&ummpetodv TNV
vwoBeTNUEVN eTOPIKT KOVATOUpa Kal v Tnv mpodyovv. 'Etol, motowtikd 10pduata wov
EMALYOVV TNV  avamtuln NG OTEYOOTIKNG MIOTNG O A0 W VO LANPETO W 1N
OLYKEKPIUEVT €MAOYN o€ OAOVG TOVG TOMUElG ev avtiBéoel pe tpameleg mov emAEYoLV
GAAOVC TOMEIG EMYEPNMUATIKAG OpOoTNPOTNTOG ONMC 1M KOTOVOAMTIKY 7ToTNH, O

TOTOTIKEG KAPTEG, 1) EMYEPTUATIKT TOTN Kot 01 EMEVOVTIKEG epyaoies. Emopévmg, ot og
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dvo emloyég mpoodtopilovy mEpa amd TV TaVTOTNTA TNG TPATElAS TNV eEEBIKEVOT| TNG

oTi¢ TpomeCikég epyociec OAAG Kol TO LEGN TTOV TNV TPOAYOLV.
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Kepdraro 6: Ktnpoatu) Ayopd — Tdosig ko Ilpoomtikég

TMo ™ perém g avdmtuéng e kTnUatiknig ayopdg Ba ypnoipomomnbodv ta dabéoiua

otatiotikd otoryein g TpameCog g EAAGSOC. Apywd emyeipeiton avdivon tov

dedopévav Tov mivako TV Ppoyuypdviov SEIKTOV Yo, TNV ayopd OoKWATOV

dnpoctever n Tpdamelo g EALGSOC.

6.1

Y10 Sudypappe wov akoAovBel mapovoidlovior ot OeikTeg UETAROANG TOV TIU®OV

Baowoi Bpayvypovior Agikteg oty Ayopa AKivijt®v

oV

TV

oxkvntev ard to 2004 g 1o 2012, To £rog 2009 sivor onueio Kapmng Kabmg ylo TpdT

QOpA Ol HETAPOAEG TOV TIUDV TOV OKIVITOV YIVOVTOL 0pVNTIKES (TTMCT TOV TUMV) Yo

v ABva Kot TG KUPLEG aoTIKEG TEPLOYES. Tl TIg AOWTEG AOTIKEG TTEPLOYES KOl Y10l TO

deiktn evokiov 1 TTooTN TV TWoOV emépyetal 1 pe 2 ypdvio apyodtepa. A&iler va

onuewbel 0Tt 0 deikTNG TOV EVOIKI®V TOPOVCIALEL HKPOTEPES OLOKVUAVOELS O’ OTL Ol

VIOAOITOL OEIKTEG YEYOVOC OV TOAVOTOTO OPEIAETOL GE KPOTEPT EAACTIKOTNTO TOL

GUYKEKPIUEVOL OEIKTY.

Avaypappa 1

Tipég Aelktn

15

10

o

-10

-15

Baoikol Aelkteg Tipwv AKIVHTwYV Kal Evolkiwv

2004 2005 2006 2007 2010 2011 2012

2008 \ 2009

¢ -

= = AoTikég Meploxég

m— ABrva
Noitrég AoTIKEG MeploxEg
Agiktng Evoikiwv

T == a
~

‘ET0g

210 O1dypappa amEKOVIONG TOV GUVOAIKOD KOGTOVG TOPOYMYNG VEMV KATOIKIMV YIVETOL

eUPAvNg M TTOTIKN Téon and to 2008 kou petémeita pe pukpt| dapopomoinon to 2010

OOV KOl TOPOVGLALETOL L0 TPOCOPIVH ahENOM TNG TIUNG TOL OgikT.
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Awdypappa 2

Tipég Aelktn

AelkTng ZuvoAikoU KéaToug

2004

2005

2010

2011 2012

- A
- -
- - - - '
. )
)
1
)
A}
1
1
)
)
)
1
1 4
N 4
Vs
T T T N T
2006 2007 2008 2089
‘ETog

210 1010 KMpo Kwovvtol kot ot HETOPOAES

Tov OgikTn YopNynong vémv odEldV

01KOOOUNONG OTTMOC KATOYPAPOVTOL YOPUKTNPIOTIKA 0T0 oKOAovBo didypappa. EEaipeon

omotelel povo to 2005 dmov ko dameT®@OnKe avENoT TOv OEIKTN VEWV AOELDV TOCO Y1d,

mv ABMva 660 Kot o€ eminedo cuVOLoL Ywpag. QoTOCO, Ta TEAELTAIN 5 ¥poOVIL N TdoN

TOL O€lKTN €ivol MTOTIKY Kot UAAMGTO avEdveTor doypovikd. Xe kdbe mepintmon, ot

deikteg Yo AOfva kot GUVOAD YMPOG CLV-OLOKVUOIVOVTOL O HEYOAO Babuo.

Awdypappa 3

Tipég Aelktn

40

30

20

10

-10

-20

-30

-40

-50

-60

MeTtaBoAr Tou ApiBuou Adeiwv Oikodéunaong

=]

2005

| | [BAcikmng Adeiwv Zuvohou Xwpag

O Aeiktng Adeiwv ABrivag

‘Etog
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O odeixtng Tapaywykng opactnpottog g EXYE mov mapovsialetol apéocmg mo kdtm
TOPOVCIALEL POl JIKPT OlOpOPOTTOINGT GTNV €V YEVEL TTMTIKN TACT TNG OUKOOOUIKNG
dpaocTNPOTNTOG 1N 0ol APOpPd TN Y¥PoViKY| TEPiodo 2006 — 2008 dmov KOl OTOTLVTAOVETOL

avénon tov oeikt.

Awbypappa 4

Fevik6g Agiktng Mapaywyrg oTig Kataokeuég - EXYE

30

20

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

-10

Tipég Aefktn

-20

-30

-40

-50
‘ETog

[dwitepo evdlapépov mapovotalel  HEAETN TOV OEIKTY EMLYEPTUATIKMY TPOGOOKIDV Y1d,
116 kataokevég Tov IOBE. Zto akdriovbo didypappa dtomiotdveTon n HLETAPANTOTNTO TOV
dgiktn 0 omoiog amd apvnTikég TipEG To £t 2004 kon 2005 Aappdver peyddn avénon to
2006 (mpopovddsg AOY® TNG TPOKEIUEVNC OOENONG TOV OVTIKEWUEVIKOV 0oElOv TmV
OKIWVNTOV) He HETEMELTA Olaypovikd otabepn emdeivoon péypt ko to 2 0 1 @ mv

AapPaver Kot T BeTikn Tu.
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Awypappa 5

Aelktng Emixeipnparnikwv Mpoadokiwv oTig KATaoKeuég

50

40

30

20

10

Tigég Aeiktn

-10 -

-20 -

5 2006 2007 2008 9 0 1 2012

-30

-40

‘ETog

Ocov agopd T1g €mevoUOELS OTIG KOTOWKIEG KOU OMMG MOPOLGLALETAL GTO GYETIKO

Suypappa  €KOva dgv aALAlel pe otabeptn) dLoPOVIKAE TNV TTMOTIKY TACT KOl LOVOSIKY|

eaipeon 10 2006 Omov vmnpée, Omwg £xel NOM emonuaviel, meploTaclokn OeTikd

petafoin.

Awdypappa 6

40
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Tipég Aeiktn
o
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-40

Emevdioeig oTig Karoikieg - EXYE

2004

2005 2006 .07 Is Ig Io Il Iz

‘ETog
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Mivakag 1

Xovoyn Kvprotepov Bpayvypoviav Asiktav yio tnv Ayopd AKivijtov

Etioieg ekatooTiaics petaforéc

AgikTeg 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 2010 | 2011 2012
1 Acgikteg Twov Korowiav (TTE) ko
Evowiov (EXYE)
1.1 Aotikég Meproyég 2,3 10,9 12,2 4,6 2,6 -4,8 -4.4 -5,5 -11,8
1.2 Ava 0,3 8,6 11,3 5,2 2,7 -4,6 -3,2 -6,4 -11,8
1.3 Aowég Aotikég Ieproyég 4,7 13,4 13,0 3,8 2,6 2,9 -6,7 -7,5 -12,1
1.4 Agiktng Evokiov 53 4,2 4,4 45 3,9 3,6 2,4 0,8 -2,1
1.5 Agiktng Tpodv Kotavalot 2,9 3,5 3,2 2,9 4,2 0,5 (Iovv/Iovv)
2 Asgiktng Kéotovg Kataokeviic Néwv
Koatouaov (EXYE)
2.1 Zvvoiik6 Kootog 3,2 34 4,3 4,6 51 -0,3 1,8 1 -0,1
2.2 Agiktng 'Epyov 1 Hapaywyod 2,4 2,6 2,9 2,8 4,3 -0,2 0,3 -0,1 -0,6
2.3 Agiktng Twov Apopis 1 Kéortovg 2,3 31 2,6 2,4 3,3 0,3 0 -1,1 -1,1
Epyociag
2.4 Agiktng Yakov Katookevig 3,9 3,6 5,6 6,3 6,4 -0,7 3 2,5 0,6
3 Iswwtiki Owodopkn} ApacTnprotTnTo
3.1" ApOpog Adsudv (cHvoro Xdpag) -1,4 17,6 -14,4 -5,3 -15,6 -16,1 -10,9 | -28/4 -36,9
3.2" Emwpavewr (og ovvolo ydpeg, og b | -2,3 41,8 -24,4 -1,5 -18,1 -24,4 -19,8 | -41,4 -32,1
TETP. PETPA)
3.3 0ykog Owodopdv (6€ 60voro ydpog oe | -3,4 35,2 -19,5 -5 -17,1 -26,5 -233 | -37,7 -30,6
KA. KvB. Métpa)
3.1" Ap1Opoc Adsrdv (ABijva) -6,2 29,4 -14,9 -4,7 -23,2 -15,3 -13,8 | -26,4 -47,9
3.2 Emoavewa (A0fva, ot yih. TeTp. péTpa) -8,5 54,2 -246 | -143 | -245 -18,6 -33,6 -44 -34,6
3.3 Oykog Owodopdv (ABMva, o k. kop. | -10,6 49,8 -30,2 | -133 | -24,1 -19,4 -34,7 | -41,3 -34,7
HETPO)
4 KotookevaoTiki Apacstnprotnro
4.1 Mopaywyn Tewpévrov -2,3 2,4 3,1 -9,2 -3,1 -21,4 -143 | -37,8 -12,8
4.2 Extapevoeig [poypappatog Anpocicov 11,7 -21 8,9 7,6 9,3 -2,8 -11,3 | -171 -10,5
Engvéovosowv (TTE)
4.3 Agiktng Hapayoyis otic Kataokevég
(2000 = 100 - EXYE)
A. T'evikog Asiktng | -158 | -38,8 7,4 23,7 2,8 -17,5 -29,2 | -28,1 -26,1
B. Owodopukn ApastyproTyra | -16,5 | -153 | -10,6 9 4,6 -24,1 -39,7 | -41,6 -32,2
I'. ’Epyo oltkod Mnyavikov | -155 | -49,8 21,6 32,4 1,9 -13,4 -23,3 | -22,3 -24,1
5 Eayapnpotikég IIpocdokieg oTig
Karaokevég (IOBE)
5.1 Asiktng Emysipnpotikdv Mposdoxidv | -29,1 | -22,7 44,6 1,5 3 -31,4 -274 | -27,8 26,1
otig Kataokevéig
5.2 Miveg Efaceaimepivng IMopoayoyng
otig Kataokevéc (amdivteg TIpéc)
A. Zvoro Kataockevdv | 12,6 13,9 15,7 16,8 17,3 15,9 12,9 11,1 8,4
B. Karowkigg 12 11,3 14,7 15,4 11,7 11 8,3 51 3,2
I'. A)ho Kripro 10 8,7 9,3 10,1 9,8 8,4 7,8 6 39
A. Anpéowe’Epya | 13,4 15,9 18,4 19,5 21,1 19,8 15,2 14,2 11
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5.3 Epyacieg 68 Xyéon pe to mponyoONEvo
Tpipnvo (dra@opd cTadpuIcpévVOV TOGOGTAOV
UPVITIKAOV Kol OETIKAV amavTiicEmV)
A. Zvvoro Katookevdv 8 -27,3 11,8 10,2 10 -16,1 -39 -52,7 -44,8
B. Kartowkisg 6,0 -2,0 24,0 -11,0 22,0 -30,7 -58,1 -63,7 -47,6
5.4 Hpoypappa Epyocrodv mpog Extéreon
(drapopa otadpiopévev TOGOGTMOV
UPVNTIKAOV KoL OETIKAV 0mTavTi|cE®V)
A. Xovoro Kataokegvov | -25,0 -58,0 -45,0 -33,0 -29,0 -42,8 -63,2 -80,9 -76,4
B. Katowieg | -17,0 | -410 | -220 | -220 | -39,0 -52,3 -84,6 | -91,4 -711,4
6. Emevovesis 6tig Kataokevéig (EXYE)
6.1 Katowieg -1,9 0,0 29,1 -6,8 -29,1 -20,7 -21,6 -18 -32,9

[nyéc: Tpdamela g EAALGS0g (TTE), EXYE, ko IOBE

6.2 Agikteg Xovariloyov kot Exevovoemv otny Ayopd AKivijtov

21N GLVEKELD aVOADOVTOL OEIKTES €Ml TMV GLUVOAALY®V TOV OKWVATOV TAvTo pe Pdomn

otoyyeio mov Exovv cuiieyBel amd v Tpdmnela tng EALGSOG.

210 TPpOTO SAypappe 7o v ako vl €yo we TV 0 ewoOve pe ekelvn omd TOLG

TPoNYyoLpEVOLS dgikTeG OV avaAdvOnkay. [Tapatnpeitor OTwS KoL TPONYOLUEVMOG TTMOCN

tov deiktov pe efaipeon mhvta 10 2 0 0 gpo vd otnv o © & vanipée avénon Tov

ocvvallaydv. E&etalovtag kot to otoyeion mov agopovv to cupuBoroto petafifaong

OKIWVNTOV OlomioT@veTal akplBag 1 idto téon Té 0o 6 6 ago pd v ABnva 6 00 Kot 10

ovvoro ¢ Xmpag. Evdewctikd givor Ta otorygio Tov avtictolyov mivaka.

Avaypappa 7

Méyebog & Agia ZuvaAdaywv AKIVITwY
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Hivakag 2
AgIKTES ZVVOALAYOV AKIVI|TOV

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012

AgIKTEG OUVOALOYAV OIKIGTIKAV OKIVI|TOV PE TN
owpgcordpnon tov NXI (TTE)

A. apOpoc cuvallaydv - - 36,8 -21,7 | -357 -0,2 -42,5 -34,2
B. 6yK0g 6uVOALOYAV GE TETPOYOVIKA NETPO - - 36,6 -23,5 | -38,9 -0,1 -39,8 -33,6
I'. afio svvarhay®dv - 41,1 -20,0 | -40,0 -6,2 -40,1 -41,4

Agikteg ovpforaiov  ayopom®ANGIOS OKIWVATOV e
Topaotoct Aiknyoépov: AOva (AXA)

A. ap@poc copporaicv - -23,3 1,4 -10,0 | -18,0 | -16,3 | -34,1 -48,0
B. a&ia ovpforaimv - -2,9 12,5 -2,3 -28,3 | -20,8 | -43,0 -45,5
Ap1Opiég cvpporaroypaik@v wpatemv ayopomminciog

axwitov (EXYE)

A. ovvolro yopag | 29,6 -19,6 -3,0 -5,8 -139 | -133 | -29.1

B. AGnva | 49,5 -22,0 -8,2 -9,2 -140 | -16,8 | -324

AplOpnos  ovpforaiov  ayopomOANCiOS  OKIVIITOV

(Ktnpotoiéyro)
A. 6Vvoio yOpag - - - - -16,3 -9,8 -28,1 | -42,8 (y
TPL)
B. Ava - - - - -152 | -125 | -34,0 | 484 (y
W)

ApiOpég  Wwkmoidv  mov petofifdctnkav  Adym
ayoponoincios (Ktnpoatoréyro)

A. 60volo yopog - - - - -140 | -13,0 | -28,8 | 42,8 (y
W)
B. Ava - - - - -8,0 -19,2 | -33,6 | -47,8(y
W)
ApOpég peraypopiviov copforaiov ayopomminciog - - - - - -155 | -30,5 -40,3

UKV TOV 6T0 VToONKoPLLUKEIDO AONVAOY

Oocov apopd Tig EMEVOVCELG GE KATOOKEVEG YOPOKTNPIOTIKA Ival T GTOlYElN TOV TTivaKQ
ov axolovbel. Ot emevdvoelg oe katokieg mg mocootd eni tov AEIT elvan ntmtikd pe
e€aipeon mavta to 2006. To 2012 €yovpe T HEYOADTEPT TTMOGN TOL JEIKTN GE TOGOGTO
6,8% vy TI¢ Kotaokevég kot 3,5% yio T1g kotokieg. To mocootd pHeTafoAng Twv
EMEVOVGEMV GE GUVOAO KOTOOKEVMV KOl GE KOTOIKIES KATOYPAPOVTIOL GTO KATWOL E101KO
S1qypoLpLe. OTOL amd T LV O TTOTIKY TAGCT TOV JElKTN EEATPEST ITOTEAOVV O1 YPOVIEC
2006 xou 2007. To 2012 1 nttdon TV EXEVOVCEMY GE KATOUOKEVEC KOl KOTOIKIEG TOUPVEL

T1G peyaAdtEpES draotdoelg TG pe Tég -22,7% kot -32,9% avtictoryo.
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Awdypappa 8

MocooTd@ MetaBoArig aTig Erevdiaelg oe Karaokeuég & Karoikieg
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-40
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MMivakog 3
Enevévosig otig Kataokevég (EXYE) kan Ewopon Kegparaiov (TTE)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012

Engvéiosic oTig KATAOKEVEG

A. cvvolo KoTacksvayv | -6,1 12,9 19,9 -212 | 128 | -19,2 | -210 -22,7

B. katowigg | -0,5 14,8 25,6 -336 | -20,7 | -216 | -18,0 -32,9

Engvévosic oTig KaTaokevég ag 1060otd Tov AEIL %

A. 60volo kotaokev@yv | 13,0 13,9 16,1 12,7 11,5 9,7 8,3 6,8

B. Katowieg | 94 10,2 12,4 8,2 6.8 5,6 4,9 3,5

KaBapn sopon keparaiov amd 10 e&otepwkd yw v | 48,0 55,4 66,5 -58,2 | -244 | -354 41,8 13,2
ayopa axwvitov oty EALada

IInyéc: Tpamelo tng EALGSoc (TTE), EXYE, xan IOBE

6.3 Agikteg Alopopooong kot EEEMENS Tov Tipa@v oty Ayopa AKivijtov

21 ovvéxeln TapovcstalovTol TO OVOALTIKA 1) SUOPP®ON TOV TIHOV TOV OKIVHTOV
SLYPOVIKA KOl 0VA YEOYPOPIKT TEPLOYT. ZTOV Tivaka Tov akoAovBel kot Aappdvovtog
oG €to¢ Pdong to 1997 xataypapetor 1 eEEMEN TOV TILOV OTIS AOTIKEG TEPLOYES. Elvarn
EVIVTIOGLOKO TO YEYOVOG G€ o dekoetio, amd 1o 1997 émwg to 2006 ot Tipég avénonkay
katd 142,3%. Mdahota ) dietia vioBétnong tov EYPQ 1 cuvoAik| dvodog tov Tiuamv
nrav ¢ téEng tov 28,3%. H tedevtaia ypovid otnv omoio mopatnpeitor dvodog tmv

Tpov fTav to 2008. And 1o 2009 péypt kor to 2011, ypovid péypt v omoio vdpyoLV
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dwbéoua otoyeion  ovvo kN peiwon mo v eMABE oTic TEG gival To L VYo & TOV

10,43%.
Mivaxog 4
Agiktng Twov Katouwaov (Iotopikég Xepéc)
Aotikég Meproyég
(1997=100)
Tpipunvo
"Etog Mscgﬁi ‘:31;610; (%) Metaforn
[ 1 i 1V

1994 76,1
1995 82,6 8,5
1996 91,2 10,5
1997 96,2 98,2 100,2 105,4 100,0 9,7
1998 110,1 1139 115,0 118,4 1144 14,4
1999 1204 123,6 125,3 128,8 124,5 8,9
2000 132,1 135,7 138,8 1442 137,7 10,6
2001 150,5 156,1 159,5 164,0 157,5 14,4
2002 1715 180,3 180,7 184,9 179,3 13,9
2003 188,6 187,5 189,0 190,9 189,0 5,4
2004 190,6 191,6 193,3 198,0 193,4 2,3
2005 205,2 211,6 216,9 2241 2145 10,9
2006 2333 238,8 243,6 2534 2423 13,0
2007 254,1 256,0 258,8 260,2 257,3 6,2
2008 260,8 261,0 2614 261,0 261,1 15
2009 250,3 250,7 248,3 250,1 249,8 -4,3
2010 2472 2419 234,1 232,5 238,9 -4,4
2011 ~* 232,4 229,1 224,8 218,6 226,2 -5,3

TInyéc: Tpanela g EALGS0g (oTotKEin TOL GUYKEVTIPOVOVTOL OO TO TIOTOTIKE 1W0pvata, omd To 2006 Kot
petd) kou otobuiopuévog deiktng pe Baorn to andbepa TV KAToKlOV oty AONva Kot TIg AOuTég aoTIKES
neployés (mg o 2005).
Ewdwd yio v ABnva, n mopatnpo tuevn ntoon tov THev ond to 200 8kot peténeita

gtvo g taéng tov 13,91%. O axdrovboc wivakag mapovotdlel Ty eEEMEN TV TIU®V e

Baon 1o £10¢ 2007 og punviaia kot tpyumviaia Baon.
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Mivaxog 5
Agiktg Tpov Katouov (Ietopikég Xepéc)

AOva
(2007=100)
o Mijvec Tpipnvo
Iav Dzp Map Amp M Tovv IoOA | Avy Yem | Okt Nog Agk | 11 11

1997 34,4 34,8 35,0 354 35,6 36,2 364 | 366 | 374 38,1 38,7 38,9 34,7 35,7 36,8
1998 39,5 39,8 40,3 41,3 42,5 42,6 42,4 | 424 | 428 43,6 44,6 44,2 39,9 42,1 42,5
1999 44,7 45,3 45,7 46,0 47,1 47,1 47,3 | 472 | 484 49,4 49,8 49,7 45,2 46,8 47,6
2000 50,8 51,9 52,4 53,0 53,5 53,9 546 | 54,3 | 558 57,7 57,7 57,7 51,7 53,5 54,9
2001 59,6 60,5 61,4 62,0 64,3 64,5 64,7 | 649 | 66,2 66,4 67,7 66,4 60,5 63,6 65,3
2002 68,5 68,3 75,3 76,2 75,9 75,8 747 | 743 | 759 75,0 77,3 75,8 70,7 76,0 75,0
2003 77,5 77,5 80,1 78,0 77,0 75,8 76,2 | 774 | 77172 76,9 77,1 77,7 78,4 76,9 76,9
2004 77,7 75,6 76,5 76,0 77,2 76,1 76,2 | 776 | 775 79,6 80,0 80,8 76,6 76,4 77,1
2005 81,7 81,6 81,8 82,7 83,7 84,4 84,3 | 842 | 851 85,9 87,2 88,6 81,7 83,6 84,5
2006 Mobvo tpyunviaio dedopéva givar Stobéciuo 91,2 93,7 94,1
2007 Movo tpymviaio dedopéva sivat Stobéotpa 99,0 98,9 100,7
2008 Movo tpymviaio dedopéva sivat Stobéotpa 101,3 1014 100,3
2009 Moévo tpymviaio dedopéva givar dtoabéotpa 97,0 96,7 94,9
2010 Moévo tpyunviaia dedopéva etvar drabéorpa 96,0 94,8 91,1
2011 * | Modvo tpiunviaia dedopéva eivar Stabéotpa 90,0 88,3 87,1

IInyéc: Tpdmelo tng EALGSOG (oot Elar TOV GuykevTpdvovTol and To ToTOTIKE Wpvpata, ard to 2006 kot petd) kot eneepyacio otoyeinv tov etopiov “Property EITE”
(1997-2005) xou “Aavog & Zvvepydteg” (1993-1997).

* IIpocwpvd otoyeio. |
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Avagopikd pe ™ Oeccarovikn 1 eEEMEN TOV TWWOV TaPoVCIAlETOL GTOV TIVOKO GTN
ovvéyewn. Evdektiko yia v eEEMEN TV TGV ot Ocooalovikn amotedel TO YEYOVOG
0Tl 0 pécog deikng TV TH®V 10 1997 avtiotoryet pe 1o 30,4% og oyéon ue to 2007. H
avénon tov Twov ™ detio 2005 — 2006 sivor Kot 0@ EVILIOGCLOKY HE OVTIGTOLYO
mocootd 26,5% watl 21,6%. Xt Osocolovikn 1 UEIOON TOV TIUOV TOV OKWVATOV TOL
emépyeton petd 1o 2009 etvon g téEng tov 18,72%

HMivaxoeg 6
Agixktng Twpov Ketouov (Iotopikég Xepéc)

BOcoocaiovikn
(2007=100)
, Tpipnvo Méoog (%)
Ezog Emiolog Metapfoin
[ 1 1l v
1993 25,0 25,0
1994 25,0 25,3 25,3 26,1 25,4 1,7
1995 26,1 26,1 27,4 27,5 26,8 5,4
1996 28,7 28,8 28,8 29,0 28,8 7,6
1997 29,6 29,6 29,9 32,4 30,4 5,3
1998 36,8 36,8 36,9 37,5 37,0 21,8
1999 37,9 38,7 39,3 40,1 39,0 5,4
2000 40,4 41,2 42,6 443 42,1 8,0
2001 45,3 46,7 47,6 50,4 47,5 12,7
2002 52,1 52,6 53,3 54,7 53,2 12,0
2003 55,3 55,8 57,4 58,4 56,7 6,7
2004 59,2 60,2 61,3 62,2 60,7 7,1
2005 70,5 75,7 78,4 82,7 76,8 26,5
2006 86,7 91,0 95,4 100,7 93,4 21,6
2007 99,1 99,7 99,9 101,4 100,0 7,0
2008 101,6 100,9 100,7 102,7 101,5 1,5
2009 95,4 94,5 95,8 95,9 95,4 -6,0
2010 92,0 88,9 86,4 86,2 88,4 -7,4
2011 * 84,9 85,2 80,9 79,185 82,5 -6,6

* [Ipoowpvd ototygio.

IInyéc: Tpdamela tng EALGSOC, oTO1(El0 TOV CLYKEVIPDOVOVTAL OO TO TOTMTIKG, 10PVUATO
(2006 £m¢ onuepa) KoL OTOLYEID TOV GLAAEYOVV TOL VTOKATOGTIILOTO KUPI®MG 0o
pecttika ypageio(€mg o 2005).

Oocov apopd v e£EMEN TOV TIUOV OTIG GAAES LEYOLES TOAELG TANY TV ABNVAOV Kot NG
OecGaAOVIKNG Ol SOKVUAVGELS Vol IKPOTEPES. ZVYKEKPIUEVA, OO TOL GTOLYEINL TOL
TOPOVCIALOVTOL TOPUKAT® TO HECO EMMESO TOV TIUOV TO 1997 avtimpoocwnevel o 44,7

tov Tinov to 2007. H avénon tov tiudav 115 ypovieg 2005 ko 2006 dtopopembnke oto
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9,2% ko 13,4% avtictoyya. Evo n peioon tov tipdv mov kataypaestor petd to 2008

etval e téEng Tov 11,49%.

Hivaxaeg 7
Aldeg peydlreg morerg (minv AN veg kol O£66aloviKg)
(2007=100)
, Tpipnvo Méoog (%)
Eog Emiouog Metapfoin
| 1 Il 1A%
1993 32,2 32,2
1994 33,0 35,0 35,0 35,4 34,6
1995 36,3 36,7 37,9 39,2 37,5 8,5
1996 40,5 41,1 42,4 42,0 41,5 10,6
1997 43,4 44,1 44,5 46,7 44,7 7,6
1998 48,3 49,3 49,8 51,0 49,6 11,0
1999 51,5 52,4 52,7 53,5 52,5 5,9
2000 53,9 55,1 55,8 57,0 55,5 5,6
2001 59,5 60,7 61,7 63,2 61,3 10,5
2002 65,3 67,1 68,7 71,2 68,1 11,1
2003 71,8 72,4 73,3 74,6 73,0 7,3
2004 74,9 75,7 76,3 76,8 75,9 4,0
2005 79,1 81,2 84,6 86,8 82,9 9,2
2006 89,5 91,8 95,3 99,5 94,0 13,4
2007 97,9 100,2 100,8 101,0 100,0 6,3
2008 102,2 100,9 102,6 101,5 101,8 1,8
2009 98,9 99,1 98,4 99,5 99,0 -2,7
2010 96,7 94,5 92,0 91,8 93,7 -5,3
2011 ~* 92,5 90,8 88,8 88,144 90,1 -3,9

* [Ipocwpivd ototyeia

IInyéc: Tpamelo tng EALGOOG, oTOLYEID TOV CLYKEVIPOVOVTOL OTO TO TIOTOTIKA 1OPVULOTA
(2006 émg onuepa) Kol OTOLKEIN MOV GULAAEYOLV TO, LTOKATACTAUATO KLPI®G Omd
peottikd ypageia (€mg to 2005).

Q¢ dAleg peydieg TOAES BempoHVTOL O TPOTEVOVGEG OAWDV TMV VOUMV TNG XDOPUS, KAODS

Kol 0l TOAEIS pe TANOLGUO peyoldTepO omd TNV TPp®TEHOLGO KAOE Vopoy ANV ABMvog
Kot ®ecoaAOVIKG.
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Melet®dvTtag T SLHOPPMOOT] TV TILMOV GE OEIYUN OOTIKOV TEPLOYDOV TANV TV AONvoV 1
KOTAOTOOT 0V O0POPOTOLEITAL 1O10ITEPA GE OYEOT LE TO ®G AVE. ZVYKEKPIUEVA, TNV
nepiodo 1997 — 2007 emépyetal avénon TV TUGOV NG TaENG Tov 242,.8%. Xe etioln
Baon ot peyaAvTEPEG ALENCELS TV TIUADV KOTA TNV TEAELTALN SEKOETIO TAPATPOVVTOL TN
otetia 2006 kon 2007 pe mocootd g TaENG Tov 13,4% ko 13,0% oavtiotoro. H peioon
TOV IOV 6TO GLYKEKPLUEVO detypa eppaviCeton petd to 2010 Ko apopd Tocootd -2,9%

Kot 6,7%.

MMivaxog 8
Aownég Aotikég Ileproyés (Aotikég minv AOfvag)
(1993 1vV=100)
"Etog
Tpiunvo Méoog (%)
Emouog Metafoin
[ I Il v

1994 100.0 100,0
1995 101,8 106,8 106,8 108,7 106,0
1996 110,9 111,9 115,8 118,9 114,3 7,8
1997 123,3 124,8 127.8 127,0 125,7 10,0
1998 130,9 132,6 134,0 1413 134,7 7,1
1999 149,4 151,6 153,0 156,3 152,6 13,3
2000 157,9 161,0 162,3 164,7 161,5 5,8
2001 166,1 169,6 172,6 177,1 171,3 6,1
2002 184,0 188,0 191,3 197,5 190,2 11,0
2003 204,0 208,9 213,3 220,5 2117 11,3
2004 222,5 2244 228,1 232,1 226,8 7,1
2005 233,6 236,5 238,8 240,9 237,4 4,7
2006 254,1 264,1 274,5 283,8 269,1 13,4
2007 294,1 301,7 307,4 313,7 304,2 13,0
2008 315,8 314,3 314,5 318,4 315,8 3,8
2009 321,1 323,7 323,6 327,1 323,9 2,6
2010 311,7 316,4 315,1 314,3 3144 -2,9
2011 * 308,3 298,3 287,2 279,8 293,4 -6,7
2011 ~* 281,3 272,0 268,3

* [Ipocwpivd ototyeia

[Inyéc: Tpdamela g EALGSOG (oTOrNEl0r TOV GUAAEYOUV TO VITOKATACTLOTA KUPIOG Omd
pecitikd ypageioo - enelepyacio oamd v Ymmpeoio Ilepipeperokng Orkovouikng
Yvykvupiag g A/ong Owov. Meletav).

Ytov endpevo Tivake Topovotdlovtol cLYKEVTPMTIKA 1 eEEMEN TV Twmv ta €t 2009
€wc 2011. Ao TN CUVOAIKA KOTOYEYPOUUEVT] TTMOCT TOV TIUDV, 1| OTOI0 TOPOVGLAGTIKE
OVOADTIKO 0§ Gve, EVOLOPEPOV TOPOVGLALEL 1| GVYKPION OVAUESH OTO VED (€MG 5 €TMV)

Kot wodotd (Ave tev S etdv) axivinta. Ocov aeopd ta véa akivinta, Kot pe £Tog Pdong to
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2007 ot tyég to I tpiunvo tov 2011 avtimpocwnedovv to 92,3% tev Tpav tov 2007
EVAO M TTOON TOV TGOV petd to 2009 givor e 1aEng Tov 7,88% Mo ta maAaid oxivrto
ot Téc to I tpiunvo tov 2011 avrimpoownebovy 10 85,6% tov Twmv Tov 2007 Kot n
TTOOoN TOV TGV petd to 2009 eivar g tédéng Tov 11,3% Aniadn, N ntdon TOV THOV

glval mo peyan yio to ToAaoTEPO oKivnTa.

ATO TN YEOYPAPIKT KATOVOUN T®V TIUOV TPoKLATEL OTL Yoo TNV Ttepiodo 2009 — 2011 n
®eoocoiovikn glvorl 1 TOAN pe TNV UPAVILOUEVT] LEYOADTEPT] TTOOT TOV TIU®V KaO®DS TO

2011 ot tipég v axwvnTov aviietotyovv 6to 80,6% tov 2007.

AvaQopikd pe TO VYOG T®V GUVOAANYMV TEvTa Yo TNV 1d10 TEPi0d0 avaAvong 1N TTMOT)
OV KotaypageTol eivarl evivnwotakn kabag to I tpiumvo tov 2011 t0 GuVOAIKO TOLG
VYOG avtioTolyel o€ T0600TO 610 22,6% TV GLVAAAAY®V TOL £Ttovg 2007.

Mivaxog 9

Agikteg Typov Awopepropdtov @

(2007=100)
2009 2010 2011 *
Méoo . £60 a' B’ I

(’)pogg Al Tpip. l:Spogg Tpipn.* Tpip.* Tpip.*
1. Zvolro
Agikng Tyov 97,9 90,9 93,3 91,3 90,1 88,2
MetafoAn évavtt TponyodeEVoL
£TOVG -3,7% -7,0% -4,7% -5,3% -4,4% -4,1%
I1. Kata HolarotnTo
1. Néo (fm¢ 5 eT®V)
AglknG TWOV 100,2 93,5 96,0 94,2 93,5 92,3
MetafoAn évavtt TponyodeEVOL
£T0VG -2,0% -7,6% -4,2% -4,8% -2,8% -3,0%
2. Molord (Gve ToV S £T®OV)
Agikng Tyov 96,5 89,2 91,7 89,4 88,0 85,6
MetafoAn évavtt TponyodLeEVOL
£TOVG -4,8% -6,6% -5,0% -5,6% -5,4% -4,7%
1. Katd l'eoypagwn Meproym
1. AOva
Agikng Tyov 96,3 90,8 93,2 90,2 88,3 87,1
MetafoAn évavtt TponyodeEVoL
£T0VG -4,6% -5,8% -3,2% -6,1% -6,8% -4,3%
2. @eoc0l0oviKn
Agikng Tyov 95,4 86,2 88,4 84,8 85,0 80,6
MetafoAn évavtt TponyodeEVOL
£T0VG -6,0% -10,1% -7,4% -7,9% -4,3% -6,7%
3. Alheg peyaheg moLELS
AglknG TWOV 99,0 91,8 93,7 92,8 91,3 88,7
MetafoAn évavtt TponyodLeEVOL
£T0VG -2,7% -7,7% -5,3% -4,0% -3,4% -3,5%

4. Aowrtég meproyéc
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Agikng Tyov 101,3 92,2 95,4 94,7 94,8 93,2
MetafoAn évavtt TponyodeEVOL
£T0VG -1,9% -7.2% -5,8% -3,8% -0,2% -3,1%

Agikteg Zovollaydv-Extipceov eni OKIoTIKOV AKviiTov e T Atopgcorafnon tov NXI

@

1. Zvvorhayég

Ap1Ouog

MetafoAn évavtt TponyodeEVOL
£T0VG

74.586

15.610

74.457

12.707

11.710

9.124

2. 0yKog 6UVIALAY DV (TETPAYOVIKE
HETPO)

-35,7%

-35,6%

-0,2%

-47,9%

-37,4%

-42,1%

Agiktng 6ykov (2007=100)

MetafoAn évavtt TponyodeEVOL
£T0VG

46,7

40,7

46,7

33,0

30,5

24,0

3. Aia cuvarlay®v

-38,9%

-31,1%

-0,1%

-44,1%

-34,6%

-40,5%

Agikne a&iog (2007=100)

MetafoAn évavtt TponyodLeEVOL
£T0VG

48,0

39,6

45,0

32,4

29,5

22,6

* Mpoowpiva aToixeia. Mnyn: Tpanela Tng EANGdoc.
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Kepdrawo 7: Xratiotikn) Avaivon g E&ééng g Xrteyaotw)g Ilictng otny
EALada

7.1 Yvykprtikny Merétn g Xreyaotwkig Iliotng oty EALGdo kor otnv

Evporaixiy Evoon

H owodopikn dpactnpidtra amoTeAel (ol oNUOVTIKY TTuyn TG kébe oucovopiog kabmg
TEPOL OO TO LEPIOLO TTOV KATEYEL GTI GUVOALKY| EMLYEIPNLOTIKY] OPACTNPLOTITO GLVOEETOL
elte dueco eite éupeca pe GAAeG domdves Kol LANPECIEG Ol OMOIEG TOVAOVOLV TNV
OLKOVOUiQ, TO EIGOONLO TV VOIKOKLPI®MV Kot YEVIKA TO PloTikd eminedo. Xtov akolovbo
TivoKo Topovctdlovtal ol ENEVOVGELS O KOTOIKIEC KOl KOATOOKEVEG MG TOGOGTO €L TOL
AEIIL. Emonpaiverot, 0Tt 01 KATOKIEG ATOTEAOVLY VITOGHVOLO TOV KOTACKEVMV KOOMOG Ot
TEAEVTOHEG TTEPIAAUPAVOVY OKOWO TO EUTOPIKE OKIVITO KOl TIG EMEVOVGELG OE VTOJOUEC.
O gv MOyo mivakog mopovotdlel Tovg LEGOVE OPOVE 3 GUVEXDV TEVTOETMV UE eEAipEDT) TO

¢10¢ 2008 mov mapovc1dleTon HEPOVOUEVOL.

Mo TpdTN YEVIKN TOPOTIPNCT OMOTEAEL OTL OTIG TMEPIGGOTEPEC OAMO TIG YMPEC TOL
delypotog Kot TiG 3 TPAOTEG TEVTAETIES TOL TOCOGTH GUUUETOYNG TOV KOTAGKELMV KOl
TOV KOTOKIOV glvar avéntikd, evd 1o 2008 — €toc mov onpoatodotel v Evapén g
TPEYOVOAG OKOVOUIKNG Kpiong — mapovotdleton kbpym. Tnv mevtaetio 2003 — 2007, n
Iphavdioa mopovotdlel o LYNAOTEPO TOGOGTA GULUUETOYNG TOV KATOOKELMOV KOl
katowwv ent tov AEIT og oxéon pe dAeg t1g ywpeg ™ Evponaikne Evoong pe mocootd
19,6% ot 12,6% avtictoyo. H EAAGSa, tv 1010 ypoviky] mepiodo, KATEXEL Kot QLT
ONUOVTIKA VYNAQ TOGOGTA OTN OCLYKEKPWEVY  Katnyopio avaAvong mov v
KOTOTACCOVV TETAPTN EML TOV GLVOAOL TOV YOP®V e T0c00Td 13,3% Y1 TIC KATOOKEVES
Kot 7,7% v Tig katowkiec. Qotdc0, M kKapyn tov 2008 eivor diaitepo vynA otV
EAMGSa ko pddota n devtepn peyardtepn kauymn petd v Iphavdio pe mocootd mov

Kopaivovtal -2,0% yia Tic KaTaokeLES Kot -2,4% Yo TIG KOTOKiEC.

H peyddn ocvppetoyn ko adénon tov Katookevdv o tocootd ent tov AEIL ywo v
EAGSa katd ta €t 2003 — 2007 omodideton Kuplwg ota €pya Yoo TNV avAANYM TOV
OMumokov Ayoveov tov 2004. Emiong, to mopatnpodUeEVo PEYOADTEPO HEPIOIO TV
KOTOIKI®V €L TOL GLVOAOV TV KOTOOKELVMV JSOTNPEITOL 08 OAEG TIG TEPLOOOVS TTOV
napovctaloviat. Emonpaivetar, 6tL Toe vymAd peyedn g ayopds katoikiog katd to 2006

BonOncav v EAAnvikny Owovopios vo amo@Oyel tnv VEECN UETA TO TEAOG TOV
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OMumokdv AYdveov. XTo anoTtéAesio avTd GUVETEAESE Kot 1] Tpoavayyerio To 2006 yio

avénon tov AvTiKEeViK@Ov Aoy 1 omoio TeMKA TTpaypotomomdnke 1o Mdaptio tov

2007.
Mivaxog 10
Enevovoeig 6¢ kaTokies kKot KaTaokevig M 1060616 eni Tov AEIT

Mepidio Tmv emevONcE®V GE KOTOWKIES MG Mepidio Twv eneviNCEDY GE KOTUOKEVES MG

1060610 10V AEII % 10600td 10V AEIT %
Xaopa 1993- | 1998- | 2003- | 2008 A 2008- 1993- | 1998- | 2003- | 2008 A 2008-

1997 2002 2007 2007 1997 2002 2007 2007
Iphavdio 5,6 8,2 12,6 9,2 -3,3 10,3 14,9 19,6 16,3 -4,2
Iomovio 45 6,0 8,7 8,0 -1,3 11,9 13,3 17,0 16,6 -1,3
Kompog - 5,6 79 8,8 -0,1 - 11,3 14,0 16,9 0,8
EALGda 7,4 7,3 7,7 54 -2,4 124 13,1 13,3 10,7 -2,0
ToAAio 55 5,4 6,2 6,4 -0,4 11,1 10,8 12,4 10,3 -3,3
OMuavdio. 5,7 5,9 6,1 6,3 -0,1 11,4 11,6 11,2 12,0 0,3
Aavio 3,8 4,4 5,9 6,2 -0,7 8,9 9,8 10,7 11,3 -0,6
Teppavio 7,5 6,7 55 5,6 0,0 13,7 115 9,5 10,1 0,3
DwAavdio 4,0 4,9 5,5 5,3 -0,4 9,2 11,3 11,9 13,3 0,2
Béhyo 4,7 4,6 5,4 6,0 0,1 9,5 9,0 9,4 10,4 0,2
Mdto - 3,3 4,9 4,2 -1,6 - 10,4 11,1 8,3 -2,7
EcBovia 25 2,2 4,8 4,3 -1,8 14,9 14,0 17,8 16,5 -2,3
Itahio 4,8 4,3 4,8 51 0,0 9,7 9,4 10,7 10,9 0,0
Ovyyapio - 42 45 4,0 0,0 - 11,6 12,1 11,0 -0,5
Avortpia 6,4 5,4 4,5 4,7 0,0 13,8 12,5 11,7 12,1 0,3
IToptoyahio - - 3,8 3,2 -0,2 - 13,7 115 10,8 -0,1
Hv. Booikeo 3,0 29 3,8 35 -0,5 7,9 8,3 9,8 9,8 -0,8
XAofevia 3,6 3,7 3,6 4.4 0,1 11,0 13,0 13,7 15,9 0,9
Toeyio - 3,2 3,1 3,1 -0,4 16,4 13,1 12,9 12,6 -0,4
Agtovia - 2,3 2,8 3,7 -0,4 - 10,4 15,2 16,2 -1,8
Youndia 2,0 1,7 2,8 3,1 -0,2 6,7 6,2 7,2 8,3 0,3
o ovia - 2,8 2,7 31 0,2 - 12,4 10,9 12,5 0,3
XAoBaxio 1,4 3,6 2,7 2,5 0,2 14,6 14,0 12,1 13,2 -0,2
Aov&eupovpyo | 3,4 2,6 2,3 2,2 0,1 11,0 11,7 12,3 11,7 0,7
Afovavio - 1,6 2,3 34 0,6 - 11,7 14,1 17,1 -0,5
Pouvpavia - - 1,8 2,3 0,2 - 9,1 11,4 15,9 1,4

I[Inyn: Evponaikn Exttponn

Avopeifora, yioo to EAAnviké volkokvpld o axivinTo OTOTEAOVV TO GNUOVTIIKOTEPO
mEPLOVOIOKO Tovg otoyeio. Idwitepa petd 1o B Tlaykoouo Tldohepo ol emevovcelg oe
aKivNTo OTOTEAEGOV TO KOADTEPO HECO TPOCTUGIOG OMEVOVTL GTOV TANOWPIGHO KOl TV
KOTO GUVETELD ATOEIMON TOV KIVNTAOV TEPLOVCLOKADV OTOLYEI®V. ZOUPOVO [LE EKTIUNCELS
SLAPOpPOV UEAETMOV TO TOGOGTO TAOVTOL TV EAMvev enevdupévo o akivnta ayyilel ta

106066 TG TAENG Tov 80% pe 90% ™. To 060016 1310kaToiKNONS TOV EAM VOV givar ki

B Soppova pe Tig sktipiostc g EFG Eurobank kotd to 2008, étog évapéng g kpiong, to 81,8% twv
TEPLOVGLOKMV GTOLYEIMV TOV VOIKOKLPLOV NTaV EXEVOLUEVO G akivnta, To 17% og katabéoelg kot to 1,2%
o€ PeToYEG.
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avtd Wuitepa vYNASG g tédéng Tov 80,1% Y10 T0 GVUVOLO NG YDPOG He dlapopoToinon

™G TEENG TOV 97% Y10, TIC AYPOTIKES TEEPLOYES Ko 73,5 Y% Y TIG aoTIKEG Teptoyés™.

7.2 Yreyaotikd Aavewn oty EALGda kot oty Evpolovn

Metd v amelevfépwon TG OTEYUOTIKNG TIOTNG Kol TNG ONUOVTIKNG TTOONG TOV
emTokiov 1 onuocio ¢ katokiog yo T EAAnviKG volkokvpld evioydinke onpavtikd
KaTA TO TEAELTAIN YpOVIO. XTOV akOAOLOO Tivake Kol Stdypapie Tapovoldlel To VYOG
TOV O6TEYUOTIKOV dovelowv o¢ mo o ord et tov AEIT otv EAAGSa kot ot {dvn tov
EYPQ and to 2000 éwg to 2008. Katd ) cvykekpipévn xpovikn nepiodo To vToOAOLTo
TOV GTEYOOTIKOV SOVEIMV OYEOOV TETPATAACIACTNKE Y00 TNV EALASa evd Yoo T Covn
EYPQ n péon avénom nrav g tééng tov 30% mepinov.

A&ilel va onpewmbet O6TL Yo OAa To YpOVIA TTOL AVOADOVTOL TOL TOGOGTO GUUUETOYNG TOV
oteyooTikdv doveiwv oto AEIT yio v EALGSa vroieimovior onuaviikd &vovtt Tov
pésov oOpov g Covng tov EYPQ. Av kot 6nwg emonudvinke m avénon tov
OTEYUOTIKOV O0VEIDV MTOV Kotd ToAD peyoivtepn otnv EALGSa an’ ot ot {ovn EYPQ
®oto00 pEYpt kou o 20081 EALGSa vroAsumo oy o€ oyéon pe 1o p€co 6 po e Lmvng
EYPQ.

Mivaxag 11

Ynérowmo XteyasTikK®V Aaveiov og m0606t6 £mti Tov AEIT %

"Etog EAAGOa Zovn tov EYPQ
2000 8,2 28,5
2001 10,6 28,9
2002 13,4 30,2
2003 15,5 31,6
2004 18,2 33,3
2005 22,9 36,1
2006 26,7 37,8
2007 30,3 38,4
2008 31,9 37,8
Awbypappa 9

Y TTavta odpemva pe ™ perétn mg EFG Eurobank.
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YmwoéAoimma ZreyaoTikwv Aaveiwv wg MocoaT6 etmi Tou AEMN
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Inyéc: Tpamela g EALGS0g kot Evponaikn Kevipikn Tpamrela

¥10 1010 TAQICIO HE TNV OVOTEP® AVAALOT KWVOOVTOL KOl TO OTOTEAEGHOATO TV
VTOAOYIGUADV TOV ETHCI®V PLOUOV HETAPBOANG TNG XOPNYNONG TOV CTEYUCSTIKMOV daveimv.
Onwg yivetar avtiAnmtd omd to ototyeio Tov akdAovbov mivaka o pvOudg avénong twv
OTEYUOTIKOV daveEI®V €ivar kaTd TOAD HeyoAbTEPOC amd Tov avtictolyo g Evpmlmvng
waitepa ta £tn 2001, 2002 o 2005. Mo GAAN GNUOVTIKT TOPATHPTOT TPOKLITEL OO
TN HEAET TOV AVTIGTOLYOV SLOyPAUUATOS 0o TO 0moio Tpokvmtel 0Tt and to 2001 £wg T0
2003 ot thoelg T@v pLOUDY aDENCNC TOV GTEYASTIKGV doveiwv eivarl avtifetolr petald
EMadog ko Evpolmvng (ta 600 dtaypdupatae cvykiivouv). Amo 1o 2004 ko PeTd o1 dVo
OelKTEG KIvouvTol Tpog TNV 101a Katevbuvon eppaviovtog pdAiota kot ta idio onueio

KOUTNG,.

Avoueifoia, To GUUTEPACUATO TTOV TPOKVTOVV EIVOLL:
e T ™ ypovikn mepiodo 2000 — 2008 n tdon avanTLENG TOV CTEYACTIKOV
daveiov otnv EALGda givon kKotd oA mo onpavtiky an’ ot oty Evpolovn
e To wg dveo amotélecpo aitoloyeitor 1060 omd To HEYAAo TePOmPLO Yo
avantuén mov vnpyav otnv EAAnvik) owovopio 660 Kot and TG evkonpieg mov
eméParav 1 ameAELOEPOOT TNG OTEYAGTIKNG TIGTNG KOl 1] ONUOVTIKY HEI®ON TV

OTEYACTIKAV daveimv Adym tng vioBétnong tov EYPQ.
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o Am6 10 200 #m petd m EAAnvikn oteyaotikn miotn dgiyvel va aviidopd

opdtpoma. [E  €Keivn

TEPIPAAAOVTOC aK0oAOVODVTOG OLLO10VG PLOLOVG Kot TAGELG LETOPOATNC.

Hivakag 12

Emioror PuBpoi AvEnong Xteyaostik®v Aaveioy

"Etog EXlada Zovn tov EYPQ
2001 29,27 1,40
2002 26,42 4,50
2003 15,67 4,64
2004 17,42 5,38
2005 25,82 8,41
2006 16,59 4,71
2007 13,48 1,59
2008 5,28 -1,56

Awdypappa 10

ms Evpoldvng otig emdpdoeic tov eEmTepikon

ETtriciol PuBpoi MeTtaBoARg YmoAoimwv ZTeyaoTIKwWv Aaveiwv 2001 - 2008
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IInyéc: Tpdamela tng EALGS0C ko Evponaikh Kevipwn Tpanela
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7.3 H Xteyootuci) Iliotn oty EALGO0

Ao ™V aviivon Tov oToyEimv avanTuéng Tng oTeYuoTIKNG Tiotng Yo Tnv EAAGSa Ko
v Evponaik Evoon €ywve gpoavig n peydAn do@opomoinon v Tacemv Yo TV
EMnvikn owovopio. Xt ouvéxEl 1 OVAALGCYN EMIKEVIPMOVETOL OTY| UEAETN TNG
OTEYAOTIKNG TIOTNG AMOKAEIGTIKA Yo TV EALGSQ Yo pia xpovikn mepiodo mov KOAVTTEL
a6 to 1980 péypt to 2011. Ta otoryeio mov avarvovior Tpoépyovtar and v Tpdamrela

¢ EALGdoc¢ kot 1 mpotoyeviic fAon 0E00UEVOV apopd unviaic GTATIGTIKE GTOLYEL.

Apywd mopovotaletor n O1UOPP®OT TOL VYOVS TOV CGTEYOCTIKOV OOVEIOV GE €TNOWN
Baon. Emonuaivetat, 6Tt yio tnv mepiodo avaiveng tpwv to 2002 ta yopnyoOueva, dAveLn
ntav oe Apayués kar otnv EAAnvikn owovopio emikpatovocav vynioi pvOuoi
mAnBwpiopo?. I'ia to Adyo avtd voAoyioTnKay Kot o1 puBuol LeETOPOANG OTIC YOPMYNOELS
OTEYUOTIKOV JOVEIWV MG 0 ASIOMIGTO HETPO UEAETNC TNG OTEYUOTIKNG TIOTNG KaBMDS ot

ATOAVTEG TIHESG TEPIAOUPAVOLV Kot TIG TANOW®PIOTIKES AVENGELC.

e kéPe mepimtwon elval uEAvig 1 daYPOVIKH aOENCT OTIS YOPTYNOES GTEYUCTIKMV
davelmv yeyovog TOL GOOEIKVOEL TN UEYOAN OLVOUIKY TNG OTEYOUOTIKNG OyOpds oTNnv
EAMnvikn owcovopio. Mo mpocekTikny HEAETN TOL  Ol0yPAUUOTOS TOV TOGOCTOV
HETAPOANG OTIG YOPMYNOELS OTEYACTIKOV daveimv yi v mepiodo 1980 2010 kdvet
ELOLIKPLTN TNV EUPAVIOT 4 ONUAVIIKOV ETYEPNUOTIKOV KOKA®V. ZOYKEKPIUEVA,
napatnpovvrol 4 mepiodot kATl TIG omoieg Eektvouy Kot KAeivouy avodikol kot kKafodtkov
puopol avarTuéng TV YopNYNoE®V 0TEYACTIKOV daveimv. Ot 3 and avtég TIg TEPLOSOVE
etvan ddpkelog 6 €wg 7 etdv kol apopovv ta £tn: 1980 — 1987, 1987 — 1993, 1993 —
2000. H tehevtaio mepiodog apopd ™ dekoetion 2000 — 2010 n omole kou mbavdtota
ovveyiletar péypt Kol oTIG HEPEG MOG KOl KAAVTTEL YPOVIKA mePLocoTEPO amd 10 &tn.
Kvpro yopaxtmpiotikd tov tehevtoion KOKAOL gival 0Tl ToPOVCIALETOL UK GNUAVTIKY
avENON 6TOVG PLOLOVS XOPNYNCEDY GTEYACTIKOV daveimwv 1 onoia Kopveavetal To 2002
mbavotato Adyw g €vtaéng g EAAGSag ommv Evpwlovn kor g petémeita
ONUOVTIKNG Hel®OoNG TV 0TEYAoTIKOV emitokimv. Amd to 2002 ko petémetta akolovdel
o mepiodog kKapyng pe e€aipeon  detio 2004 — 2006 6mov mopovcldleTal TEPLOOIKN
avaKapyn ToLv pPLOUOL YOPNYNCE®V TMV GTEYOOTIKOV JdavVEI®V Kuplwg AOY® T®V

OMumokdv Ay®veov KATL ToV EMCTILAVONKE KOl TPOTNYOLUEVOG.
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Hivakag 13
"Yyoc Xopnyioeov Eteyaotik@v Aaveiov 1980 — 2010 kot [locoota Metaforng

(mrocd vroroyopévo o€ ekatoppvpro EYPQ)

‘Etog | 'Yyog Xteyootikav Aaveiov | ITocoostd Metafoing

1980 3.360,2

1981 4.081,4 21,46
1982 5.501,3 34,79
1983 6.842,1 24,37
1984 8.576,1 25,34
1985 10.312,7 20,25
1986 12.137,6 17,70
1987 13.571,6 11,82
1988 15.494.,6 14,17
1989 19.924,5 28,59
1990 24.229,9 21,61
1991 26.939,2 11,18
1992 29.773,0 10,52
1993 32.649,4 9,66
1994 36.014,0 10,31
1995 40.697,0 13,00
1996 50.975,3 25,26
1997 62.786,4 23,17
1998 77.293,5 23,11
1999 96.844,9 25,29
2000 119.455,4 23,35
2001 160.696,1 34,52
2002 221.736,9 37,99
2003 287.946,1 29,86
2004 364.161,0 26,47
2005 470.713,6 29,26
2006 615.834,5 30,83
2007 763.470,1 23,97
2008 889.512,9 16,51
2009 947.180,2 6,48
2010 970.712,6 2,48




Avdypappa 11

MooooT6 MetaBoAng oe ETAoia Baon oTig Xopnyroeig ZTeyacTikwyv Aaveiwv
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‘ETog

IIny": TpdmeCo tnc EALGSOG

¥10 axOAovbo Oldypappo TAPOLGLALETOL 1] KOUOVOT TOV XOPNYNOE®V GE GTEYUCTIKA
oaveln og punviaia faon amd to 1980 £wc to 2010. Xto Sdypoppo ovtd Yivetol axoue mo
eneavng n emidpacn tov EYPQ ot oteyaostikn miotn kabmg amd 1o 2002kan petd ot
UNVIOHEG  YOPNYNOELS OTEYOOTIKOV OOVEI®MV TPOYHOTIKG EKTIVAGGOVIOL GTO VY.
[MapdAinia, daxpiveton Ko 1 emidpacm tng kpiong petd to 2008 omdte mapatnpeiton
e€looppOMNoN Kol TTOONG NG TAONG Yopnynoewv. H televtaio  emonpoavon
KOTOYPAPETOL KOAVTEPO GTOV TIVOKO KOl TO OAypOppo 6to, omoio ameikovifovtal ot
UETAPOAEG OTIC YOPNYNOELS OTEYOSTIKOV daveimv ava 6 unqveg yio v mepiodo 2002 —

2010.
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Abypappa 12
Xopnyioeis X1eyasTik®v Aoveiov ava piva: 1980 — 2011

(mrocd vroroyopévo o€ ekatoppvpro EYPQ)

ZUvoAo Tpamewy - XopnyRoeI§ ZTeyaoTIKWV Aaveiwy

90.000,0

80.000,0

70.000,0 //
60.000,0 /
50.000,0

/
40.000,0 /
30.000,0 /
20.000,0

10.000,0

Xopnyroeig o€ ekar. €

0,0

Etog / Mfiva

IInyn: Tpdmelo g EAAGSOG

Hivaxoeg 14
Xopnynoeis Xreyaotik@v Aaveiov ava EEaunve 2002 - 2010

(mrocd vroroyopévo o€ ekatoppvpro EYPQ)

"Etog / Mijvag XTEYUOTIKA OAVELL
Iav-02 16.024,7
IovA-02 18.759,9
lIov-03 21.599,4
IovA-03 24.267,2
Iav-04 27.148,9
IovA-04 30.790,9
TIov-05 34.583,4
IovA-05 39.580,9
Iav-06 46.197,4
IovA-06 52.002,6
lov-07 57.943,7
IovA-07 64.380,3
lov-08 70.031,5
IovA-08 74.829,6
Iav-09 77.812,6
IovA-09 79.041,9
lov-10 80.703,6
IovA-10 81.258,1
Tov-11 80.050,6
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Awdypappa 13

ZTeYAOTIKG Bavela amd To 2002 - 2010
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IInyn: TpdmeCo tng EALGSOOG

E&ioov evdwapépov mapovoualer kot M aviivon g KOUAVONG TO L HEPOIO VL T®V
OTEYOOTIKOV OOVEIWV EML TNG CUVOAIKNG XPNUOTOOOTNONG TOL 1O1WTIKOD TOUEN OO T
EYYDOPIN TOTOTIKA 10pOUATO. ZOUPOVO LE TO dEdOUEVA TOL 0KOAOVOOV Tivaka To pePidlo
TOV OTEYOOTIKOV davelov avdveror onpavtikd ard 10,97% 1o 1980 ot péytotn tipn
tov 35,14% 1o 2007. Onwc Owgaivetor kol omd TO ovTIOTOWO OLAYPOLLO. T
mpoavapepbeica téomn eivar cuveyng oe OAN TNV mepiodo twv 30 etdv pe e€aipeon and To
2008 kot petd, Omov ivol LAV Kot TAAL TO OTOTEAEGHOTO TNG OLKOVOUIKNG KPiong Ko

N GYETIKN KALWYT] TOL LEPLOIOV TMOV CTEYOUCTIKMY OAVEIWDV.
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Hivaxaeg 15

M06067T6 X1ey06TIKAOV Aavei®v i TOV XVVOAOL TG AUVELOOOTONG
"Etog 10V Id1mTikov Topéa %
1980 10,97
1981 10,50
1982 11,33
1983 11,69
1984 12,24
1985 11,81
1986 11,78
1987 11,98
1988 12,11
1989 13,08
1990 13,30
1991 13,67
1992 13,68
1993 13,84
1994 14,49
1995 13,99
1996 14,55
1997 15,48
1998 16,19
1999 17,51
2000 18,54
2001 20,02
2002 23,03
2003 25,36
2004 27,39
2005 30,51
2006 33,57
2007 35,14
2008 34,74
2009 34,74
2010 33,02

IInyn: TpdmeCo tng EALGSOG
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Awdypappa 14

MooooT6 ZreyaoTikwv Aaveiwyv e TnG Xpnuarod6tnong tou I181wTikoU Topéa amé Ta NXI
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IInyn: Tpdamelo g EALGSOG

210 ddypappo Tov oKoAovOel

TapovctaleTar 1 TAoN SUOPPMONG TOL HEPLOIOV TNG

oTEYOOTIKNG 7iotng petd v éviaén oto EYPQ pe Bdaon tpyunvicio otoryeio.

E&etdlovtog to Sdypoppo mpokOTTOLV [l TAGN ovéENoneg 1 omoio. KOPLEMOVETAL GTO

téhog Tov 2006, o mepiodog €icoppomnong and to 2006 péxpt ko o lavovdplo tov

2010 ot TEAOG Lo, KA Y10, TO EMOUEVO YPOVIKO OLACTN L.
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Awaypappa 15

MocooT16 ZreyaoTikwv Aaveiwyv emi TnG Xpnuartod6Tnong tou I181wTikoU Topéa amé Ta NXI: 2002 -
2010
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Mrvag / ‘ETog

To xbplo GUUTEPAGHO TO L TPO HATEL OO Tr OLYPO WK UEAETN TOV HEPLHIO V TNG
OTEYAOTIKNG MIOTNG €IVl 1 ONUAVTIKY EVIGYLOT TNG YEYOVOG TOL TPOSIKALEL QPEVOS Yo
M0 LETAAAOYT] TOV GTPOUTNYIKOV OVATTLENG TOV MOTOTIKOV WOPVUATOV Kol OPETEPOV
emPefardver yroo GAAN [t @OpA TNV YEVIKOTEPT AVATTLEN TNG KTNUATIKNG ayopds. 'Etot
Ta TEALTATN XPOVIL 1) AVATTLEN TNG OTEYAGTIKNG TOTNG ONUOTOJOTEL o GTPOPT TV
MOTOTIKOV WOPVUATOV omd TN YPNUATOIOTNON 1TNG EMYEPNUATIKNG TIOTNG 01N

YPNUOTOSOTNGT TOV VOIKOKVPUDY GTO EVPVTEPO TAAIGLO TNG KATOVAAMTIKNG TOTNC.

74 Emroxio Xopnynoewv

Awypovikd ta emtoxia xopnynoemv mapovctdlovy o avénon péypt to 2008 (5,3% yuw
To VEQ OTEYAOTIKA ddvela kat 5,1% Yo ta veioTapeva LITOLOTA). XTN GLUVEXELD KOl AOY®
TOV OPVNTIKOV TAGEMV TOV EMKPATOVV 6TO0 cOVOAO NG EAANVIKNg owovopiag e€attiog
NG EMKPOTOVGOS KPIoNG SIOHOPPMVETOL TACT] TTOONG TOV EMTOKIOV. XoPAKTNPIGTIKA

etvan Ta 6TOLYKEl0L TOV TOPOLGLALoVTaL GTOV OKOAOLOO TTivaKaL.

66




HMivaxoeg 16

Emréxio X1eyootikav Aaveiov

"Etog

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Emtiéxio X1eyootika@v
Aaveiov (TTE)

Eméxio Néov Xteyaotik@v
Aaveiov (ne LEIIE)

4,8

4,3

4,7

4,9

5,3

4,1

3,8

4,7

3,6

Emréxio ota vprotapeva
VOAOUTO, TOV GTEYUGTIKAOV
OaVEI®MV NE apyLK OLapPKELD,
ave TOV 5 ETOV)

51

4,8

4,9

51

51

4,3

3,7

3,8

3,4

Inyéc: Tpamela g EALGSog (TTE), EXYE, kou IOBE
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Kepdrawo 8: Mn E&uvmmperodpeva Adaverwn (Non Performing Loans NPL) ko

Yovémeieg Yo 1o EAAnviké Xpnpotomototikd Xootnpa

H ovveyng avénon tov yopnynoewv oe oteyaotikd ddvela otnv EALGda suvondnke amd
TNV 01KOVO LIKT] GuYKLpia kot iaitepa omd ™ dropkn avdmruén tov AEIL H vioBétnon
tov EYPQ peudvoviog onuoviikd to eyyoplo eMtoKie Kot Tig TANO@PIoTIKES TEGELS
evioyvoav TIg TUCELS TOTOTIKNG ENEKTOONG TOV EAAMNVIKOV TIGTOTIKOV 10pVUAT®V GTO
YDPO NG OTEYACTIKNG TOTNG. Q0TOGO, UETA TNV EXEANCT] TNG KPIoT|G Kot 1d1oitepa omd TO
2009 kot petémerta Pe TNV LIBETNON GLOTUATIKOV HETP®V OIKOVOUIKTG TTOALTIKNG OO TIG
EKAOTOTE KLPEPYNOELS KOl TNV ahENCT TNG OvEPYIOG GAPYLoAV VO, KOTOYPAOOVTOL OAOEVA

KoL LYNMAOTEPA TOGOGTA N EELTNPETOVUEVOV daveimV.

8.1 Opopoc Yo ta Mn E&uanpetodpeva Advera (Non Performing Loans NPL)

Tevid, £vo daveto yapakmpiletor o¢ pm e&vmmpetodpevo’ otav:

o) Ol TANPOUES TOV TOKOV 1 TOL KePaiaiov vrepPaivouy katd 90 nuépeg kol TAEOV TNV
nmpobecpia kaTafoAng Tovg

B) ot Minpwtéol tokor 90 Ko AoV Muep®V €xovv KepoAatomonbel, 1 Kabvotepnoet
Bacel cupeoviag, N

Y) o1 TANP®UEG dev Exovv kabvotepnoel TeplocoTePo amd 90 nuépec, aAld vrdpyovv
dALot coPapoi Adyot (OTmg 1 XPeOKOTia TOL OPELETN) TTOL BETOVY VIO ApEIGPRTON TV

AP KATABOAN TOV 0OQEIADV.

8.2 Awtieg Epgaviong Mn E€urnpetodpevov Aaveimv

Ye Kabe mepinTmor, ol SOLVGUEVEIS LOKPOOTKOVOLIKESG Kot ONUOGLOVOLIKEG GLUVONKES GTNV
EALGS0 amotédecav TI KOpleg outieg TV TPOPANUATOV TOL OVIYETMTIGE O EYYMPLOG

tpamelikoc topéag to 2010 ko suveyilet vo aviipetomilel £m¢ Kot GUEP.

Ot Topdyovteg avTol EMESPAGAV OO TOALES TAELPEG:

15 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0774(57):FIN:EL:PDF
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o Jlpwtov, emmpéacav OULGUEVOG TNV 1KOVOTNTO TOV VOIKOKLPLDV KOl TV
EMYEPNOEDV VO, ATOTANPMDVOLY TO, SAVELL TOVG, LLE OMOTEAEG O TNV AENON TOV
daveiov oe kaBvotépnon®.

o Agbtepov, méoelg 610 Tpomelkd cLGTNIO ACKNGE KAl 1] AOENGT TOV TOTOTIKOD
KvdOvou o Tig Tpameles.

e Tpitov, N onuovTiKn EMOElVOOON TNG YPTLUOTOOIKOVOUKNAG KOTACTOUONG TV
EMYEIPNOEDV KOl TOV VOIKOKLPI®V, TOV OQEAOTAV GTO OVTIE0D EYYDPLO
LOKPOOIKOVOUIKO TTEPIPAALOV, 0ONYNCE GE OMNUAVTIKY (vodo TOL AOGYOL TOV
daveiov og kobvotépnon mpo¢ To cbvoro daveimv otnv EALGda (AskéuPprog
2010: 10,4%, AexéupPprog 2009: 7,7%).

[No tovg mapamdve Adyovg emPAnOnke otic Tpdmelec va TPOYWPNGOLY GE TEPULTEP®

gvioyvon Tov amofEpaTog TV TPOPAEYEDMY TOVG EVOVTL TOV TIOTOTIKOV KIVOHVOUL.

8.3  Mn Evmmperodpeva Advera — Tpéyovoeg EEerilerg

Ytov mivaka mov akolovbel mapovoidlovral To SBECIIN OTUTIOTIKA JEOOUEVA Yo TN
SUOPP®ON TOV TOGOGTOV Un evmnpeTovpevaV daveimv otnv EALGSa arnd to 2005 g
kot to 2012, T Adyoug GUOYKPIoNG To avOTEP® OTOLXEIN AVTUTOPAPAALOVTIOL KOl LE TO
aVTIGTOL(O. TOGOOTH TV YOPNYNOEMV CGTEYACTIKOV daveI®V MG m060oTtd enl Tov AEIL
Y10 vmd eEtaom ypovikd Odotnpo  Elvonl  EVILIOOWKY N ovénon TV un
egummpetodpevoy daveiwv 10 MOGOGTO NG omoilag o€ YPovikd ddotnuo 8 etdv
eCamhactaleTon dapopeopévov amd 3,6% to 2005 o 21,8% 1o 2012. Avtictoa, ot
YOPNYNOELS OTEYASTIKMV daveiwv dtapopedvovior and 23,5% eni tov AEIT 10 2005 og
38,5% eni tov AEII to 2012. Mg dAha Adywo To un €EVTNPETOVEVO dAVELD KAAVTTOVV
0AOEVO, KO LEYOADTEPO TOGOGTO EML EVOG GLVOLOL daveiwv To omoio peyedvuvetar KL ovTd
onpoavtikd. Emopévmg, to avtiktumo yio tnv otkovopio tov pun eEumnpeTovpevmv daveimv
glvat TOAD o GNUAVTIKO amd TO amOAVLTO TOGOGTO TOVG. To OMOTEAEGHO QVTO Eival TTO
€LOLIKPITO GTO AVTIGTOLYO OAYPOLLO TOL OKOAOVLOEL GTO OMOI0 PAIVETOL YPOUATIKA M

EMEKTAON TOV U EELANPETOVUEVAOV daVEI®V.

18 http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekthdkth2010.pdf, oer.174

69


http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekthdkth2010.pdf�

Hivaxeg 17
Agikteg Xpnpoatoowkovopkng [igong (TTE)

VOIKOKVL P ¢ 1060670 Tov AEIL

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
MMo60610 o6TEYOGTIKAOV daveiov o | 3,6 34 3,6 53 7,4 10,0 14,9 21,8
KaBvotépnon
XopnYNGES 6TEYOGTIKOV daveiov mpog | 23,5 27,4 311 33,3 34,9 36,2 37,6 38,5

Abypappa 16

emi Tou AEN

45

40

35

30

MocooT6 Z1eyaoTikWV Aavelwv ge KaBuaTtépnaon & Xopnyfoeig ZTeyacTIKWV AavelwVv wg TooooTd

20

MogooT6 %

25 B XopnyroEIG ZTEVAoTIKWY AQVEiwy wg
000076 % €eTri Tou AETT

W Moc00Td ZTEYAOTIKWV Aaveiwy ot
KaBuotépnon

15

10

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
‘ETog

[Inyéc: Tpdamela tnc EALGdoc (TTE), EXYE, xou IOBE

8.4  Mn E&vmmperodpeva Advero kot Kepaiorokn Exapkera

Oocov apopd TIC EMATOCEIS TOV ANEMPODEGLOV 0QEIMDYV OTU TIGTMOTIKE, WOPVUATO AVTEG

dlokpivo vrol TO 60 OTIG GUESES OMMOAEIEG A0 YD TOV OTANPOTOV O (EIA®V OCO KOl GTNV

avénon tov mpoPAéyenv AOY® KeQaAalokng emdpkelng. Ov ev Ady®m TpoPAdyelg

OmoTEAODV LIOYPEMOT Yo TS Tpameleg Pdon tov oyetikov [lpdéewv Awolknong g

Tpbnelag g EALGOOG aAAd Ko Yoo TNV evapuovion pe Tovg Kavovee g Baoileiog I1.

YuyKekpYEVa, Kot cOpPvo. pe v 2442/29.01.99 kot t1g cuvakodAovbeg TPOTOTOGELS

¢, o1 Tpdmeleg vwoypeoHVTAL OTIG aKOAOLOEG TPOPAEYELS VA KOTYOPia OPEIADV:
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Mivaxoeg 18

Katnyopia Opeiing MpoPréyerg

a) Eviuepec k.  oe  mpocwpwvr] | 1%

kaBvotépnon péxpt 3 punveg

B) Ipoocwpiv kabvotépnon and 3 pnveg | 10%
€mg 6 unveg

v) Ilpocwpwvr kabvotépnon and 6 unves | 25% apykd, tedkn dwapodpemon oe 90%
€mg 12 unveg pe  Paon 1 Ipd&erg  Awoiknong
2513/15.01.2003 ko 2557/26.01.2005

0) [Ipocwpiv kabvatépnon and 12 pnveg | 40% apykd, tedkn dapdpewon oe 90%
Kot Vo pe  Paon 1 Ipd&erg  Awoiknong
2513/15.01.2003 xon 2557/26.01.2005

€) Oprotikn kabvotépnon 40% oapywucd, tehikn oapdpemon o 100%
pe  Paon 1 Ipd&erg  Awoiknong
2513/15.01.2003 xon 2557/26.01.2005

o1) Emoeaieig aroutinoelg 50% apywd, teElkn dopopewon oe 100%
pe Paon 1 Ipd&erg  Awoiknong
2513/15.01.2003 xon 2557/26.01.2005

INvetar emo pvog Koatavo MO 6 T 1 adénon tev AnEmpd Bopmv o @AMV HE TIG
OVTIOTO(EG GUVETEIEC TOVG Y10 TNV KEPUAOLOKY ETAPKELD TOV TIGTOTIKOV 10PVUATOV
neplopilovv onpovtikd to Obéoio KEQAAOLD Ylo. EMEVOVOELS UELDVOVTIOG OKOMO
TEPLOCOTEPO TO LEAALOVTIKA Tpamelikd £00da Kot KEPOT. Katd cvvémeia ko pe Baon tig
véeg Swpopembeiceg ocuvOnkeg ol Tpamelec eivol avaykaouéveg vo  akoAovdncovv
CQLGTNPYN TOATIKY] YOPNYNOEMV UE AVOTNPO EAEYYO TMOV OIKOVOMIK®Y GTOLYEIOV KOl TOV

TPOcHET®V EEAGPAAIGEDY TOV TPOGPEPOLVV O TEAATES.

8.5 Nopkég PvOpiceig

H emdeivoon tng owovopkng katdotaong otnv EALGda petd to 2008 mov &iye og
amotéleopa v avénon tov pn eéuanpetodpevov daveiov e GUVOLOCUO HE TNV
EVIGYLOT TOL TOGOGTOV AVEPYIONG AL KOl TNV TEPIKOTY| TV HGHDV Kot ToV cuvtdéemv
oUVETELEGOY OTN ANYN UETPOV TPOCTOCIOG TOV HKPOUECUI®MV OAVEIOANTTOV KOl TOV
VOIKOKLPLOV. Ady® TG U amomANpOUng ToV daveiov 1o Aoyikd emakdAovBo givarl n

AVAANYN VOLUK®V HETPOV LE ATOKOPVPMOT| TN O1EVEPYELN TAEICTNPLOCUMV. X€ Ui TETOLN
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TEPIMTOOT KOl TAVTA 6TO TAIGLO TG Kpiong mov Puvvel 1 EAAnvikn owcovopio n avénon
NG EKTEAECT|G TAEOTNPWICU®V Bo  €iye OLGUEVEIC EMMTMOE TOCO KOW®OVIKOD
YOPOKTAPO OAAG KOl TTAV® OTNV oyopd OKWATOV. AnAadn, K4t omd TG TopoVGES
OLVONKEG TOV ELVO O TNV TTPO GPO Pl AKWVNTOV €15 Papoc g {fTnong n Taon TTOONG
TOV TLOV OTNV ayopd aKiviToVv evicybeTol 660 dtatnpeital n Kpion kot 1 cuveyng Ay

HETP®V GUGTOATIKNG OIKOVOLUKTG TTOALTIKTG.

Mo v amopuyn [og T€To10g KOTASTOONG LE OPVITIKES TEPOUITEP® GVVETEIEC YO TNV
EAMnvikn owkovopio ko Kowvevio tor aueca péETpa mov ANednkav omd to 2010 won
LETEMELTAL NTOV 1] OIVOGTOAN TNG OlEVEPYELNG Kol EKTEAEONC TAEIOTNPLOCU®OV. Emtikevtpo
TV &v AMOYy® avaoToldv ftav 1 yneton tov Nopov 3869/2010 yio t pvBuion tov
VIOYPEDCEDMV TOV VIEPYPEMUEVOV VOIKOKLPL®DV, YVmoTOg Kot g Nopog Katsén. O
Nopog 3869 mpoPArémet:

e E&aipeon g mpdTNg KATOKIOG TOL SAVEIOANTTN OO TNV VIO PEVGTONOINOT)
TEPLOLGIN TOV.

e Y& MepImT®OT MOV TO UOVO TEPLOLGLOKO GTOLYEI0 TOVL SUVEOANTTIN &€lvorl 1
TPAOTN KATOKIOL TPOPAETETOL SLOYPAPT TOV YPEDV EPOGOV TO OGO T®V
tpomelikdv opeldv Eemepvdel 0 85% tng gumopikng o&log Tov aKvNiTOL
(4pBpo 9, mapdypagog 2). Qotdéco, M kataforny tov 85% dev eivon
VIOYPEMTIKN Kot TPOPAETETAL 1] SLVATOTNTO GLVEKTIUNONG Amd ToV AlkaoTn
TOV GUVOAOL TMOV OIKOVOUIK®OV O£d0UEVOV TOV OOVEIOATTN £TOL MGTE VO
umopetl vo, emiPAndei kon 1 KatafoAn pikpdteEpov TocoL amd to 85% 1ng
eUmOPIKNG a&log Tov AKWWNTOL OTMG emiong kot vo mwpoPArepdel mepiodog
xaprroc.

e [0 10 oteEyooTIKO OAVEID TNG TPMTNG KOTOKIOG TPOoPAETETAL duvaTdHTN T
pOOLIONG TV 0OGEWV HE HUKPOTEPU TOGH 1| TAPAYPUPT] LEPOVS TOV davEIOL
€POGOV TANPOVVTOL O1 GYETIKEG TPOHTODETELC.

e 3¢ mepintmon mov To JAVED TPMTNG KATOWKING elvar £midotovpevo omd Tov
Opyavicud Epyoatikng Kotowiog — OEK 7 mpoépyetar ond to Tapeio
[Mopakatadnkov kot Aavelov eEaxoiovbel kot vmdpyet n dvvatdnTa
pOOoNG tov oteyacTikoy daveiov. Emonuoaivetar, 6t n emdotnon tov
Tok@V 0md Tov OEK TTparyLlotomolEiTon KOVOVIKA Kol Yol TIG VEEG XOUNAOTEPES

d00eLs.
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e  AvaoTOoA| TAEIGTNPLOICU®V TNG TPOTNG Katowkiog (oveEaptntov g aglog
™mg) péypt 31.12.2011. Xt ovvéyelwn, emAbe mopdtacn TNng GVOCGTOANG
TELEOTC TAEIGTNPLOUCUOV OC EENG:

0 Apbpo 1 IIpdéng  Nopobetikov  Ilepieyopévovr  (PEK
262/A/16.12.2011, mopdracn puéxpt 31.12.2012

0 Apbpo 5 IIpdénc  Nopobetikov  Ilegpieyouévovr  (OPEK
246%7/18.12.2012, napdroon péypt 31.12.2013

[Tépav tov o¢ ave puBuicemv a&ilel va Toviotel 0Tt onuavtiky Beltioon tov TAoisiov
extéreong ITAeiomplocudv omotéece 1 amOQPOOT Yoo Amodoyn MOVO KAEGTOV
TPOCPOPMYV OO TOVG EVOLUPEPOUEVOLS OyopaoTéC. Mia Tétotn €EEMEN TePLOPLoE
ONUOVTIKA TN Olevépyeln exflacumv €15 Papog TV 1010KTNTOV TAEIGTNPLOLOUEVOV
aKVNTOV oAAG eiye Kot ©G omotéhecpo vo ovénbet o aplBuds TV «dyovovy
TAEIGTNPLOCUOV AOY® TEPLOPICUEVOL ALYOPOOTIKOD EVOLPEPOVTOC. L€ KAOE TepimTmon N
eEuylavon tng 01001KaciaG S1EVEPYELNG TAEICTIPLOCU®VY E1XE TOAAG OQPEAN Y100 OAOVG TOVG
EUTAEKOUEVOVG POPELG KOL 1O1AUTEPA Y10 TOVG WOIOKTNTEG TOV OKIVATOV KOl TO, TIGTOTIKA

WpvuHoTO.

" H mpobeoypiio avaotolrg toyder epdoov To mocd g amaitnong dev vepPaiver o € 200.000
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Yoprepaopota

Metd 1o 2008 kot TV €mEAOOT TNG TOYKOGHLOG OUKOVOMIKNG KPIiong Ta dE00UEVO GTNV
EAMAnvikn ktnpotikn kot 6TeyaoTikn ayopd ailaay pilikd. Metd 1o dg0TEPO TUYKOGHLO
TOAEUO M KTNUOTIKY oyopd yvopile otnv EAAGda cuveyn peyéBovon ko avénon tomv
TIUAOV 6€ TET010 PaBUd DOTE Yo TAPO TOAAL YpdVIoL 1) EMEVOLON G aKivinTa Vo Bewpeital
0 KOAVTEPOG TPOMOG OGPAAONG OO TIC OPVNTIKEG GULVETEEG TOV TANOW®PIGUOV.
Avtiotolya, n 6TEYOSTIKN TGt £EQPTATOL OO TNV Ayopd OKIVATOV dAAG TapdAAnia Kot
v emmpealel oe oAy peydio Pabuod. H oxéon petald tovg eltvor aévam kot GuVEXNS.
Qo1660, POVO PETA TNV ameAeLOEPOOT TG OTEYUOTIKNG TTioTNG otV EALGSa 0 2002 Ko
v vwobBétnon tov EYPQ 866nke mpayupatiki mdnon kot avantuén e Katd cvvénela,
1060 M TPOGPOPE 0G0 Kot 1 {TNON OKIVATOV YVOPIGAV UEYOAN aOENCT] TOVANYIOTOV
péxpt to 2004. 10 amotéAecpo 0LTO GNUOVTIKA NTaV Kol 1| ®Onorn mov d00nke amd ™)

dlopydavoon tov Olvumokov Ayovev otny Abnva.

>10 mloicto TV eEeMEe@V aUTOV 1 OTPATNYIKN] OV OKOAOVOMCOV TO MGTOTIKA
WPLUATO NTAV VO, GTPOPOVV OKOUO TEPIGCOTEPO OTI YPTUOTOOOTNON OKIVATOV Kol
Wwitepa 6 oTNV ayopd KOTOKIOV. To HéEGo Tov YPNOYOTOONKAY Y10l TO GKOTO OVTO
dev KdAvTTOV POVO TO €MBETIKO UAPKETIVYK OALA £0TIAGTNKOY KLPIWG GTN YOAdp®ON
tov kpunpiov €ykpiong daveiov. H ovveyng adénon tov THOV TOV 0KWVATOV
eCaoparle Tig Tpameleg OTL o€ mePinT®ON AOETNONG TANPOUDV OO TOVG SUVEIOATTES M
mielomnpioacn TOV evumodnkov okwvntov Oa dwcedile kdbe mbBavny omdAELO.
AVOTUYDG, Ol CLYKEKPLUEVEG TTPOOTTIKES Ogv emaAnBevtnkav og Bdbog ypoévov. Metd to
2008 1 TT®OON NG OTEYACTIKNG TOTNG CNUATOOOTEL TN UEWOUEVT] PEVOTOTNTA TOGO TMV
VOIKOKLPLOV 000 KOl TOV TIOTOTIKOV 1WOPVUAT®OV GTO VO TAPACYOVYV  KOULVOVPYIEG

TMGTMOCELS.

Amotélecpa OA@V avTdv fTav 1 poaydaio avEnon tov un eEuanpetodueveOV daveimv e
EKONAEC EVPVTEPEG OIKOVOUIKEG KOl KOWMVIKEG cvvémeles. Kat’apynv to képon twv
TOTOTIKOV WOPLUATOV TANTTOVTOL 6€ pEYAAo Pabupd. H ocvvakodlovdn avénon tov
EMOQAAEL®V avoyKAlel Tic Tpameleg var avENoovy TG TPOPAEYELG TOVG CUUPOVA TAVTO
HE TO YPAUUO TOV VOHOL KOl T®V KOVOVOV KeQaAolakng emdpkeloc. Katd cvvémela,
TPOKVTTEL 1] OVAYKT) OTO TIGTOTIKA WOPVUATO Y10 TEPAULTEP® EVIGYLOT TOV KEQPOAOI®Y TOV

KOl €V YEVEL O1LLOVPYOVVTOL TPOPALOTO PEVCTOTNTOC.
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H avéivon tov g dveo Bepdtov amotélece to avtikeipevo g topovcag epyaciog. H
HEAETN TOV DE®PNTIKOV VTOSEIYUATOV LE OVTIKEIUEVO TNV ACOUUETPN TANPOPOPNON
kpinke ¢ omapaitnn wpokeéEvoy va €€nynboldv o1 EMAOYEC TV TIGTOTIKOV
WPLUATOV KOl TOV SUVEIOANTTAOV. TN GLVEXELD d0ONKE 11iTEPN EUPAOT] OTIC TEYVIKES
aE0AOYNONG TOV TIGTOOOTIKMVY CITNUATOV KOl TOV S1001KOCLOV £YKPIoNG Kol d1oyeiplong
OTEYACTIKAOV dOVEI®V TOL aKoAOVOOVV Ta TIGTOTIKA WpOpaTa. Kpivetal, 6Tt pe avtd tov
TPOTO KOAVTTETOL L0 OAOKATPOUEVT] TPOCEYYIGT GTO YMPO TIG GTEYOCTIKNG TIOTNG OTNV
EMGdo mwévta vd 1o Ipicpa Tov Tpocpotov eEEMEE®MV Kl TN OIKOVOMIKIG KPIoTC OV

EMKPATEL.
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